RESUMEN EJECUTIVO

Viennatone S.A es una empresa legalmente constituida en el afio 2007 establecida en la
ciudad de Quito. Su principal fuente de ingresos es la comercializacion y servicio de
mantenimiento de equipos médicos de marca General Electric. Se ha realizado la
valoracion de la organizacion con el objetivo de determinar el valor real de la misma en
el mercado ecuatoriano, para que los accionistas si fuere prudente y de considerarse
necesario puedan basarse en la informacion obtenida en el presente estudio para estimar
como alternativa el financiamiento a través del mercado bursétil a través de la cotizacion
de las acciones de la empresa en la bolsa de valores. Fue necesario la realizacion de un
analisis situacional, tomando en cuenta el macroentorno y microentorno, mismos que
permitieron conocer con mayor profundidad el giro del negocio; el andlisis financiero de
los balances historicos correspondientes a los periodos 2011,2012 y 2013; iniciando con
el analisis horizontal, vertical y el analisis de indices financieros tales como: de liquidez,
de solvencia, de gestion proporcionando un panorama amplio de la evolucién que ha
tenido la empresa. EI método de valoracion que se utilizd es de flujos de caja
descontados, debido a esto se realizaron proyecciones a los estados financieros, y a los
flujos obtenidos se descont6 una tasa de descuento considerando factores del mercado
asi como factores externos, dando a lugar un valor de la empresa actual, por otro lado se
tomaron en cuenta los escenarios optimista y pesimista para realizar comparacion de

resultados.
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ABSTRACT

Viennatone S.A. is a company legally incorporated in 2007 established in the city of
Quito. Its main source of income is the marketing and servicing of medical equipment
General Electric. It has made the assessment of the organization in order to determine
the real value of it at Ecuadorian market, for shareholders if it be deemed necessary and
prudent to rely on information obtained in this study to estimate as an alternative
financing through the stock market through the listing of the shares of the company on
the stock exchange. conducting a situational analysis was necessary, taking into account
the macro and micro, which allowed them further knowledge of the course of business;
the financial analysis for the periods 2011.2012 and 2013 historical balances; starting
with the horizontal, vertical analysis and analysis of financial ratios such as liquidity,
solvency, management by providing a comprehensive overview of the evolution that has
taken the company. The valuation method to be used is discounted cash flow because of
this projections were made to the financial statements, and cash flows obtained a discount
rate was discounted considering market factors and external factors, giving rise to a value
of current employer, on the other hand were considered optimistic and pessimistic views

for benchmarking scenarios.
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