
RESUMEN 

El presente trabajo de estudio tiene como objetivo principal realizar un análisis 

económico – financiero para así poder identificar el efecto causado por la normativa 

política y la ejecución del gasto público en la rentabilidad de las siete empresas a cargo 

del Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA) durante el periodo 

comprendido entre los años 2014 – 2017. Mediante la utilización de un modelo 

econométrico relacionado con las principales teorías Macroeconómicas y Administrativas 

recientes, junto con lo dictaminado por las distintas Leyes, Códigos y Reglamentos que 

rigen a la sociedad ecuatoriana. El Presupuesto General del Estado (PGE) contempla una 

asignación para el Gasto Publico hacia el cumplimiento de lo dictaminado por el Plan del 

Buen Vivir en busca del desarrollo del país. Las siete empresas seleccionadas para la 

investigación, se desenvuelven en diversos sectores económicos que por su mercado son 

representativos y el trabajo realizado aporta con resultados empíricos que permiten 

determinar el análisis del financiamiento de las mismas en cumplimiento de su función 

principal que es el de alimentar al Seguro de Retiro, Invalidez y Muerte. Para cumplir con 

los objetivos se desarrolla un modelo econométrico utilizando la técnica de Datos de 

panel, que permite el análisis transversal de la información expuesta. La metodología de 

mínimos cuadrados y regresiones cuantilicias que se aplican a las variables determinadas 

como son: Ejecución del Gasto Fiscal, Rentabilidad de las empresas a través del ROE y 

el ROA.          
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ABSTRACT 

The main objective of this study is to perform an economic and financial analysis in 

order to identify the effect caused by political regulations and the execution of public 

expenditure on the profitability of the companies in charge of the Social Security Institute 

of the Armed Forces (ISSFA) during the period between the years 2014 and 2017. Laws, 

Codes and Regulations that govern the recent Macroeconomic and Financial Society, 

together with what is dictated by the different Ecuadorian laws. The General Budget of 

the State contemplates an allocation for the Public Expenditure for the fulfillment of the 

dictated by the Plan of the Good Living in search of the development of the country. The 

seven companies selected for research, are developed in various economic sectors that for 

their competitiveness and the work done provide empirical results that allow to determine 

the analysis of them. To achieve the objectives, an economic model can be developed 

using the Panel Data technique, which allows the transversal analysis of the exposed 

information. The methodology of least squares and quantifiable regressions is applied to 

the variables such as the Execution of Fiscal Expense, the Profitability of the companies 

through the ROE and the ROA. 
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