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El Problema

Riesgo

Manejo de los 
Recursos

Desconocimiento



Árbol del Problema



Formulación del 

Problema
¿Cuál es la relación entre la modelización econométrica de la

volatilidad de los precios de las acciones de empresas industriales que

cotizan en la Bolsa de Valores de Quito y su incidencia en la

rentabilidad financiera, para el periodo 2015-2018?



•Desarrollar una modelización econométrica de la volatilidad
de los precios de las acciones de empresas industriales que
cotizan en la Bolsa de Valores de Quito y su incidencia en la
rentabilidad financiera, para el periodo 2015-2018.

1.Objetivo General

 Identificar motivos por los cuales las empresas industriales se
limitan en la emisión de acciones, en el mercado de valores.

 Analizar la variación del valor de las acciones de las empresas
industriales que cotizan en la Bolsa de Valores de Quito.

 Diseñar un modelo econométrico, que permita identificar las
principales diferencias de los rendimientos financieros entre las
empresas industriales que negocian acciones y las que no lo
hacen.

 Preparar una propuesta que permita identificar las principales
ventajas y desventajas de la utilización de instrumentos
financieros negociados a través de la Bolsa de Valores.

Objetivos Específicos



HIPÓTESIS DE LA INVESTIGACIÓN

H0: Las empresas industriales que negocian 
acciones en el mercado de valores, no 
tienen una alta rentabilidad.

H1: Las empresas industriales que negocian 
acciones en el mercado de valores, tienen 
una alta rentabilidad.



Variables de la investigación

Volatilidad 
de las 

Acciones

Rentabilidad 
Financiera



Marco 
Teórico

1.Fundamentación 
Teórica

1.Modelos de 
Crecimiento

1.Modelo de 
regresión lineal

1.Incertidumbre 
en Economía

Asimetría de 
información

Mercado de 
Valores

1.Fundamentación 
conceptual

1.Aversión 
financiera

1.Rentabilidad 

1.Burbujas 
financieras 

1.Salida de 
divisas

1.Títulos Valor

Desintermediación 
Financiera

1.Fundamentación 
legal

1.Constitución de 
la República del 
Ecuador (2008)

1.Ley de 
Compañías

1.Ley de 
Mercado de 

Valores

1.Código 
Orgánico 

Monetario y 
Financiero
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METODOLÓGICA
Enfoque de 

Investigación 

Modalidad de la 
investigación

1.Bibliográfica 
Documental

Metodología de la 
investigación

1.Método Longitudinal 
Descriptivo 

1.Método Científico



EMPRESA SECTOR

Surpapelcorp Industrial

Cervecería Nacional Industrial

Continental Tire Industrial

Cristalería Ecuador Industrial

Holcim Industrial

Lista de empresas que cotizan acciones en la 

Bolsa de Valores de Quito

Fuente: (Bolsa de Valores de Quito, 2019)





Empresa Surpapelcorp

4,234

4,236

4,238

4,24

4,242

4,244

4,246

4,248

4,25

4,252

2018

Precio de las acciones del año 2018 (Empresa Surpapelcorp)



Empresa Cervecería Nacional

 $86,00

 $87,00

 $88,00

 $89,00

 $90,00

 $91,00

 $92,00

 $93,00

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

2018

Precio de las acciones del año 2018 (Cervecería Nacional)



Empresa Continental Tire

 $0,94

 $0,96

 $0,98

 $1,00

 $1,02

 $1,04

 $1,06

 $1,08

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

2018

Precio de las acciones del año 2018 (Continental Tire)



Empresa Cristalería Ecuador

 $-

 $0,50

 $1,00

 $1,50

 $2,00

 $2,50

 $3,00

 $3,50

 $4,00

2018

Precio de las acciones del año 2018 (Cristalería Ecuador)



Empresa Holcim

 $66,50

 $67,00

 $67,50

 $68,00

 $68,50

 $69,00

 $69,50

 $70,00

 $70,50

 $71,00

2018

Precio de las acciones del año 2018 (Holcim)





Comprobación estadística del indicador ROI

Porcentaje del indicador ROI de las empresas industriales



Comprobación estadística del indicador ROE

Porcentaje del indicador ROE de las empresas industriales



Comprobación de hipótesis en el software estadístico SPSS

Existe un alto grado de correlación dentro de las variables estudiadas en la presente 

investigación.

El grado de significancia es menor a 0,05 lo que estadísticamente permite rechazar la hipótesis 

nula y aprobar la hipótesis alternativa de la presente investigación.



Comprobación de hipótesis en el software econométrico GRETL

Comparación con el software estadístico y resultados acordes a la

investigación P valor es menor a 0,05 dentro del software econométrico,

que permite negar la hipótesis nula y aprobar la hipótesis alternativa.



PROPUESTA
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a) Objetivo 
general

Proponer un modelo econométrico que permita
comparar la totalidad de los activos que poseen las
empresas y el precio de las acciones que cotizan en la
Bolsa de Valores.

Objetivos 
específicos

Facilitar la toma de decisiones si se desea
aumentar o disminuir el precio de las acciones.

Pronosticar si existe relación directa o inversa entre
las variables que intervienen en la modelización.





CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
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Tras el correspondiente análisis realizado a las empresas industriales
que negocian acciones dentro de la Bolsa de Valores de Quito, se
pudo determinar que las empresas con mayor frecuencia de
variación son: Cervecería Nacional, Cristalería Ecuador y Holcim
de hasta 15% en el valor de sus acciones durante el periodo 2015-
2018, mientras que Surpapelcorp y Continental Tire apenas han
tenido una variación del 1% durante el periodo de estudio

Dentro del Portafolio eficiente realizado en la presente investigación
se determinó que al repartir un capital de inversión en partes iguales
dentro de las empresas industriales que cotizan acciones en la Bolsa
de Valores de Quito, reflejó los siguientes resultados: un desempeño
de 0.049 y un riesgo de 1.49%, promoviendo la baja rentabilidad de
invertir en partes iguales dentro de las empresas industriales que
negocian acciones en la Bolsa de Valores de Quito

El modelo econométrico realizado permite por medio
del análisis de cinco empresas determinar cuales tienen
los aspectos mayormente favorables de inversión en
tiempo presente y proyección, con una línea de
tendencia que refleja los resultados de las empresas en
los últimos años.
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El proyecto investigativo refleja la importancia que
tiene para las empresas buscar diferentes fuentes de
financiamiento, ya que las tradicionales no siempre
son las mejores, dado que el reflejo de los resultados
da a conocer que las empresas industriales que
negocian acciones tienen mayor rentabilidad que las
empresas que no lo hacen.

Se recomienda que las plataformas de Bolsa de
Valores permitan al usuario adquirir mayor
información histórica de las empresas que están
emitiendo valores, para agilizar el proceso de
adaptación en la desintermediación financiera.

Para los inversionistas es importante que revisen
muy bien aspectos sociales de la empresa,
siempre la indagación proporciona mejores
resultados, generando confianza y desarrollo
económico tanto para el inversionista, la
empresa y el país.




