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RESUMEN

El microcrédito ha tomado relevancia en e mundo, convirtiéndose en e motor y dinamizador
fundamental para € desarrollo y crecimiento econdmico de las microempresas. Ademas, ha
permitido fortalecer € sistema productivo y generar fuentes de empleo. La Junta de Regulacion
Monetariay Financieradel Ecuador define el microcrédito como pequefios préstamos otorgados a
unapersona natural o juridicacon un nivel de ventas anualesinferior o igual aUSD 100,000.00, €
cual es destinado a financiar actividades de produccion, o comercializacion en pequefia escala. El
microcrédito es una herramienta de apoyo para 10s microempresarios y pequefios negocios,
contribuye al financiamiento de actividades de produccién, comercio y servicio, € cua ha
permitido mejorar su nivel de ingresos y por ende meorar la calidad de vida. La presente
investigacion estudia | os aspectos relacionados con laincidencia del microcrédito en € desarrollo
econdémico de la microempresa en € cantén de Latacunga, con €l objetivo de evaluar €l impacto
del acceso alos serviciosfinancieros (microcrédito) por parte delas microempresasy suincidencia
en el desarrollo econdmico en el ambito de su nivel de ingresos, incremento de sus activos fijos,
contratacion de nuevo personal, ampliacion del negocio, nuevos puntos de venta, capital detrabajo.
El andlisis fue realizado mediante una estructura metodol 6gica mixta debido a que se utilizara la
investigacion cualitativa y cuantitativa, con € objetivo de procesar la informacion primaria y
secundaria obtenida para la consecucion de los objetivos establecidos. La investigacion se la
realizara considerando la perspectiva de las microempresas en relacion a la incidencia del
microcrédito, se utilizaran diversas técnicas y procedimientos para la recoleccion de informacién,
las cuales incluyen técni cas documental es basadas en textos, informes y bases de datos actuales de
organismos como la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, Superintendencia de

Bancos, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, SR, entre otras.

PALABRASCLAVES:
*MICROCREDITO
+DESARROLLO ECONOMICO
*MICROEMPRESA
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ABSTRACT

The microcredit has taken relevance in the world, becoming the motor and driving force for the
development and economic growth of micro-enterprises. In addition, it has alowed to strengthen
the productive system and generate sources of employment. The Monetary and Financia
Regulation Board of Ecuador defines microcredit as small loans granted to anatural or legal person
with an annua sales level less than or equal to USD 100,000.00, which is used to finance
production activities, or small-scale commerciaization .The microcredit is a support tool for
microentrepreneurs and small businesses, it contributes to the financing of activities of production,
commerce and service, which has allowed to improve their income level and therefore improve the
quality of life. This research studies the aspects related to the incidence of microcredit in the
economic development of microenterprises in the canton of Latacunga, with the objective of
evaluating the impact of access to financia services (microcredit) by microenterprises and their
impact on microenterprises. the economic devel opment in the scope of itslevel of income, increase
of itsfixed assets, hiring of new personnel, expansion of the business, new points of sale, working
capital. The analysis was carried out using a mixed methodological structure due to the use of
qualitative and quantitative research, with the objective of processing the primary and secondary
information obtained to achieve the established objectives. The research will be conducted
considering the perspective of micro-enterprises in relation to the incidence of microcredit, using
various techniques and procedures for the collection of information, which include documentary
techniques based on texts, reports and current databases of organizations such as the
Superintendence of Popular and Solidarity Economy, Superintendency of Banks, National Institute
of Statistics and Censuses, SRI, among others, will also conduct afield investigation with surveys
for microentrepreneurs, this process will be done to check the hypotheses raised in relation to the
subject study.

KEYWORDS:
*MICROCREDIT
*ECONOMIC DEVELOPMENT
*MICROENTERPRIS



CAPITULOI
ASPECTOS GENERALES

1.1 Introduccién

El microcrédito es considerado un instrumento idoneo que permite mejorar las condiciones
de vida de las personas, ayuda a emprender actividades comerciales, mejora sus ingresos; |o cual
contribuye en el crecimiento econdmico interno de un pais, ayuda ala generacion de empleo, se ha
convertido en una aternativa para la reduccion de la pobreza y las desigualdades sociales. El
presente proyecto de investigacion abarca todos |os aspectos relacionados con el microcrédito y su
incidencia en € desarrollo econdémico de |os microempresarios, de este modo se busca determinar
si e acceso afuentes de financiamiento les permite meorar sus niveles de ingresos, activos fijos,
generacion de empleo entre otros.

El planteamiento del estudio se fundamenta en una estructura metodol 6gica, con lafinalidad
de procesar adecuadamente lainformacion primariay secundaria obtenida para la consecucion de
los objetivos establecidos, € estudio presenta un enfoque mixto debido a que se utilizara
investigacion cualitativa y cuantitativa para analizar y sintetizar la realidad de sus variables y
covariables. La investigacion se la realizara considerando la perspectiva de los microempresarios
enrelacion a microcrédito y su incidenciaen e desarrollo econdémico de la microempresa. Paralo
cual, se utilizaran diversastécnicasy procedimientos paralarecoleccion de informacion, las cuales
abarcan desde las técnicas documental es basadas en textos, informes y bases de datos actuales de
organismos relacionados a temade estudio. Ademas, de unainvestigacién de campo con encuestas
paralos microempresarios, este proceso se lo realizara para comprobar las hipétesis planteadas en

relacion al tema de estudio.



1.2 Temadeinvestigacion

Incidencia del microcrédito en e desarrollo econdmico de la microempresa del canton de

L atacunga.

1.3 Planteamiento del problema

El microcrédito juega un rol importante en € desarrollo del pais, a gestionarse de forma
eficiente, fortalece las actividades microempresariales, ya sean de bienes o servicios, adicional la
gjecucion de los microcréditos ayuda a reducir €l desempleo y desarrolla la productividad local,
favoreciendo la produccion de bienes y servicios que satisfacen las necesidades de la comunidad.

A partir del segundo semestre del 2015, debido afactores externos, principalmente alabaja
de los precios del petrdleo, e pais experimenta un fendmeno de desaceleracion en operaciones
financieras y disminucion general en laliquidez de la economia del Ecuador, como resultado la
poblacion pierde interés en ahorrar sus excedentes de liquidez en Instituciones Financieras (Red

de Instituciones Financieras de Desarrollo, 2018).

El delegado del presidente de la republica del Ecuador ante la Junta de Regulacion
Monetaria y Financiera, afirma que “el sector del microcrédito minorista ha venido experimentando
una contraccion de entre 12% y 13% entre el 2016 y 2017.” (Vera, 2018, pag. 1)

El volumen de microcrédito del Cantén Latacunga en e afio 2017 es de USD 122.5
millones, distribuido en microcrédito de acumulacion simple con e 53.75%, el microcrédito de
acumulacién ampliada con €l 42.96%, y el microcrédito minoristacon el 3.29%, esto significa que
los microcréditos hasta $1.000 no estén siendo colocados, por lo cua se evidencia la baja
participacion del microcrédito minorista, |as instituciones financieras se concentran en colocar

microcréditos desde $1.000 hasta $10.000 y microcréditos mayores a $10.000.
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La cartera total de microcrédito del Canton Latacunga en € 2017 fue de USD 770.1
millones concedido por laBancaPrivada el 64%, laBancaPublicacon 22% Yy el Popular y Solidario
con 14%. En el afo 2016 lacarteratotal que fue de USD 917.0 millones, disminuyendo en un 16%,
debido a que la Banca Privada es la que més aporta al microcrédito en Latacunga, disminuyo la
carteraen un 35%. De estaforma se evidencia que existe disminucion de lacartera de microcrédito
reduciendo de forma significativa el desarrollo econdémico de |os microempresarios.

El presidente gecutivo del Banco Guayaquil sefida que al existir una contraccion del
microcrédito por parte de labanca. Los clientes de la parte més baja de la piramide podrian caer en
el chulco, ante lafaltade acceso a crédito formal.

Con estas consideraciones se conforma la problemética, misma que busca establecer una
relacion directa entre la incidencia del microcrédito y e desarrollo econémico de las
microempresas del cantdn Latacunga, ademas se busca establecer |as fuentes de financiamiento a
las cuales estén acudiendo |os microempresarios al existir una disminucién de microcréditos en €l
sistema financiero, la interrelacion debe ser cuantificada y calificada, para conocer con mayor

precision su aporte. Asi, se plantean las siguientes preguntas:

e ¢Como incide la disminucion de la cartera de microcrédito en e desarrollo econémico de
la microempresa del canton Latacunga?
e ¢A qué fuentes de financiamiento acuden los microempresarios informales del Canton

Latacunga?



1.4 Objetivos

141 Objetivo General
Determinar laincidencia del microcrédito en € desarrollo econdmico de la microempresa del

cantén Latacunga

1.4.2 Objetivos Especificos
Revisar |as teorias principales de soporte del microcrédito y la microempresa
Investigar sobre los antecedentes del microcrédito y la manera que ha contribuido en €l
desarrollo econdémico de las microempresas del Canton Latacunga.
Disefiar el marco metodol 6gico a utilizar en € trabajo de investigacion.
Redlizar un levantamiento de informacion a los microempresarios para determinar la
manera en la cua los microcréditos han contribuido a su desarrollo y € acceso a fuentes
de financiamiento.
Describir las conclusiones alas que se llego después del andlisis de las encuestas y fuentes
secundarias, asi como también establecer cudles son las recomendaciones que se deben

tener presente con respecto al trabajo de investigacion realizado.

1.5 Justificacion
“El sistema de microcréditos ha demostrado ser una de las mejores herramientas para

erradicar la pobreza en paises, dado que s |a falta de recursos impide a estos sectores salir de la
pobreza, € facilitarles un crédito de acceso f&cil, répido y sostenido les permite salir del circulo
vicioso de la pobreza y crear una microempresa que genera riqueza”. (Inglada Galiana, Sastre

Centeno, & de Miguel Bilbao, 2015)
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El microcrédito es un instrumento idoneo para mejorar las condiciones de vida de las familias y
contribuir a su integracion social. Por tanto, permiten a los microempresarios mejorar sus niveles de
desarrollo, teniendo en cuenta sus ingresos, activos, entre otros.

La razdén fundamental pararealizar €l presente estudio se basa en establecer €l aporte real
gue genera el microcrédito alos microempresarios del cantdn Latacunga con relacion a desarrollo
econdémico del negocio. Los microempresarios se ubican en un 33,26% en €l area urbana, mientras
que en € &rearural un 54.92% (Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2017). Ademés, por
medio de este estudio se busca determinar como incide la disminucion de la cartera de microcrédito
en e desarrollo econdmico de la microempresa del cantdon Latacunga, a qué fuentes de
financiamiento acuden los microempresarios informales del Cantén Latacunga.

Para |a presente investigacion se tiene como poblacién alos microempresarios formales e
informales del Cantén Latacunga, la recoleccion de datos se realizard mediante encuestas a la
muestra aleatoria seleccionada, la misma que se distribuird de acuerdo a porcentaje de
participacion de los microempresarios tanto del area urbana como rural, con relacion a total dela
poblacidn, para analizar los datos se utilizara la correlacion para establecer |a relaciéon existente
entre el microcrédito y el desarrollo econdmico, con la finalidad de determinar la incidencia del

microcrédito en & desarrollo econdémico de |os microempresarios.

1.6 Marco contextual o situacional

El area de estudio estard situada en e Canton de Latacunga, la cua cuenta con una
superficie de 1.377 km2. Se ubicaen lasierra central, teniendo como limites: a norte la provincia
de Pichincha, a sur e cantdon Salcedo, a este con la Provincia de Napo y a oeste los

cantones Sigchos, Pujili y Saquisili.
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El cantén Latacunga estd conformada por 15 parroquias, siendo 5 urbanas y 10 rurales.
Parroquias urbanas. La Matriz, Eloy Alfaro (San Felipe), Ignacio Flores (La Lagund), Juan

Montalvo (San Sebastian) y San Buenaventura.

Parroquias rurales: Toacaso, San Juan de Pastocalle, Mulalé, Tanicuchi, Guaytacama, Alaquez,
Poal 6, Once de Noviembre, Belisario Quevedo y Joseguango Bajo.

El estudio se redlizara en presente localidad debido a que se presenta una disminucién de la
cartera de microcrédito reduciendo de forma significativa €l desarrollo econdmico de los

microempresarios.

CAPITULO I
MARCO TEORICO

2.1 Teoriasde soporte

Las teorias de soporte son |os cimientos para el desarrollo y exposicion de resultados de la
investigacion, el estudio de los fundamentos tedricos ayuda a establecer relacion con e problema
ainvestigar, las teorias a exponerse deben tener relacion con las variables y sustentar el desarrollo,
en nuestro caso vaaser el microcrédito y desarrollo econdémico de la microempresa aplicado alos

pequefios empresarios.

Teoriadel Cooperativismo

El cooperativismo representa la primera forma de trabgjo de los seres humanos que se
organizan con €l fin de satisfacer una necesidad con ayudadel trabajo colectivo. Desde el afio 1844

surge un nuevo impulso del cooperativismo con la constitucion de la Cooperativa de |0s justos,
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Pioneros de Rochdale, la misma que proponia una cofradia que distribuya los recursos de forma
justay equitativa (Rodriguez & Odalys, 2013, pag. 21). A partir de la constitucién de la primera
cooperativa se determinaron principiosy valores que con el paso del tiempo se fue perfeccionando,
en laactualidad |as cooperativas se sujetan al proposito de garantizar lainclusiéon social y financiera
de todos sus involucrados.

Lateoriadel Cooperativismo esimportante paralainvestigacion, puesto que se aplicaen la
actualidad en lasinstituciones financieras que realizan actividad de microcréditos donde establecen
relacion entre lo socia y econdmico, solucionando el acceso a servicios financieros de personas
gue se ven limitadas en términos monetarios para poder desarrollar sus proyectos o

emprendimientos, mediante lainclusién financiera.

Lateoriadel Dineroy del Crédito

El dinero tienelafuncion defacilitador delastransacciones crediticias, €l traspaso de bienes
presentes por bienes futuros considerdndol 0 ademas como parte de las funciones de un instrumento
de cambio. En la economia inglesa y americana hace referencia a la funcion del dinero como
“Estandar de pagos diferidos”, indicando que la finalidad primitiva de esta expresién no fue sobre
la funcion del dinero en su aplicacion economica ordinaria. “La funcion del dinero como objeto
que facilite las transacciones con articulos y capitales, situacion que incluye el pago de precios en
dinero y laextincion de los préstamos, no se podréa discutir sobre el dinero como medio de pago”
(Mises, 1936)

Lateoriadel dinero y e crédito reflgala importancia del microcrédito y desembolso de
dinero de instituciones financieras, para la utilizacion y mejora de negocios o actividades

econdmicas. Las entidades financieras cumplen un papel importante en el entorno del desarrollo
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econdmico ya que son financiadas por excedentes de dinero de los habitantes en forma de deposito

y con estos recursos realizan laintermediacion financiera.

Teoriadelalntermediacion Financiera

La intermediaciéon financiera canalizar los recursos de agentes superavitarios para
colocarlos en agentes deficitarios, con € proposito de financiar sus actividades comerciales, es asi
como se define “...el servicio que se hace para contactar a los poseedores de recursos financieros,
con aguellas personas fisicas o juridicas que necesitan dichos recursos para utilizarlos y generar
utilidades” (Escoto, 2001).

La Intermediacion Financiera es importante para la investigacion siendo la base para €
funcionamiento de entidades financieras, las mismas deben cumplir con colocar y captar, en base
a esto generar recursos que cubran los costos y gastos de las actividades operativas. Dentro la
intermediacion financiera tenemos la colocacion o crédito, en la teoria establece los beneficios de

colocar en un mercado de financiamiento de facil acceso.

Teoriadel Microcrédito

Al final del afio 2000. Los estados miembros de las Naciones Unidas con el fin de megjorar la
calidad de vida de los habitantes del mundo establecen 8 objetivos que debian cumplirse hasta €l
2015. Se denominan, Objetivos de Desarrollo de Milenio, encabezado por el objetivo de “Erradicar
la pobreza extrema y el hambre”, el mismo se centra en la creacion de puestos de trabajo y
mecanismos que desarrollen la actividad agricola, tomando como alternativa la creacion de fuentes

de financiamiento para la poblacion pobre del planeta, con programas de microcrédito individual
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y colectivo. Estimulostributariosy financieros a crédito ala poblacion pobre. Programas de ahorro
disefiados y destinados a los pobres. Venta de bienes béasicos con crédito alos pobres.

A partir del siglo XX los sistemas de ahorro y crédito llegan alas zonas rurales de América
Latina con & propésito de modernizar el sector agricola, dar productividad alos ahorrosinactivos,
aumentar la inversion utilizando créditos y disminuir el endeudamiento. Los servicios fueron
ofrecidos por bancos con sede en las grandes ciudades o controlados por entes gubernamentales,
los mismos duefios eran sus clientes, disminuyendo la efectividad del acceso por la poblacion méas
vulnerable, entonces lasolucion erarecurrir aprestamistainformales, que cobraban tasas deinterés
del 5% al 30% semanal, en el caso del Ecuador agravada por unafuerte crisis financiera. (Cipoletta
Tomassian, 2015, pag. 42).

Hulmey Mosley en su publicacion Microfinanzas y pobreza, del de afio 1999 afirman que €l
mercado de créditos no atiende alas personas pobres de paises en desarrollo, |0s bancos consideran
gue son muy pobres para ahorrar, niegan la emisién de créditos ya que son poco rentables y
conllevan masriesgo. Adicional lainformacién y ladevolucién del dinero prestado esinsuficiente.

Los mercados de capitales en paises desarrollados discriminan con ciertas caracteristicas
personales, los individuos entrar en el autoempleo a una tasa por debgjo del optimo 0 emprenden
negocios infra capitalizados, en este escenario se desarrolla e microcrédito, trata de cubrir la
deficiencia del mercado de crédito y los fallos que exista, al no tener garantias adecuadas. La
emisiéon de financiamiento en paises desarrollados se respalda por la fortaleza del proyecto
empresarial, por e contrario, en paises subdesarrollados es necesario garantias reales o de firma.

Dentro del andlisis del microcrédito se presenta 2 escuelas con diferentes puntos de vista.
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Teoria dela Escuela de Ohio Microcrédito
Inicia en los afios 30 con la creacidn de las instituciones financieras de desarrollo. Después
delall GuerraMundia se impulsa los microcréditos para la reconstruccion de paises afectados y
para proyectos agricolas, con instituciones como bancos rurales privados, cooperativas, bancos de
desarrollo. Sin embargo, las instituciones de desarrollo fueron desapareciendo por las pérdidas
inherentes a su actividad y las que seguian funcionando era por fuertes inyecciones de fondos, |os
bajos intereses y las utilidades sobrestimadas de los agricultores fueron las principales causas.
(Gutierrez Nieto, 2005). Con € fin de contrarrestar la influencia de estas instituciones la

Universidad del Estado Ohio integrada por un equipo de economistas afirma:

1. El créditojuegaun papel facilitador en €l proceso de desarrollo econémico en consecuencia
los servicios deberian atender necesidades existentes. El crédito no puede crear un mercado
inexistente, no constituye un camino paralacomercializacion del producto o tecnologia, no
convierte en empresario a una personague no tiene capacidad de serlo. Ladeudadel crédito
no constituye una herramienta para ayudar a mejorar la condicion econdémica “mas deuda
a los pobres no es estrategia adecuada para el desarrollo”.

2. Laeficienciade proveedoresinformalesde microcrédito en paises en desarrollo tiene costos
menores y en la préctica son flexibles que las instituciones financieras de desarrollo. El
ahorro como disciplinafinancieranecesaria para conocer € mercado delasinstituciones de
préstamo.

3. Hostilidad a subsidio deinstituciones proveedoras de microcrédito, yaque distorsionan las
decisiones de entidades financieras. Bgas tasas de interés activas impulsan a una

decreciente tasa de interés pasiva.
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4. Los intereses subsidiados son capturados por los clientes mas adinerados, ya que las
financieras estan dispuestas a atender demandas de personas con menos riesgo.

5. Ineficienciadelaasistenciatécnicay formacion a clientes del crédito. Oponerse a destinar

préstamos a sectores, grupos o actividades especificas.

La Escuela de Ohio apoya intelectualmente a la actuacion libera del Banco Mundia frente a

estructura de intervencion del estado en paises en desarrollo de los afios 80, adiciona critica la

aversion generalizada a la estadistica y recomienda gque toda institucion financiera sin beneficios

debe ser cerrada. (Gutierrez Nieto, 2005).

La Escuela del Grameen Bank

Eslaoposicion alaEscuela de Ohio, aungue no estan elaborada ni sistemética, es presentada
por Muhammad Yunus, fundador de Grameen Bank. La pobreza persiste porque demasiadas
personas no cumplen los requisitos para tomar prestado de las instituciones financieras del sector
formal, por consecuencia pierden oportunidades de negocio. El microcrédito pone al acance de
los pobres fondos con costos por debajo del sector formal o informal, |as personas no son pobres

por ser analfabetas, hay pobres porque no pueden conservar |os beneficios de su trabajo.

1. El crédito es un derecho humano y por lo tanto debe existir el acceso a crédito, toda
persona tiene derecho a acceder aun que no existala demanda.

2. Las empresas no deben medirse solo con dividendos obtenidos si no también con €
impacto que tienen en la sociedad, en este aspecto se argumenta que una empresa
ambiciosa puede competir con unaempresa con objetivo social, con €l fin de construir una
sociedad mejor.

3. Lareduccién de la pobreza debe ser e ge principa de los desarrollos tedricos.
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4. Las Organizaciones No Gubernamentales ofrecen menos riesgo, estan mas cerca de los

pobres y generan confianza.

La afirmacion de la escuela de Ohio es que clientes de microcréditos son pobres y debido a su
condicion econdémica no poseen condiciones de ahorro, por lo tanto, ofrecer productos de ahorro
tiene poco o nulo impacto en los portafolios de productos, por € contrario, Grameen Bank obliga
tener a sus clientes tres cuentas de ahorros diferentes para crear cultura de ahorro. En cuanto ala
reduccién de subsidios e intervencién gubernamental, 1as dos escuel as defienden esta postura, para
Grameen Bank € Estado debe ocuparse de la defensa nacional y politica exterior. Debe dgjar 1os

asuntos social es a organizaciones caracterizados por su preocupacion social .

Desarrollo Econdmico Microempresarial

Se caracteriza por su diversidad enfocada en un conjunto de planteamientos heterogéneos.
Sobre el desarrollo han existido diferentes teorias, con diferentes formas de pensamiento e
ideol ogias. Los pensamientos han sido influenciados por diferentes momentos historicos en los que

se elaboraron las teorias.

Teoria Del Desenvolvimiento

Debido a gran volumen e incremento en la poblacién, € estudio de |as microempresas es
de gran importancia, partiendo de esta afirmacion la teoria del desenvolvimiento se produce al
alterarse @l uso de factores de produccién gue genera cambios en |os resultados econdmicos de una

empresa. Dentro la teoria hay dos factores: € crédito y e empresario. La relacion causa efecto
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entre las dos variables provoca beneficio para el empresario como; mejorar su hegocio, contar con
una fuente de financiamiento formal. La necesidad que tiene el microempresario de financiar sus
negocios, considerando que no le es posible acceder a una fuente de financiamiento tradicional,
debido alafalta de garantias y solvencia. (Roberts, 2012)

La Teoria del Desenvolvimiento y Microcrédito proporciona informacion para la
investigacion, debido a que relaciona la causa y €l efecto de la emision de créditos, y como
afecta de forma positiva al desenvolvimiento de la empresa, es importante conocer el nimero
de microcréditos recibidos y como fueron utilizados por las microempresas, ya que la teoria

dicta que los microcréditos deben ayudar ala evolucion de laempresa.

Schumpeter, la Teoria del Desenvolvimiento Econdmico

El desenvolvimiento es: “un cambio espontaneo y discontinuo en los cauces de la corriente,
alteraciones del equilibrio, que desplazan siempre e estado de equilibrio existente con
anterioridad”. Son cambios en la vida econémica que tienen un origen interno en laeconomia. Hay
dos factores fundamentales en la teoria del desenvolvimiento: €l crédito, y el empresario, que es
quien lleva adelante la realizacién de nuevas combinaciones.

Lafuncion de este empresario no estarel acionada con laposesiOn de riquezas, mientras que
el microemprendedor que solicita un microcrédito es una persona pobre o de muy bajos ingresos.
Por lo tanto, si se considera a micro emprendedor que toma un microcrédito para emprender una
actividad o negocio, como a empresario del modelo de Schumpeter que realiza una nueva
combinacion, motivado por €l deseo de cambiar, de progresar, de salir de la pobreza en que se
encuentra con la ayuda del crédito, creo que podriamos relacionar entonces la teoria del

desenvol vimiento econdémico de Schumpeter y el microcrédito. Dentro de lateoria es solamente el
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empresario quien necesita en principio del crédito como transferencia temporal de poder

adquisitivo para poder llevar a cabo las nuevas.

2.2 Marco Referencial

Superintendencia de Bancos del Ecuador (SBE). Reporte del Comportamiento Crediticio
Sectorial publicado en €l 2017. Expone que la cartera bruta total ajunio de 2017 es de 22.765,13
millones de ddlares, € rubro representa un 21,71% comparando a afio 2016, sin embargo, la
emision de créditos emitidos a microempresas se redujo en 0,26% en representacion del total de
carteradel afo 2016, mientras que los créditos emitidos al sector productivo aumentan en un 3,55%
en comparacion ala cartera bruta del afio 2016.

Laemisién de créditos en Pichincha es del 37,43% y Guayas con €l 31,66% del total dela
cartera, son incomparables alos créditos emitidos detodo € pais, se debe aque los bancos privados
hacen énfasis en la solucion de requerimientos crediticios aentidades sin riesgo, deigual formalos
indices de morosidad son equitativos, a mayor emision de créditos mayor tasa de morosidad. Sin
embargo, la emision de créditos no garantiza la utilizacion de los recursos dentro el area
demografica, ya que los mismo pueden facilmente se utilizados en otras areas. La provincia de
Cotopaxi tiene menos del 2% de representacion del total delacarterade créditos, esto solo tomando
en cuenta alos Bancos, sin embargo, la provincia tiene crecimiento en Cooperativas de Ahorro y
Crédito que se enfocan en la emision de Microcréditos. La tasa de morosidad de la provincia de
Cotopaxi esinferior a 6%. (Paredes & Condor, 2017)

Al cierre de 2016, la cartera bruta registré un saldo de USD 20.375 millones. Del total de
financiamiento otorgado, USD 1484 millones fueron destinados al crédito a la microempresa. El

crédito de microempresa se ubica en un 7% del total de la Cartera Bruta Total.
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Al cierre de 2017, la cartera bruta registré un saldo de USD 24.601 millones. Del total de
financiamiento otorgado, USD 1588 millones fueron destinados al crédito ala microempresa. Al
cierre de abril 2018, €l saldo de la cartera bruta otorgado por |la Banca Privada alcanzo un valor de
USD 25.640 millones. Del total de financiamiento otorgado, USD 1595 millones fueron destinados
al crédito alamicroempresa. El crédito de microempresa se ubica en un 6% del total de la Cartera
BrutaTotal. Al cierre de septiembre 2018, €l saldo de lacarterabruta otorgado por las Cooperativas
alcanzd un valor de USD 8.289 millones. Ddl total de financiamiento otorgado, USD 3 2.904
millones fueron destinados a crédito a la microempresa. El crédito destinado a microempresa se
ubica en 35% del total. (Asociacion de Bancos del Ecuador, 2018)

El Economista Jorge Salazar, en su publicacién del afio 2011. ElI Microcrédito, opcién de
Desarrollo. Afirmaque el éxito de un programade crédito no estaen lacantidad de dinero colocado,
sino en la cantidad de dinero recuperado de la colocacion. Determina gque aproximadamente el 36%
de beneficiarios habian obtenido por primera vez su microcrédito, € 39% de beneficiarios habian
obtenido por segunda vez un microcrédito, mientras que el 25% de beneficiarios habian tenido un
microcrédito en mas de tres ocasiones, 10 que muestra la importancia del compromiso de los
usuarios para crear mejores plazos de pago y mayores montos de créditos. Con respecto a la
efectividad de los microcréditos, €l 19,6% de beneficiarios impulso un negocio enfocado en €
comercio, igualmente un 19,6% de beneficiarios prefiri6 establecer actividades de bazar, un 17,4%
establecido una tienda de comestibles, 15,2% propuso un negocio de venta de comida. Se reflgja
unainclinacion arealizar actividades de comercio tradicionales, que no agregan valor, por ende,
Sus ganancias no se dan en mayor cuantia, por la gran cantidad de competidores que existe en €
mercado. Solo un 8,7% de beneficiarios de microcréditos decidieron establecer un taller, sin

embargo, algunos talleres fueron automotrices que no generan valor. Los beneficiarios sefidaron
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gue los microcréditos fueron emitidos por las fundaciones en un 47,8%, instituciones bancarias un
30%, Cooperativas un 19,6% y solo un 2% de instituciones publicas. (Caderdn, 2011)

Afirma que las fallas que padece €l sistema de microcréditos, es que no hay orientacién
hacia el tipo de negocio establecer, |as personas se orientan por aquellamodalidad que no involucre
mayor preparacion técnica, incluso de carécter empresarial; probablemente los negocios como
panaderia puede brindarse un valor agregado a los productos terminados. Un factor que incide es
laexperiencia o conocimientos previos que tengan sobre el tipo de negocio que desearon concretar.
(Calderdn, 2011)

En la Revista Ciencias Estratégicas, se publica en € afio 2012 un articulo, sobre €
Microcrédito como alternativaal crecimiento de Colombia. (Aristizabal, 2012). El estudio muestra
la relevancia del desarrollo micro financiero y su incidencia en el desarrollo microempresarial,
resaltalas bajas posibilidades que tiene un comerciante pequefio e informal sin atencién financiera
a ser sostenible en el tiempo, por esta razon tiene que acudir a usureros, que cobra tasa de interés
mas altas que las fijadas en e mercado financiero, generando graves problemas financieros a los
microempresarios y asus familias. Destaca que en América Latina las microempresas dan empleo
amas de lamitad de la poblacion activa, participando en la produccién nacional hasta con € 50%
detotal, dando un rol importante alas microempresas en lareduccion de la pobreza, generacion de
empleo, crecimiento econémico y como alternativa para promover el espiritu empresarial en el
sector privado. En Colombia las microfinanzas son apoyadas por subsidio alatasa de interés con
recursos fiscales, sin embargo, |os resultados son deplorables por la inestabilidad de fondos y la
escasez, Se produce en una economia con unatasa de pobreza del 60% e indigencia del 23%.

LaRevistaCienciay Tecnologia, publicaun andlisis de los microcréditos delasMIPYMES

en un sector de la ciudad de Guayaquil. (Vizueta, 2017)
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El estudio se enfoca en evaluar |as principales fuentes de financiamiento a la cuales puede
acudir un emprendedor, considerando garantia, variacion de tasa de interés, éticay moralidad. En
la presente investigacion se concluye que la mayoria de |os microempresarios encuestados tienen
acceso a fuentes de financiamiento formales, sin embargo, |os prestamistas informales mantienen
presencia en el sector. El 88% de los microempresarios encuestados tienen claro que las personas
acuden a los prestamistas informales, ya que no piden requisito alguno y la entrega del dinero es
cas de una manera inmediata, aunque las atas tasas de interés agravan la pobreza de los
beneficiarios de créditos.

LaRed de Instituciones Financieras Desarrollo son Instituciones orientadas al desarrollo de
las microfinanzas en el Ecuador representa unacarterade crédito de USD 4.510 millonesy atienden
a 1,206.811 microempresarios y pequefios productores a nivel nacional, en el 2017 publica €l
Estudio de Inclusion Financiera en € Ecuador Acceso y Uso de Servicios Financieros, desarrolla
un estudio de microempresarios partiendo de poblacién con empleo adecuado, subempleo, empleo
no clasificado, empleo no remunerado, otro empleo y desempleo, como resultado reflgga un PEA
total de 4°208.068, cuyo funcionamiento en € area urbanatiene un 61% vy en el arearura 61%, se
realiza un andlisis de Jefes de Hogar € 72,5% son hombres 'y 27,5% son mujeres, en distribucion
geogréfica de regiones predomina la Costa con € 54%, seguido por la Sierra con € 40%,
concluyendo que la estrategia de inclusion debe dirigirse hacia € Litoral, en cuanto a edad €
microempresario ecuatoriano ronda los 44 afios, en educacion predominante del microempresario
es la primaria seguido por la secundaria. La actividad predominante de las microempresas son la
agricultura, ganaderia, silvicultura'y pesca con un 34,1%, €l comercio con & 21,9%, |os servicios

con un 24,5% y las demas actividades como | as industrias manufactureras, construccién un 20,9%.
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El estudio publica que Unicamente el 28% de microempresas tiene RUC, un 64% no tiene
y un 8% no respondié o no sabe que responder. El estudio de registros contables reflgja que e 6%
Ileva de forma completa, incluso pueden presentar balances; € 17% lleva un cuaderno de cuentas
el 69% de microempresarios no tiene ningun registro.

El Banco Central afirma que se realizaron 893.849 actividades de microcrédito, de las
cuales € 90,8% fue proporcionada por la banca privada y sistema financiero popular y solidario,
el sector publico emitié un 9,2%. (Palén, 2017)

Larevista Espacios, publica € articulo sobre e Microcrédito, Microempresa y Educacion
en Ecuador. Caso de estudio: Cantén Zamora (Bustamante & Cabrera, 2017). Concluye que en €
canton Zamora existen 306 microempresas, las cuales tienen varios afios en € mercado en €
segmento productivo, comercia y de servicios; los cuales por 10 genera mangan sus finanzas de
forma empirica, situacion que ha resultado una oportunidad para ofrecer un programa de
capacitacion en cuanto a temas de contabilidad y finanzas, asi como la aplicacion de herramientas
financieras (balance general, estado de resultados e indicadores), con lo cua logren identificar y
manegjar las cuentas principales para trasladarlo a la redlidad de su microempresa, a dicha
capacitacion voluntariamente asistieron 47 microempresarios quienes indicaron total apertura para
emprender de una forma més acertada en sus negocios; considerando que es uno de los sectores
mas amplios en este canton. Los beneficios que indicaron los microempresarios esta el mejorar la
administracion de su negocio, a proporcionarles herramientas pararealizar unaefectiva gestion de
sus recursos, ademas de facilitarles [levar un registro de pérdidas y ganancias con lo cual puedan
tomar decisiones oportunas a futuro; asi como la posibilidad de que los microempresarios tengan
mayores oportunidades y utilicen de mejor forma sus ingresos, ya que al preparar sus estados

financieros, lograron conocer la rea situacion financiera de sus negocios y tomar decisiones
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acertadas; con las cuales puedan adquirir microcréditos que faciliten sus inversiones y les

proporcionen oportunidades en el mercado donde se desarrollan.

L as microempresas en el contexto del desarrollo local

Resulta obvio € papel fundamental que juegan las empresas como agentes econ0micos en
la creacidn de puestos de trabgjo y de riqueza. El fracaso de las medidas que intentaban atraer
empresas externas a las localidades “ha hecho que las politicas de desarrollo local tengan como
objetivo prioritario la promocion de la actividad empresarial surgidade lainiciativalocal debido a
gue son las empresas quienes juegan e papel mas dinamico en los procesos de cambio estructural
en el marco de una economia de mercado” (Vézquez, 1988, pag. 130). “Son estas unidades
econdmicas las piezas claves para generar desarrollo econémico y empleo” (Alburguerque, 2002,
pag. 16). Sin embargo, & sblo surgimiento deiniciativas empresariales no es suficiente. Lacreacion
de empleo duradero depende estrechamente no solo de la creacion de nuevas actividades y
empresas 'y del desarrollo y modernizacion de las que existen.

Las microempresas en el contexto del desarrollo local dependen de la existencia de un
entorno favorable, un entorno innovador con acceso a servicios avanzados de apoyo a la
produccion, siendo necesaria también una complementariedad entre las politicas econdémicas,
sociales y culturales que se lleven a cabo. “Por ello todas las politicas de apoyo que se acometan
dentro del territorio deben tener como punto de referencia la diversidad de proyectos, € tipo de
empresas que se crean o implantan, la valoracion de los recursos humanos locales y |as empresas
de economia social” (ILPES, 1998, pag. 45). Solo una politica de mantenimiento y creacion de
empresas selectiva y respetuosa con su entorno puede ser entendida como recurso del desarrollo
local. También es fundamental la financiacion de las empresas locales. Este punto es uno de los

principales problemas que han limitado la expansion de los procesos de desarrollo local. A pesar
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de que existe una gran gamade fuentes de financiacién alos que las empresas | ocal es pueden optar,
muchas de ellas, sobre todo, pequefias y microempresas, encuentran dificultades principa mente
por el desconocimiento ddl sistema financiero, o porque en la mayoria de los casos las empresas
pequefias son incapaces de cumplir las garantias que la obtencion del crédito requiere, de modo
que las entidades de crédito publico y privado consideran arriesgado y poco rentable los proyectos
de las empresas locales (Véazquez, 1988, pag. 130).

“Las pequeias y medianas empresas, asi como las microempresas, contribuyen en el desarrollo
econodmico y socia de los paises donde se desenvuelven. Es asi que, las denominadas Pymes aportan
con lageneracion de fuentes de trabgj o, desarrollan nuevas tecnol ogias, transfieren al mercado procesos
y productos innovadores. Por ende, este sector empresarial se ha convertido en el centro de diversas
investigaciones. En Ecuador la microempresa contribuye con el 44% en generacion de empleo y, la
Pyme con un 24%. En Colombia el aporte es del 51,1% y 17.4% respectivamente y, en México del
38.9% Yy 35.1% en su orden. A nivel de américalatinalacontribucion de empleo esdel 88%”. (Carrillo
Punina, 2017)

Las pymes latinoamericanas tienen limitado acceso a financiamiento, son informales,
poseen un clima de negocios interrumpido y no cuentan con planes orientados de RS. Las pymes
en € Distrito Metropolitano de Quito-Ecuador carecen de fuentes para obtener recursos
financieros. Los empresarios tienen poca experiencia en el area de RS y apenas € 20% de pymes
incluyen laresponsabilidad social en su mision (CarrilloPunina, 2017).

Lapublicacion delaRevista Economiay Negocios UTE identificalasrelaciones existentes
entre e producto interno bruto PIB y agunos indicadores financieros de la banca privada
ecuatoriana. Para € efecto, se aplica € andlisis factorial de componentes principales ACP y €

modelo de regresion lineal. Los resultados del ACP indican existe algun tipo de relacion entre las
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variables PIB y los indicadores financieros de la banca privada: cartera de crédito e inversiones.
Por otro lado, e modelo de regresion lineal multiple estima que la variable PIB esta en funcion
positiva de la cartera de crédito. (Carrillo, Galarza, & Garcia, 2018)

El Programa de las Naciones Unidas para €l Desarrollo establece que € fin dltimo del
desarrollo es la mejora en la calidad de vida de las personas, y dicha megora no solo involucra
aspectos econoémicos, a ello hay que agregar la mejora en las condiciones de salud y en la
adquisicion de capacidades y conocimientos (educacion). Estos tres elementos, en conjunto con la
culturay lainstitucionalidad de cada pais o territorio, son claves para el despegue y alcance de un
desarrollo socioecondémico mas alto. (PNUD, 2003)

En las economias |latinoamericanas la microempresa tiende a superar el 80% del total de
empresas, siendo de gran importancia también, e autoempleo (88%), es decir, aguellas
microempresas formadas por una persona. Esto ha resaltado, por un lado, la importancia de las
microempresas como generadoras de empleo (aunque precario) y promotoras de avance en €
entorno local, y, por otra parte, su potencialidad de convertirse en un importante complemento del
trabajo delagran empresa, pudiendo ser agentes exitosos en | as politicas de crecimiento econdémico
y redistribucion del ingreso. (Zevallos, 2003)

Las microempresas “... se caracteriza, por un lado, a tener mayor flexibilidad en
adaptaciones a entorno, y por otro, que gran parte de este sector se ubica dentro de actividades

de subsistencia” (Red de Instituciones Financieras de Desarrollo, 2018, pag. 2).

2.3 Marco Conceptual

El marco conceptual engloba todos los conceptos que se utilizaran alo largo del trabajo de

investigacion:
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Microfinanzas
Serefierealaprovision de servicios financieros a personas de ba osingresos, especia mente
a los pobres. Las entidades que llevan a cabo esas actividades son denominadas instituciones
microfinancieras, banco comercial peguefio, organizacion no gubernamental financiera, o
cooperativa de crédito. Tal es servicios incluyen financiamiento, instrumentos de ahorro y de pago,

entre otros. (Delfiner & Peron, 2010)
Sistema Financiero

El sistema financiero nacional esta integrado por € sector financiero publico, € sector
financiero privado y € sector financiero popular y solidario. (Cédigo Organico Monetario y
financiero, 2014) Esta canalizacion de recursos permite el desarrollo de la actividad econémica
haciendo que los fondos Ileguen desde las personas que tienen recursos monetarios excedentes
hacia las personas que necesitan estos recursos. Los intermediarios financieros crediticios se

encargan de captar depositos del pablico y, por otro, prestarlo alos demandantes de recursos”.
Serviciosfinancieros

“Son los servicios proporcionados por la industria financiera, que abarca un amplio rango
de organismos que gestionan los fondos, incluidas las cooperativas de crédito, bancos, compahias
de tarjetas de crédito, compahias de seguros, compaiias de financiacion al consumo, broker de

bolsa, fondos de inversion y muchas otras.” (Enciclopedia Financiera, 2018)
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Inter mediacion Financiera

“Se entiende por intermediacion financiera el servicio que se hace para contactar a los
poseedores de recursos financieros con aquellas personas fisicas o juridicas que necesitan dichos
recursos financieros (préstamos) para utilizarlos y generar utilidades”. (Escoto Leiva, 2001, pag.

16)
Credito

“Un crédito es un contrato por el que una entidad financiera pone dinero a disposicion del
cliente (acreditado o prestatario) hasta un limite sefialado y por un plazo determinado percibiendo

periddicamente los interese de |las cantidades dispuestas y las comisiones fijadas”. (Bahillo, 2013.

pag.132)
Riesgo de crédito

El Riesgo de crédito es “considerado como el riesgo de las entidades bancarias, hace
referencia a la probabilidad de impago por parte del prestatario y a incumplimiento de las
condiciones pactadas en €l contrato (deterioro de su capacidad de pago). (Ruza & Curbera, 2013,
pag. 12)

Microempresa

“Una microempresa puede ser definida como una asociacion de personas que, operando en
forma organizada, utiliza sus conocimientos y recursos. humanos, materiales, econémicos y
tecnol 6gicos para la elaboracion de productos y/o servicios que se suministran a consumidores,
obteniendo un margen de utilidad luego de cubrir sus costosfijos variables y gastos de fabricacion”.

(Monteros, 2005, pag. 7)
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Segun Lawrence (2012) la microempresa es: “Una unidad econdmica de produccién y decisiones
gue mediante la organizacion y coordinacion de una seria de factores (capital y trabajo) persiguen
obtener un beneficio produciendo y comercializando productos o presentando servicios en €
mercado”. Segun la Superintendencia de Bancos la microempresa esta conformado entre 1 a 9
trabajadores, un valor de ventas anuales menor o igual a $100.000y un monto de activos hasta

$100.000. (Superintendencia de Bancos, 2018, pag.1).
Desarrollo econdmico

“En el sentido de fomentar el desarrollo econdmico se establecen condiciones ineludibles a
las empresas, que debe considerarse como un medio y no como un fin en si mismo, lo importante

gue sea un instrumento para el logro del desarrollo”. (Dornbusch, Rudiger, & Stanley, 2001).
Sector Formal

Segin e INEC d sector forma son aguellas unidades econdémicas constituidas en
sociedades familiares que estan sometidas bajo normativas y regulaciones establecidas por los
organismos formales, es asi que el sector formal ... lo componen las personas que trabajan en

establecimientos que tienen RUC” (Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2016, p. 9).
Sector Informal

Este sector es vulnerable debido a que los micro-emprendimientos no son registrados ante
organismos formales, es importante tener en cuenta que el sector informal es “...el conjunto de
personas ocupadas que trabagjan en establecimientos que no se encuentran registrados ante la
autoridad tributaria, es decir, en las empresas que no tienen Registro Unico de Contribuyente

(RUC)...”. (Instituto Naciona de Estadisticas y Censos, 2016, p. 9)



25

Tasadeinterés

“Precio que se paga por €l uso del dinero gjeno. O rendimiento que se obtiene a prestar o

hacer depdsito del dinero”. (Acosta, 1995, pag. 5)
Tasadeinterésactiva

“Precio que cobra una persona o institucion crediticia por el dinero prestado”. (Acosta,

1995, pag. 5)
Tasadeinteréspasiva
“Precio que se recibe por un depdsito en los bancos”. (Acosta, 1995, pag. 5).

Microcrédito de subsistencia

En este caso se trata del microcrédito que es solicitado con € objetivo de mantener una
microempresaen funcionamiento de lamejor formaposible, pero sin que haya expectativas algunas
de crecimiento. Las cuantias de préstamo que se solicitan no suelen ser muy elevadas, pues

dependen del ritmo de actividad econémica del micro negocio (Beluche, 2005).
Microcrédito de acumulacion simple:

En este caso se trata del microcrédito que es solicitado con el objetivo de mantener una
unidad productiva que se destaca por haber conseguido definir su competencia laboral, cuyos
recursos productivos generan ingresos que cubren |os costos de su actividad, aunque sin acanzar

excedentes suficientes que permitan lainversion en crecimiento. (Beluche, 2005).
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Microcrédito de acumulacion ampliada:

Se trata del microcrédito que es solicitado con € objetivo de mantener una microempresa
cuya productividad es suficientemente elevada para poder acumular excedentes e invertirlo en

crecimiento de la microempresa. (Beluche, 2005)

2.4 Marco Legal

2.4.1 Constitucién de la Republica del Ecuador

El articulo 302 de la Constitucion de la Republica del Ecuador establece l0s objetivos de la
politica monetaria, crediticia y financiera. El numeral 3 establece “... Orientar los excedentes de
liquidez hacia la inversiéon requerida para el desarrollo del pais”. EI numeral 4 establece que el
estado debe “Promover niveles y relaciones entre las tasas de interés pasivas y activas que
estimulen el ahorro nacional y el financiamiento de las actividades productivas...”.

El articulo 308 establece que las actividades Financieras son un servicio de orden publico,
y podran gercerse, previa autorizacion del Estado, de acuerdo con la ley; tendran la finalidad
fundamental de preservar los depésitos y atender 1os requerimientos de financiamiento para la
consecucion de los objetivos de desarrollo del pais. El Estado fomentaréa el acceso a los servicios
financieros y ala democratizacion del crédito. Se prohiben las précticas colusorias, €l anatocismo
y lausura.

En € articulo 309 se menciona que e sistema financiero es compuesto por los sectores
privado, publico y popular y solidario, encargados de intermediar recursos publicos, con diferentes

entes de control y normativas.
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2.4.2 Caodigo Organico Monetarioy Financiero

En € articulo 160 se detallala composicion del sistema financiero nacional que se presenta
a continuacion: Sistema Financiero Nacional. Esté integrado por €l sector financiero publico, €l
sector financiero privado y el sector financiero popular y solidario.

El articulo 161 indica que € Sector financiero publico, estd compuesto por: Bancos,
Corporaciones.

El articulo 162 habla sobre e sector financiero privado. Compuesto por las siguientes
entidades: Banco multiple es la entidad financiera que tiene operaciones autorizadas en dos 0 mas
segmentos de crédito. Banco especializado es la entidad financiera que tiene operaciones
autorizadas en un segmento de crédito y que en los demas segmentos Sus operaciones no superen
los umbral es determinados por la Junta de Politicay Regulacién Monetaria y Financiera.

2. De servicios financieros. almacenes generales de depdésito, casas de cambio y corporaciones de
desarrollo de mercado secundario de hipotecas.

3. De servicios auxiliares del sistema financiero, tales como: software bancario, transaccionales,
de transporte de especies monetarias y de valores, pagos, cobranzas, redes y cajeros automaticos,
contables y de computacion.

El articulo 163 serefiere al sector financiero popular y solidario. Esta compuesto por:

1. Cooperativas de ahorro y crédito. Cajas centrales.

2. Entidades asociativas 0 solidarias, cgjas y bancos comunales y cgjas de ahorro.

3. Deservicios auxiliares del sistema financiero, tales como: software bancario, transaccional es,
de transporte de especies monetarias y de valores, pagos, cobranzas, redes y caeros

automaticos, contables y de computacién y otras calificadas.
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2.4.3 Junta de Politicay Regulacion Monetariay Financiera

De acuerdo con laResolucién No. 059-2015-F.16-Abr-15 CODIFICACION DE NORMAS
DE SEGMENTACION DE CARTERA de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y

Financiera se determinala siguiente segmentacion de cartera.

Microcrédito: Es € otorgado aunapersonanatural o juridicacon un nivel de ventas anuales
inferior o igual a USD 100,000.00, a un grupo de prestatarios con garantia solidaria, destinado a
financiar actividades de produccién y/o comercializacion en pequefia escala, cuya fuente principal
de pago la constituye el producto de las ventas o0 ingresos generados por dichas actividades,

verificados adecuadamente por la entidad del Sistema Financiero Nacional.
Para el Microcrédito se establecen |os siguientes subsegmentos de crédito

a. Microcrédito Minorista. - Operaciones otorgadas a solicitantes de crédito cuyo saldo adeudado
en microcreditos alas entidades del sistemafinanciero nacional, seamenor oigual aUSD 1,000.00,

incluyendo el monto de la operacion solicitada.

b. Microcrédito de Acumulacion Simple. - Operaciones otorgadas a solicitantes de crédito cuyo
saldo adeudado en microcréditos alas entidades del sistemafinanciero nacional seasuperior aUSD

1,000.00 y hasta USD 10,000.00, incluyendo e monto de |a operacion solicitada.

c. Microcrédito de Acumulacién Ampliada. - Operaciones otorgadas a solicitantes de crédito cuyo
saldo adeudado en microcréditos alas entidades del sistemafinanciero nacional seasuperior aUSD

10,000.00, incluyendo € monto de la operacion solicitada.

(Juntade Politicay Regulacion Monetariay Financiera, 2015)
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2.4.4 Plan Nacional de Desarrollo 2017-2021. Plan Toda UnaVida

El ge numero 2: Economia a servicio de la sociedad. Dentro € sistema econdémico
interactUa los subsistemas de la economia publica, privada, popular y solidaria. La relacion entre
los subsi stemas econdmi cos es de gran importanciay requieren incentivos, regulaciones y politicas
que desarrollen la productividad y competitividad.

Objetivo 4: Consolidar lasostenibilidad del sistemaecondmico socia y solidario, y afianzar
ladolarizacion.

Es importante mantener un sistema econémico financiero en el que todas las personas
puedan acceder a recursos locales para convertirse en actores esenciales en la generacion de la
riqueza nacional. El fortalecimiento de la dolarizacion es un medio que permite la estabilidad
relativa de las variables macroecondmicas nacionalesy el crecimiento econdémico, basandose en €
andlisis de | os efectos econdmicos producidos sobre | as condiciones internas del pais, relacionadas
con la generacion de empleo, renta nacional y exportaciones. (Consegjo Nacional de Planificacion,
2017, pag. 77)

La estabilidad econdémica depende, en buena parte, tanto de la capacidad de prevencion
como de la capacidad de respuesta a las situaciones de volatilidad y desaceleracién proveniente,
principamente, de shocks externos -muy comunes en el entorno internacional—, que a su vez
fueron provocados por |os ciclos especulativos de crisis y bonanza del sistema de acumulacion
capitalista. Sin embargo, para consolidar una economia en crecimiento y sostenible, es necesario
generar condiciones estructurales propias y locales, que permitan nivel es éptimos de produccién y
empleo y que, ademés, tengan en cuenta la sostenibilidad fiscal, externa, monetariay biofisica. Es
decir, actuar con lafinalidad de mantener, de manera estable, tanto € nivel de preciosy saarios,

tasas de interés, niveles de inversion e ingresos locales, como la politica fiscal y financiera, para
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permitir e crecimiento econémico, una mejor redistribucién del ingreso y la reduccion de

desigualdades. (Consgjo Nacional de Planificacion, 2017, pag. 78).

CAPITULO 111
MARCO METODOLOGICO

3.1 Enfoque de investigacion

La presente investigacion tiene un enfoque mixto debido a que se orienta de manera
cuantitativa y cualitativa, el objetivo es determinar laincidencia del microcrédito en el desarrollo
econdémico de la microempresa del cantdon Latacunga, para lo cual se aplicara encuestas a los
microempresariosy se analizaran las fuentes de informacion secundarias paraevauar laincidencia

del microcrédito.

3.1.1 Enfoque Cuantitativo

El enfoque cuantitativo segun lo que afirma (Hernandez & Baptista, 2010, pég. 24) usala
recoleccion de datos para probar hipotesis con base ala medicion numéricay andlisis estadistico,
para establecer patrones de comportamiento y probar teorias. En el presente trabgjo de
investigacion se utilizara informacion proveniente de fuentes secundarias, como son las bases de
datos proporcionadas por e banco Central del Ecuador, Superintendencia de Bancos,
Superintendenciade Economia Popular y Solidaria, Servicio de Rentas Internas, Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos, entre otras, en base a los datos numeéricos recol ectados conjuntamente
con los datos cualitativos nos permitiran comprobar las hipotesis planteadas acercadelaincidencia

del microcrédito en el desarrollo econdmico de la microempresadel canton Latacunga.



31

3.1.2 Enfoque Cualitativo

El enfoque cudlitativo para (Gonzales, 2013), tiene como propdsito la construccion de
conocimiento sobre larealidad social, a partir de las condiciones particulares y la perspectiva de
quienes la originan y la viven. La investigacion presenta también un enfoque cualitativo, paralo
cual serealizarala aplicacion de encuestas a la muestra seleccionada en € cantdn de Latacunga,
con €l objetivo de determinar la incidencia del microcrédito en el desarrollo economico de la

microempresadel cantdn Latacunga.

3.2 Tipologia de investigacion

Lainvestigacion puede presentarse de acuerdo a diversas tipologias sin embargo se busca
analizar laincidencia del microcrédito en € desarrollo econémico de la microempresaen € cantén
Latacunga. Es por esto que se considera alainvestigacion de acuerdo a su finalidad, alas fuentes

de informacion, alas unidades de andlisis, a control de las variables y por su alcance.

3.2.1. Por su finalidad: Aplicada

Lainvestigacién basicao purasegun (Civicos & Hernandez, 2007, pags. 23, 25) “se ocupa
del objeto de estudio sin considerar una aplicacién inmediata, pero teniendo en cuenta que, a partir

de sus resultados y descubrimientos, pueden surgir nuevos productos y avances cientificos”.

Para (Murillo, 2008, pég. 2), la investigacion aplicada recibe el nombre de “investigacion
practica o empirica”, que se caracteriza porque busca la aplicacion o utilizacién de los
conocimientos adquiridos, alavez que se adquieren otros, después de implementar y sistematizar

la préctica basada en investigacion.
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Esta investigacion es aplicada debido a que permite resolver problemas que enfrenta los
microempresarios a momento de solicitar un financiamiento (microcrédito), de esta manera se

busca ampliar |os conocimientos sobre el tema en estudio.

3.2.2. Por lasfuentes deinformacién: Mixto

Segun (Paz, 2014)“La investigacion documental es la blsqueda de una respuesta
especifica a partir de la indagacion de documentos, atendiendo como documento a rodo aguello

donde se encuentra informacion” (p.12).

Los documentos que se evaluaran en la investigacion corresponden a bases de datos
proporcionados por entidades que investigan sobre € otorgamiento de microcrédito y fuentes
secundarias que se obtendrainformacién al aplicar las encuestas alos microempresarios del cantén

L atacunga.

Seguin €l autor (Arias, 2012) . La investigacion de campo es aquella que consiste en la
recoleccion de todos directamente de los sujetos investigados, o de la realidad donde ocurren los
hechos (datos primarios), sin manipular o controlar variables alguna, es decir, € investigador

obtiene lainformacion pero no alteralas condiciones existentes.

3.2.3. Por lasunidadesde andlisis: In situ

(Baestrini, 2002), indica que las investigaciones de campo “In situ”, se realizan en el propio
sitio donde se encuentra e objeto de estudio, ello permite e conocimiento mas a fondo del
problema objeto de estudio. La investigacion se redlizara en e cantdén de Latacunga a los

microempresarios formales e informales en latotalidad de sus parroquias.
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3.2.4. Por € control delasvariables No experimental

Segun € autor (Palela Stracruzzi & Martins Pestana, 2012) define: El disefio no
experimental es el que se realiza sin manipular en forma deliberada ninguna variable. El
investigador no sustituye intencionalmente las variables independientes. Se observan los hechos
tal y como se presentan en su contexto real y en un tiempo determinado o no, paraluego analizarlos.
Por |o tanto, en este disefio no se construye una situacion especifica, Sino que se observa las que

existen.

El proyecto deinvestigacion es no experimenta por lo que se pretende analizar laincidencia
del microcrédito, sin modificacion de sus variables y determinar € desarrollo econdmico de la

microempresa en el canton Latacunga.

3.2.5. Por d alcance: Correlacional

Segun (Hernandez & Baptista, 2014, pag. 16)“La utilidad y €l propésito principa de los
estudios correl aciénal es son saber cOmo se puede comportar un concepto o variable conociendo €l
comportamiento de otras variables relacionadas”.La correlacion nos permite medir dos o méas
variables, conocer y andlizar si estédn 0 no relacionadas con € mismo sujeto. Para (Torres, 2006,
pag. 12) “La investigacion correlacional tiene como propdsito mostrar o examinar larelacion entre
variables o resultado de variables (...) Uno de los puntos importantes respecto de la investigacion
correlacional es examinar relaciones entre variables o sus resultados, pero en ninglin momento
explicaque una sealacausade otra’. La presente investigacion es correlacional debido ague seva
a sustentar la existencia de la incidencia del microcrédito en e desarrollo econémico de la

microempresadel cantdn Latacunga.



3.3 Hipdtesis

Hi: El microcrédito incide en € desarrollo econdmico de lamicroempresa del cantén Latacunga.

3.4 Instrumentos de recoleccion de informacion

3.4.1 Encuesta

La encuesta “es aquella que permite dar respuestas a problemas en términos descriptivos
como de relacion de variables, tras la recogida sistemética de informacion segun un disefio
previamente establecido que asegure € rigor de la informacion obtenida” (Tamayo & Tamayo,
2008, pég. 24). Esta técnica sera utilizada para la recoleccion de informacion sobre la incidencia
del microcrédito en € desarrollo econémico de la microempresa del canton Latacunga segun lo
establecido en la muestra, y estd dirigida a los microempresarios para conocer aspectos

relacionados con €l acceso, uso y destino del microcrédito.

3.5 Procedimiento pararecoleccion de datos

3.5.1 Técnica documental

Latécnicadocumental es definida como unatécnica que consiste en la seleccion y recopilacion de
informacion por medio de lalecturay critica de documentosy material es bibliogréficos, de bibliotecas,
hemerotecas, centros de documentacion e informacion. (Baena, 1985).En la presente investigacion se
utilizara esta técnica de recoleccion de datos para definir un marco general de la incidencia del

microcrédito en el desarrollo microempresarial.
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3.5.2 Técnica de campo
Las técnicas especificas de la investigacion de campo, tienen como finalidad recoger y
registrar ordenadamente los datos relativos a tema escogido como objeto de estudio. (Baena,
Metodol ogia de la Investigacion, 2014). Por lo cual se aplicaralas encuestas alos microempresarios

de Latacunga, seguin |o determine la muestra.

3.5.3 Basesde datos

Una base de datos es una coleccion interrel acionada de datos, almacenados en un conjunto
sin redundancias innecesarias cuya finalidad es la de servir a una o mas aplicaciones de manera
mas eficiente. (Nevado, 2010). Las bases de datos a utilizar en el desarrollo de la investigacion son
elaboradas por organismos relacionados con e tema de estudio, las bases a utilizar son:
Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, Banco Central del

Ecuador, Instituto Nacional de estadisticasy Censos, Servicio de Rentas Internas, entre otros.

3.6 Coberturadelasunidadesde andlisis

3.6.1 Poblacion

Se define como poblacion a ... la totalidad del fendmeno a estudiar donde las unidades
de poblacion poseen una caracteristica comin lacual se estudiay da origen alos datos de la
investigacion™ (Tamayo M. , 1997, pag. 114).

L os microempresarios tanto formales como informales del cantén Latacunga se

convierten en la poblacion objetivo del presente estudio, paralo cua serealizauna
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caracterizacion de los mismos, con lafinalidad de proporcionar mayor informacién parala

determinacidn de la muestra.

3.6.1.1 Caracterizacion de los microempresarios del Cantén Latacunga

El cantdn Latacunga est4 situado a centro-norte de la Region interandina del Ecuador, en

lahoyadel rio Patate, €l canton sedivide en 15 parroquias siendo 5 urbanasy 10 rurales. De acuerdo

al (Ingtituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2018, pag. 3) en su directorio de empresas, se

encuentran registradas en e cantdon de Latacunga 12.474 microempresas. La tabla reflga la

distribucion los microempresarios formales del canton Latacunga.

Tablal

Microempresarios formales canton Latacunga

Area Parroquia Microempresarios
Eloy Alfaro
Ignacio Flores

Urbana Juan M gntal VO 8687
LaMatriz
San Buenaventura
Total Urbana 8687
Alaguez 282
Belisario Quevedo 362
Guaytacama 472
Joseguango Bgjo 87
Mulalé 378

Rural 11 de noviembre 149
Poal 6 190
San Juan de Pastocalle 628
Tanicuchi, 918
Toacaso. 321
Total Rural 3787

Total Cantén Latacunga 12474

Fuente: (Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2018, pag. 3)
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De acuerdo ala Encuesta Nacional de empleo, desempleo y subempleo a Diciembre 2017

se determino que 44,1% de personas con empl eo se encuentran en el sector informal delaeconomia
(Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2017) parala determinacion de los microempresarios
informales de Latacunga, se debe considerar este porcentgje de participacion, obteniendo la

poblacion de la presente investigacion.

Para obtener |a poblacion total del estudio, se fundamenta en lainformacion obtenida, los
microempresariosformalesy el porcentgje de microempresariosinformales, como ambos datos son
complementarios se realiza una regla de proporcion parala calcular los val ores faltantes, como se

presentaen laTabla 2.

Tabla?2
Poblacioén de estudio
. . Formales 12474 55,9
Microempresarios
Informales 9841 441
Total dela Pablacion 22315 100

3.6.2 Muestra

Llamaremos muestra a aquellos sujetos, paises, ciudades, etc., que se escogen de forma
aleatoria de entre todos | os posibles sujetos, paises, ciudades etc., que estan afectados de un modo
u otro por € objeto de nuestro estudio. (Lacort, 2014, pag. 12). En la presente investigacion para
el caculo de la muestra se considerara tanto a los microempresarios formales como a los

informales.

Laformulaempleada es para determinar muestras con poblacionesfinitas, como es el caso

delainvestigacion. A continuacion, se presentael clculo de lamuestra:
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_ kz*p*q*ﬁl'
_(E:*(N—l))+}(:*p*q

i

Donde:

N: Tamafio de la poblacién o universo (nimero total de posibles encuestados).
k: Constante que depende del nivel de confianza asignado.

p: Proporcién de individuos que poseen la caracteristica de estudio.

g: Proporcion de individuos que no poseen esa caracteristica

n: Tamafio de la muestra
K=1,96 (Nivel de confianza del 95%)
p=0,5
g=0,5
e= 0,05

N= 22315
Por o cual lamuestradel proyecto es de:

21431,17996

= 5674501986 0’0

i

De acuerdo al calculo de la muestra se redizara 378 encuestas, las mismas que serén
distribuidas de acuerdo al grado de participacion de los microempresarios, porcentaje calculado de
acuerdo a la cantidad de microempresarios ubicados en cada parroquia, como se presenta en la

Tabla3:
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Tabla3
Muestra Cantdn Latacunga
Porcentaje de Muestra Muestra
. NN . . . . Total
Parroquia Participacion Microempresarios Microempresarios .
. . Parroquial
Microempresarios Formales Informales

Cabecera - Cantonal 69,64 147 116 263
Urbana
Aléguez 2,26 5 4 9
Belisario Quevedo 2,9 6 5 11
Guaytacama 3,78 8 6 14
Joseguango Bgjo 0,7 3
Mulalé 3,03 11
11 de Noviembre 1,19 3 2 5
Poal 6 1,52 3 3 6
San Juan de
Pastocalle 5,03 11 8 19
Tanicuchi 7,36 16 12 28
Toacaso 2,57 5 4 10
TOTAL 100 211 167 378
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CAPITULO IV
4. RESULTADOSDE LA INVESTIGACION

4.1 Anélisismacro

El andlisis macro abarcatodos |os aspectos rel acionados con laincidencia del microcréedito
en el desarrollo econdmico de lamicroempresa, lamisma que genera una perspectiva global acerca

de estas variables para luego centrarse de manera especificaa canton de Latacunga.

3.1.1 Desarrollo Economico del Ecuador

El desarrollo econémico del Ecuador se lo mide a través de instrumentos cuantitativos que
permiten determinar la situacién actual del pais, a través de la redistribucion de la riqueza de una
formaequitativa, paramantener un compromiso social y econdémico con lasociedad. Para(Castillo,
2011) € integral, socioeconémico, que implicala expansién continua del potencial econémico, €l
auto sostenimiento desarrollo econdmico se define como € proceso en virtud del cual larentareal
per capita de un pais aumenta durante un largo periodo de tiempo. En otrostérminos, € desarrollo
€s un proceso de esa expansion en e mejoramiento total de la sociedad. También se conoce como
proceso de transformacion de la sociedad o proceso de incrementos sucesivos en las condiciones
de vida de todas | as personas o familias de un pais 0 comunidad. De esta manera, para determinar €

desarrollo econdmico del Ecuador se analizaré tres sectores: Sector Real, Sector Externo y Sector

Fiscal.

3.1.1.1 Sector Real
Este sector macroecondmico del pais muestrael crecimiento econdémico, inflacion, cobertura

de la canasta basicay mercado laboral.
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El Producto interno bruto (PIB) es “la suma de todos |os bienes y servicios finales que produce un
pais o0 una economia” (Dornbusch, Rudiger, Fischer, & Stanley, 1988).

Para el afio 2017 € PIB nominal fue de 104.2 millones de ddlares en comparacién con € afo
2016 que tuvo una proyeccién de 100.599 millones de dolares, presentando asi un crecimiento de
2,78% respecto a afio anterior, lo cual refleja una tendencia econdémica creciente en cuanto ala
produccion de bienes y servicios ddl pais.

La inflacion es “un fendmeno econdmico que consiste en un incremento generalizado y
sostenido en el nivel de preciosdelosbienes, serviciosy factores productivos de un pais” (Elizalde,
2012, pég. 31). Para el afo 2018 Ecuador registré una inflacion anual de 0,27% frente a la
prevision de 1,4%, mientras lainflacion anual del afio 2017 fue de -0,2 %. Para el 2019 se prevé
unainflacion de 1,07% (Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2018).

La cobertura de la canasta bésica familiar parael 2018 se ubicd en los USD 715,16. Para €l
ano 2017 la canasta basica familiar se ubicé en USD 708,98.

Un mercado laboral sano permite una eficiente asignacién de recursos y la generacion de
incentivos que viabilizan mejoras en la productividad, mejores niveles de salario, incremento de
oportunidades de empleo, y ladisminucion de lainformalidad; no obstante, su efectividad depende
de las caracteristicas propias de cada mercado laboral. (Aguiar, 2007).

En diciembre de 2018, la tasa de empleo adecuado a nivel nacional fue de 40,6%, mientras
que a nivel urbano y rura se ubico en 49,3% y 23,0% respectivamente. Mientras que la tasa de
desempleo anivel nacional en diciembre de 2018 fue de 3,7%. En € afio 2017 &l empleo adecuado
tuvo un crecimiento del 2,8% con relacion a afio 2016, mientras que e desempleo presentd un
decrecimiento del 0,70% en relacion a los mismos afios, por o que se establece una mejora del

mercado labora ecuatoriano.
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3.1.1.2 Sector Externo
Este sector sintetizalas estadisti cas basi camente rel acionadas con |abalanza de pagos, en donde

se puede encontrar €l intercambio de compra y venta con € exterior de bienes y servicios
(importaciones y exportaciones), las inversiones que extranjeros realizan en € pais o las que,
realizadas por ecuatorianos en € exterior, es decir, reflglalas transacciones que realiza un pais con
el resto del mundo.

La balanza comercial definida como el cociente de la diferencia entre las exportaciones y las

importaciones respecto del PIB. (Arribas Ferndndez, Pérez Garcia, Chorén Rodriguez, &
Fernandez Garcia, 2010)
La Balanza Comercia Total en € afio 2018, cerr6 con un déficit de USD -514.5 millones, USD
603.7 millones menos que € resultado obtenido en €l afio 2017 en € que se registré un superdvit
de USD 89.2 En € afio 2016 cerrd con un superavit de 1247.0. (Banco Central del Ecuador, 2019).
Al comparar con € afio 2018 con e 2017 se reflgja una notable disminucion del 105.77%.

Lainversion extranjeradirecta se ha convertido en unaimportante fuente de financiamiento
externo para los paises de esta manera consiste “en lainversion de capital por parte de una persona
natural o de una personajuridica (instituciones y empresas publicas, empresas privadas, €tc.) en un
pais extranjero. (Garay, 2012, pag. 2).

El afio 2017 registrd un flujo de IED de 606,4 millones de ddlares, a 2016 con 755,4
millones de ddlares, reflgjando una diminucién. Las actividades econdmicas con mayor inversion
fueron la explotacion de minas y canteras, transporte, almacenamiento y comunicacion, industria
manufacturera, agricultura, silviculturay pesca, servicios prestados aempresasy comercio. (Banco

Central del Ecuador, 2019)
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La Deuda Externa es la deuda gue han contraido al gunos paises (paises deudores) con otros

paises (acreedores), 0 con organismos financieros internacionales como € Fondo Monetario
Internacional (FM1) o e Banco Mundial, entre otros.

A diciembre del 2017 la deuda externa publica ascendié a 31.750,10 millones de ddlares,

equivalentea 31,6% dd PIB, ademés|adeudaexternaprivadadescendié aUSD 7.530,60 millones

equivalente a 7,5% de PIB.

Sector Fiscal

El sector fiscal permite generar perspectivas acerca de la administracion de las finanzas
publicas del Ecuador analizando los ingresos, gastos, inversion, financiamiento y endeudamiento
del sector publico, para determinar el desempefio econdmico nacional del pais. En €l afio 2017 se
generd ingresos totales por 33.426 millones de dolares, valor menor a afio 2018 que fue 38.956
millonesde ddlares. Deigual formaparael afio 2017 existieron mas gastos, originando un resultado
global deficitario, impidiendo mejorar € desarrollo econdémico del Ecuador.

Los impuestos son considerados como una de las fuentes de ingreso principal del estado
ecuatoriano, los relevantes son: impuesto a la renta, impuesto a valor agregado, impuesto a la
salida de divisas, impuesto alos consumos especial es entre otros.

De enero ajulio de 2018, larecaudacion tributaria crecid en 8,5% en relacién a mismo periodo de
2017, sin considerar contribuciones solidarias. En este periodo del afio 2018, serecaud6 USD 8.674
millones, lo que representa USD 679 millones adicionales, frente al mismo periodo del 2017 en €l

que se recaud6 USD 7.995 millones (SR, 2018).



4.1.2 Andlisisdelas microempresas en € Ecuador
Las empresas en el Ecuador de acuerdo con su tamafio se definen en base al volumen de
ventas anuales y al nimero de personas ocupadas. En la Tabla 1 se establecen los criterios de
clasificacion seguin €l Instituto Nacional de Estadisticay Censos.

Tabla4
Tamario de empresas

Valor Bruto delasVentas

Tamarfio de la empresa Per sonal ocupado

Anuales
Grande $5.000.001,00 en adelante 200 en adelante
Mediana B $2.000.001,00 - $ 5.000.000,00 100 - 199
Mediana A $1.000.001,00 — $ 2.000.000,00 50-99
Pequefia $ 100.00,00 — $ 1.000.000,00 10-49
Microempresa < $100.000,00 1-9

Fuente: (Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2017)

Para el afio 2017 el numero total de empresas aumentd en relacion a periodo de estudio
anterior, como se reflggaen la Tabla N° 2. Las microempresas son un segmento predominante en
la economia del Ecuador representando un 91%, seguida por las pequefias empresas con 7%,
mientras que las medianas y grandes empresas no tienen gran presencia en el mercado ecuatoriano.
Es por eso laimportancia de la investigacion sobre laincidencia del microcrédito en el desarrollo

econdémico de los microempresarios.



Tabla5
NUmero de empresas a nivel nacional

Tamafio de 2016 % 2017 %

Empresa

Microempresa 789,407 91 802,696 91
Pequefia empresa 64,638 7 63,814 7
X'Ed' anaempresa 7,773 1 8,225 1
'\B"Ed' ana empresa 5,161 1 5,468 1
Grande empresa 3,863 04 4,033 0.5
Total 870,842 100 884,236 100

Fuente: (Instituto Nacional de Estadisticasy Censos, 2017)
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Las grandes empresas son la fuente principal de empleo, sin embargo, representan Unicamente

el 0,5% del total de empresas a nivel nacional, generan mayores plazas de trabajo con el 38%, debido

ala alta demanda de personal necesario para cumplir con sus operaciones normales, ademas su nivel

de produccion es mayor a de las medianas, pequefias y microempresas, |as microempresas generan un

24% del total de trabajos, como se presentaen laTabla 6.

Tabla6

Personal ocupado por tamario de empresa

Afio 2016 2017

Tamarfio de Empresa Total de empleados % Total de empleados %
Grande empresa 1,119,725 38 1,141,233 39
Microempresa 724,36 25 720,326 25
Pequefia empresa 579,662 20 565,459 19
Mediana empresa B 281,474 10 280,498 10
Mediana empresa A 231,077 8 231,894 8
Total 2,936,298 100 2,939,410 100

Fuente: (Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2017)



46

4.1.3 Caracteristicas delos Microempresarios

La poblacion econdmicamente activa del Ecuador a 2017 esta compuesta por 8,1 millones
de personas que pertenecen a la PEA y 4,2 millones de personas se dedican a actividades

microempresariales (Instituto Nacional de Estadisticasy Censos, 2017).

Tabla7
Distribucion de la PEA del Ecuador
. . Empleo Empleono Empleo no Otro Total
Tipo de actividad adecllajado Subempleo cl asp ficado remSnerado neompl)alleioo Desempleo PEA
Microempresario 1083404 1242849 12569 268432 1562258 38554 4208066
Otros 2183959 425728 26208 559627 416526 327449 3939497
Tota generd 3267363 1668577 38777 828059 1978784 366003 8147563

Fuente: (ENEMDU, INEC, 2017)

4.1.3.1. Microempresarios por Sexo

De acuerdo ala Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y Subempleo Ecuador 2017, en
el sector microempresarial e 61,8% son hombres y el 38,20% son mujeres evidenciando mayor
participacion en el sector urbano con e 59,60%. Para una distribucion mas especifica se muestra

enlaFigural.
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Distribucion de microempresarios por sexo

mHombres mMujeres

70,80%

65,30%  65,60% 65,30%

0 61,80%
56,50% 29,60%
50%
’ 0,40% 0,
4,70% 4,40% ,70% 8,20%
I I 1 I I I
Sierra Costa Amazonia Insular Urbano Rural Tota

Figura 1. Distribucion Microempresarios por sexo
Fuente: (ENEMDU, INEC, 2017)

4.1.3.2. Microempresarios por rango de edad

Laedad promedio de los microempresarios del Ecuador es de 35 a 44 afios representando
un 22.8%. Al analizar las regiones delasierray costadel pais el rango prevaece, sin embargo, en
laregion insular laedad promedio es de 10 a 24 afios. En el sector urbano el rango de edades de 35
a 44 anos, representa el 24.20%, mientras gque €l sector rural es de 25 a 34 afios representando un
20.80%, esta diferencia se da debido a que las zonas rurales se dedican principalmente a la

agriculturay ganaderia.



Distribucién de microempresarios por rangos de edad
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Figura 2. Distribucion de microempresarios por rangos de edad

4.1.3.3. Microempresarios por nivel deinstruccién

Fuente: (ENEMDU, INEC, 2017)
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El nivel de instruccion de la mayoria de los microempresarios es primario con un 45.6%,

seguida por la educacion secundaria con un 36.5%, la educacion superior alcanza el 12.5%. En €

sector rural € 61.6% de los microempresarios llegaron ala primaria, en el sector urbano € nivel

de educacién secundaria es de 43.9%, la primaria es 35.4%. Se evidencia que € menor porcentaje

de emprendimientos presentan aquellos que no tienen ninglin nivel de educacién, debido a que no

cuentan con conocimientos bésicos para poder emprender una microempresa.
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Distribucion de microempresarios por nivel deinstruccion
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Figura 3. Distribucion de microempresarios por nivel de instruccion.
Fuente: (ENEMDU, INEC, 2017)

4.1.3.4. Microempresarios por estado civil

La mayoria de los microempresarios son casados representando un 39,6% por lo cual se

evidencia que existe una estabilidad familiar, seguidos de la union libre con un 27.30% y los

microempresarios sin pargja representa el 33.10%. Como se muestraen lafigura 4.

Distribuciéon de microempresarios por estado civil
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)
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= Casado 56,10% @ 27,60% @ 41,00%
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Insular
0,00%
46,30%
35,40%

Urbano
38,20%

26,80%
35,00%

Total
Pais
39,60%
27,30%
33,10%

Figura 4. Distribucion de microempresarios por estado civil
Fuente: (ENEMDU, INEC, 2017)
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4.1.3.4. Microempresarios por rama de actividad
En e sector microempresarial e sector que predomina es la agricultura ganaderia,

silviculturay pesca con el 34%, seguidapor el comercio a por mayor y a por menor con un 22%,
laindustria manufacturera con un 10% y el sector de la construccion con un 9%. Las actividades
de servicio que incluyen transporte, alojamiento de comiday otras actividades alcanzan un 26%.

Para una distribucion més especifica se muestrala Figura5.

Distribucion de microempresarios por rama de actividad

= Agricultura, ganaderia,
silviculturay pesca

= Comercio al por mayory al
por menor

= |ndustrias manufactureras

‘ e

= Transporte y almacenamiento

= Alojamiento y servicios de
comida

= Otras actividades de servicios

= Otras

Figura 5. Distribucion de microempresarios por rama de actividad
Fuente: (ENEMDU, INEC, 2017)

4.1.3.5. Microempresarios por numero de trabajadores
El 43% de las microempresas en el ecuador son unipersonales, e 45% tiene entre 2 a5

empleados, apenas € 5% tienen de 6 a 10 trabajadores por |0 que se puede determinar que las

microempresas del ecuador son estructuras econémicas con capacidad limitada para trabajadores.



51

Distribucion de microempresarios por nimero de

trabajadores
a9 3%
= Unipersonales
=De2a5
=De6all
Més de 10
= NS/NC

Figura 6. Distribucién de microempresarios por nimero de trabajadores
Fuente: (ENEMDU, INEC, 2017)

4.1.3.6. Fuentes de cr édito de microempresarios
El 29% de los microempresarios haacudido alos bancos/ mutualistas/ financieras privadas,

el 28% ha acudido a las Cooperativas de Ahorro y Crédito, sin embargo, € 27% de los
microempresarios acude a otro tipo de financiamiento; el 3% acude a prestamistas o chulqueros, €

22% afamiliares 0 amigosy € 2% restante acude a otros of erentes.
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Fuentesde crédito de microempresarios

= Cooperativas de Ahorro y Crédito
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Figura 7. Distribucion de microempresarios por nimero de trabajadores
Fuente: (ENEMDU, INEC, 2017)

4.1.4. Volumen de Microcrédito a nivel nacional

El volumen de microcrédito anivel nacional en €l afio 2017 esde USD 2°510.1 millones,
distribuido en microcrédito de acumulacion simple con e 64.06%, € microcrédito de
acumulacion ampliada con el 30.93%, y el microcrédito minorista con € 4.83%, esto significa
que los microcréditos hasta $1.000 no estan siendo colocados, por lo cua se evidencia la baja
participacion del microcrédito minorista, lasinstituciones financieras se concentran en colocar
microcréditos desde $1.000 hasta $10.000 y microcréditos mayores a $10.000, como se presenta

enlaTabla8.



Tabla 8
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Volumen de Microcrédito

Sistema Financier o Ecuatoriano

Volumen de Microcr édito

Afio 2017
Entidad Acumulacién Acumulacion Total
Minorista Microcrédito
Simple Ampliada
Erai‘?/g(()j?)s 72,100,288.02 1,169,165,483.99 299,580,437.05 4,522,111.02 1,545,368,320.08
I nstituciones
Financieras 38,857,114.90 353,407,450.05 388,861,739.71 781,126,304.66
Plblicas
Mutualistas 554,500.00 744,800.00 1,299,300.00
Sociedades 9,421.50 347,065.41 356,486.91
Financieras
Segmento 1 4,905,667.49 39,116,546.58  55,312,169.48 99,334,383.55
Segmento 2 1,944,849.95 27,255,501.19  21,491,006.44 50,691,357.58
Segmento 3 3,424,465.62 18,579,017.64  9,921,165.53 31,924,648.79
Total 121,232,385.98  1,608,087,920.95 776,258,383.62 4,522,111.02 2,510,100,801.57
0,
% 4.83 64.06 30.93 0.18 100.00

Participacién

Fuente: (Superintendencia de Bancos, 2018)

4.1.5. Microcrédito Colocaciones a nivel nacional
La cartera total de microcrédito a nivel nacional en e afo 2017 es de USD 62'306.6

millones, del cua & 32% representa €l segmento 1 del sector de la Economia Popular y

Solidaria, € 29% representa la Banca Privada, €l 20% representa la Banca Publica, como se

presenta en la Tabla a continuacion:

Tabla9

Colocaciones Microcrédito a nivel nacional

Sistema Financier o Ecuatoriano

Entidad

Carteratotal de microcrédito

2017 % Participacion
Banca Publica 12,535,103,211.52 20
Banca Privada 18,347,414,833.98 29
Segmento 1 19,871,261,301.99 32
Segmento 2 7,288,572,224.78 12
Segmento 3 4,264,342,357.11 7
TOTAL 62,306,693,929.38 100.00

Fuente: (Superintendencia de Bancos, 2018)



3.2 Andlisismicro Latacunga

Latacunga, también conocida como San Vicente Martir de Latacunga, ciudad mas poblada
de Cotopaxi, una de los principales nucleos financieros y comerciales del pais, ademas resalta su

alto nimero de industrias floricolas, mineras,

metalUrgicas y agropecuarias, impulsado con €l

funcionamiento de un aeropuerto que esta ala atura para prestar servicios internacional es.

Tabla 10
Matriz FODA del microcrédito

Fortaleza

Oportunidades

F1 Crecimiento constante de microempresas de varios
sectores productivos, asi como desarrollo de
profesional es emprendedores.

F2 Incremento de instituciones dedicadas a otorgar
microcréditos como cooperativas de ahorro y crédito.

O1 El pais se ha enfocado en disminuir €l tamafio del
estado, por lo que varias actividades se planean
privatizar, oportunidad para la emision de
microcréditos.

02 Aplicar un Benchmarking de las actividades de
microcrédito que se redlizan en las principales
economias del pais.

Debilidades

Amenazas

D1 Lasingtituciones dedicadas al microcrédito no tiene
claro parametros de evaluacién de clientes, por que
confunden, la aplicacién de clientes.

D2 El 44% de microempresarios son informal es, debido
aesto no hay certezade informes y recaudacion.

D3 La infraestructura de las instituciones financieras
dedicadas a proveer los microcréditos, es ineficiente.

Al Desaceleracion del desarrollo econdmico a nivel
pais por factores externos.

A2 Migracion de microempresas y emprendedores a
mercados extensos como Quito y Guayaquil

A3 La tasa de desempleo nacional fue de 4% y €
empleo de 40%
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4.2.1. Poblacién
En laciudad de L atacunga habitan aproximadamente 171 mil personas, de |as cuales 64 mil

personas viven en el area urbana y 107 mil en la zona rural, esto reflgja e entorno agricola e
industrial en el que desarrolla su economia.
La poblacién masculina en esta ciudad es de 83 mil y la poblacion femenina es de 88 mil. La

poblacion femenina es superior por un 7% ala poblacion masculina.

Poblacion Latacunga

60.000 54.928
51.719
50.000
40.000
33.260 30,582
30.000
20.000
10.000
0
Urbano Rural
m Poblacién Femenina 33.260 54.928
m Poblacién masculina 30.582 51.719

= Poblacion Femenina = Poblacion masculina

Figura 8. Poblacion Latacunga
Fuente: (Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2017)

4.2.2. Mortalidad
Latasade mortalidad en Latacungaen promedio es de 465 fall ecidos por 100000 habitantes,
aunque en €l transcurso de los afos experimenta fluctuaciones, los decesos no disminuyen. Un

0,5% de habitantes fallecen en € afio.
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Mortalidad general por 100.000 habitantes
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Figura 9. Mortalidad General
Fuente: (Informacion estadistica, Sistema Nacional de Informacién, 2017)

4.2.3. Educacion
El nivel primario predomina en los habitantes del canton Latacungasininferir el areade su
residencia, sea en lazona urbana o rural con un total del 95,52%, seguido por el 73,97% del nivel

secundario paratodas las parroquias, y solo el 28,79% tienes estudios superiores.
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Educacion en Latacunga
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Figura 10. Nivel de Educacion
Fuente: (Informacion estadistica, Sistema Nacional de Informacién, 2017)

4.2.3. Seguridad
L atacunga es unaciudad rel ativamente segura en relacion alas grandes urbes con unamedia

del 6% de homicidios por cada 100,000 habitantes. Sin embargo, a realizar una comparacion con
los Femicidios que han crecido en los tltimos afios el promedio de mujeres asesinadas es de 4 por

ano, es decir cada afio el 60% de personas asesinadas son mujeres.
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Asesinatos habitantes Vs Femicidios
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Figura 11. Homicidios
Fuente: (Informacion estadistica, Sistema Naciona de Informacion, 2017)

4.2.4. Pobreza

La situacién econdmica de los habitantes de Latacunga sigue la mismatendencia del pais,
lapoblacion en pobreza extrema representa 28%, |a poblacién econdmicamente estable es del 34%
y sobre la linea de la pobreza el 38%, la poblacion se divide en tres estratos sociaes, que tiene
similitud en los porcentajes. Sin embargo, la diferencia se reflgja dependiendo €l &rea, en larura

esta el 58% de densidad poblaciona que estan bajo lalinea de la pobreza.

Pobreza Latacunga
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m Urbano 14.490 10.231 27.176
= Rural 22.939 21.319 14.742

m Urbano = Rural

Figura 12. Pobreza
Fuente: (Sistema Nacional de Informacién, MIES Registro interconectado de programas sociales, 2017)
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4.2.5. Conectividad
La energia eléctrica es un indicador de desarrollo, apoya a crecimiento econémico con €l
cobro de esta, la ciudad se enfoca en € crecimiento de microempresas, empresas pequefias y
medianas, las mismas que dinamizan la economia con la creacion de plazas de empleo y
recaudacion por e servicio. El sector que mas contribuyo por este medio es € industrial con un
70% déel total recaudado, seguido por & sector residencial con € 14%, el sector comercia es del

8% una participacion muy pequefia a una ciudad tan dinamica.

Energia facturada L atacunga
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Figura 13. Energiafacturada L atacunga
Fuente: (Sistema Nacional de Informacion, CONELEC 2012)

En cuanto alos usuarios de servicios de comunicacion como internet y telefonia fija sigue
creciendo, los abonados de telefonia fija son de 26.500, los usuarios de internet son de 86.000

usuarios.



Internet y telefonia en Latacunga
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Figura 14. Internet y telefonia en Latacunga
Fuente: (Sistema Nacional de Informacion, SUPERTEL 2013)

4.2.6. Empleo y Desempleo
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El siguiente cuadro reflgja las principal es actividades que se desarrollan en Latacungay €l

nimero de habitantes que gjercen la actividad.

Tabla 1l
Indicador poblacion ocupada
Indicador poblacién ocupada Urbano Rural
Agricultura, silvicultura, cazay pesca 1571 18261
Comercio a por mayor y menor 6613 4208
Industrias manufactureras 3405 5932
Administracion publicay defensa 2753 1884
Transporte y almacenamiento 2127 2098
Construccion 992 3022
Ensefianza 3089 800
Actividades de alojamiento y servicio de comidas 1480 805
Actividades de |os hogares como empleadores 801 1194
Otras actividades de servicios 873 710
Actividades de la atencion de la salud humana 1028 370
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 994 294
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 417 274
Informacién y comunicacién 498 115
Actividades financieras y de seguros 453 83
Artes, entretenimiento y recreacion 155 108
Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 187 57

CONTINUA



Explotacién de minasy canteras 85 80
Distribucién de agua, alcantarillado y gestion de desechos 74 90
Actividadesinmobiliarias 19 4
Actividades de organizaciones y 6rganos extraterritorial 1

Fuente: (Sistema Nacional de Informacién, Censo Econémico, 2017)

Poblacién ocupada
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Figura 15. Poblacion ocupada
Fuente: (Sistema Nacional de Informacion, Censo Econdémico, 2017)

4.2.7. Valor Agregado Bruto por meses.
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El pago de impuestos contribuye a mejorar |a calidad de vida de |os ciudadanos, cualquiera

que sea €l estrato social, y € Servicio de Rentas Internas como e encargado de la recaudacion

realizaunalaboriosatarea, con €l fin de megjorar laeficienciay tiempos de recaudacion. En e 2018

se presentan las siguientes las siguientes recaudaciones, teniendo como pico en abril una

recaudacion de 14 millones y como punto mas bajo febrero con 6 millones 300 mil solo la ciudad

de Latacunga.
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SRI 2018
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Figura 16. Impuestos Recaudados mensuales
Fuente: (Servicio de Rentas Internas, 2018)

El impacto que Latacunga tiene en la recaudacion de impuestos del 2018 de Cotopaxi es

del 82% y anive pais apenas del 0,8%, como se puede observar en la siguiente grafica:

Recaudacion SRI de Latacunga 2018

Total Recaudacion (Cotopaxi) | 128.205.992

Total Recaudacion (Latacunga) | 105.747.593

0 5.000.000.000 10.000.000.000 15.000.000.000
m Seriesl

Figura 17. Comparativo de impuestos
Fuente: (Servicio de Rentas Internas, 2018)



A continuacion, presentamos |os 5 impuestos mas representativos de Latacunga:

Recaudacion impuestos L atacunga

$ 45.000.000
$ 40.000.000
$ 35.000.000

Impuesto a

laRenta Operacione
Recaudado = slInternas

IVA de

Impuesto a

IVA de los
Importacion = Vehiculos
es Motorizado

S

$30.000.000
$ 25.000.000
$20.000.000
$ 15.000.000
$10.000.000
$ 5.000.(:)8 - - ]

ICE de Impuesto
Operacione Fomento
sInternas Ambiental

E Total, general  $42.200.019 $33.785.066 $32.014.501 $5.146.341 $4.645.831 $4.356.409

Figura 18. Recaudacion impuestos Latacunga
Fuente: (Servicio de Rentas Internas, 2018)

Tabla12
Recaudacion de Impuesto
Recaudacion de | mpuesto g-(reﬁzgl %

Impuesto ala Renta Recaudado $42.200.019 32,92%
IVA de Operaciones Internas $33.785.066 26,35%
IVA de Importaciones $32.014.501 24,97%
Impuesto alos Vehiculos Motorizados $5.146.341 4,01%
I CE de Operaciones Internas $4.645.831 3,62%
I mpuesto Fomento Ambiental $4.356.409 3,40%
Intereses por Mora Tributaria $4.164.444 3,25%
Multas Tributarias Fiscales $596.307 0,47%
RISE $586.785 0,46%
| CE de Importaciones $179.723 0,14%
Contribucién solidaria sobre |as utilidades $132.601 0,10%
Contribucién solidaria sobre €l patrimonio $107.490 0,08%
Otros Ingresos $94.543 0,07%
Tierras Rurales $75.800 0,06%
Elegzlr :\s, patentesy utilidades de conservacion $69.284 0,05%
Impuesto ala Salida de Divisas $40.899 0,03%

CONTINUA
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Contribucién 2% IV A Interno $9.589 0,01%
Contribucién solidaria sobre |as remuneraciones $361 0,00%
Total, genera $128.205.992

Fuente: (Servicio de Rentas Internas, 2018)

4.2.8. Actividades Econémicas Productivas Relevantes
Laindustriade vehicul os eslamas representativa en el desarrollo econémico de Latacunga,

comercializo 252 millones en & 2014 seguido por las industrias manufactureras con 122 millones,
en laTabla 12 se detallalas actividades de Latacunga y su aporte a crecimiento econémico. En la

Figura 19 podemos ver larelacién de las 5 actividades més representativas.

Ventas en Latacunga (Miles)

$ 300.000
$ 250.000
$200.000
$150.000
$100.000
$50.000
. i B B B =
Administraci .,
6n publica Atencion de
Industrias P ; y Informacion . . lasalud
defensa; ~ Financierasy
manufacturer Ensefianza y humanay de
planes de L de seguros ; .
as . comunicacion asistencia
seguridad .
. social
social
ETotal - $252.475 $122.231 $43.606 $38.536 $ 36.586 $20.222

Figura 19. Ventas en Latacunga
Fuente: (Sistema Naciona de Informacidn, Censo Econémico, 2014)
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Volumen de actividades

Enlasiguiente Figura20 seidentificael aporte delas’5 principal es actividades comerciales
gue aportan significativamente al progreso de Latacunga, como principal actividad se establece el

comercio de vehiculos a por mayor y menor.

Volumen de comercio Latacunga

3.500
3.000
2.500
2.000
L
508 - I [ | — —
Comercio a
por mayo_r y Industrias Aloj amiento y - Informacion y Pr_ofes,u_)nal &,
menor; deserviciode Otrosservicios L cientificasy
., manufactureras . comunicacion L
reparacion de comidas técnicas
vehiculos
m Total 3.263 900 630 486 303 250

Figura 20. Volumen de comercio Latacunga
Fuente: (Sistema Nacional de Informacion, Censo Economico, 2017)

4.2.5. Microempresas en Latacunga

Las microempresas de Latacunga de acuerdo a su actividad econdmica se dedican
principalmente al sector de servicios con 44.40%, seguido del 36.27% en el comercio a por mayor y

menor, el 9.23% se dedica alaindustria manufacturera. En la figura se presentan |os datos detallados.
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Distribucion de microempresariosL atacunga por ramade actividad

Servicios [N 44,40%
Comercio a por mayor y a por menor [N 35.27%
Industrias manufactureras 9,23%
Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca | 7.69%
Construccion 2,31%

Explotacion de Minasy Canteras = 0,10%

Figura 21. Distribucion de microempresarios Latacunga por rama de actividad
Fuente: (Instituto Nacional de Estadisticasy Censos, 2017)

4.2.6. Volumen de Microcrédito Canton Latacunga
El volumen de microcrédito en e afio 2017 en Cantén Latacunga es de USD 122.5
millones, del cual e USD 42,7 millones representa el segmento 1, e USD 36.2 millones
representa la banca privada. El microcrédito de acumulacion simple es e 53.75%, e
microcrédito de acumulacion ampliada con el 42.96%, y el microcrédito minorista con e 3.29
%, se evidencia la baja participacion del microcrédito minorista como se presenta en la Tabla

13.



Tabla 13

Volumen de Microcrédito Cantén Latacunga

Sistema Financiero Ecuatoriano

Volumen de microcrédito Cantén Latacunga

Afo 2017
Entidad Total
Acumulacién Acumulacién
Minorista

simple ampliada
Banca Publica 210662.96 1778002.56 4296353.4 $ 6,285,018.92
Banca Privada 531175.76 27669443.51 8028436.34 $ 36,229,055.61
Segmento 1 1604155.24 15617411.23 25508292.33 $ 42,729,858.80
Segmento 2 519589.19 10579495.66 6940852.83 $ 18,039,937.68
Segmento 3 1173953.8 10247096.72 7894737.27 $ 19,315,787.79
Total 4039536.95 65891449.68 52668672.17 $ 122,599,658.80
% Participacion 3.29 53.75 42.96 100

Fuente: (Superintendencia de Bancos, 2018)

4.2.7. Carteratotal de microcrédito de Canton Latacunga
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La cartera total de microcrédito en el afio 2017 en Canton Latacunga es de USD 770.1

millones, del cual € 64% representa la Banca Privada, e 22% representa la Banca Publica,

mientras que los segmentos 1, 2 y 3del sector de la Economia Popular y Solidaria representan

el 14%. Lacarteratotal de la Banca Privada disminuyo en un 35% en relacién ala cartera total

del afo 2016.Se evidencia la disminucion de la cartera de microcrédito reduciendo de forma

significativadesarrollo econémico delos microempresarios. Se muestrala Tablaa continuacion:
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Tabla 14
Cartera Total Microcrédito Latacunga
Sistema Financier o Ecuatoriano

Carteratotal de microcrédito de Cant6n Latacunga

%

Entidad 2016 2017 2016-2017 Par ticinacion
% Variacion 2016 2017

Banca Publica $  69,235426.91 $ 171,127,025.52 147% 8 22
Banca Privada $ 758,156,794.66 $ 494,414,287.86 -35% 83 64
Segmento 1 $ 51,272,015.14 $ 61,591,301.38 20% 6 8
Segmento 2 $  21,024,858.93 $ 21,371,021.32 2% 2
Segmento 3 $  17,368,730.80 $ 21,601,379.88 24% 2
TOTAL $ 917,057,826.44 $ 770,105,015.96 -16% 100 100

Fuente: (Superintendencia de Bancos, 2018)

PIB Nominal vs Cartera Total de Microcrédito Canton Latacunga

A continuacion se presentan las variables Volumen de Microcrédito y PIB Nominal en la Tabla:

Tabla 15

Variables deregresion
Afio Ca”erigtea'(\:/'u'%gcred'to PIB Nominal
2016 $ 917,057,826.44 $ 99,937,700,000.00
2017 $ 770,105,015.96 $ 10,429,860,000.00
2018 $ 1,687,162,842.40 $ 108,398,000,000.00

Fuente: (Superintendencia de Bancos y Seguros/ Banco Central del Ecuador, 2018)
Prueba de hipoétesis

Utilizando las herramientas de Excel, en laTabla se obtienen los siguientes resultados del
modelo:
Tabla 16

Andlisisdelavarianza 1
Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion mdltiple 0.682616077
Coeficiente de determinacion RM2 0.465964709
R"2 gjustado 0.068070582
Error tipico 56101903719

Observaciones 3
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De acuerdo a valor del coeficiente de correlacion, podemos afirmar que la variable X
(Volumen de Microcrédito) se encuentra asociada de una forma fuerte con la variable dependiente
(PIB Nominal) en un 68%. De acuerdo a coeficiente de determinacion R2 podemos establecer que
el 47% delaproduccion nominal puede ser explicado por € volumen de microcrédito colocado por

el sistema financiero nacional del Canton de Latacunga.



Tabla 17

Andlisisdela varianza
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Gradosde Suma de cuadrados Promedio de los = Valor critico de
libertad cuadrados F
27462385833276000000 27462385833276000000 0.8725354
Regresion 1 00.00 00.00 2 0521684307
31474236008774700000 31474236008774700000
Residuos 1 00.00 00.00
58936621842050700000
Total 2 00.00
Coefgent Error tipico Estadistico t Prot;?jbnld Inferior 95%  Superior 95% Inferior 95.0% Superior 95.0%
Intercepci 116969216 0.9229761 123410369162 121070984838 123410369162 121070984838
on 21 96205499233 -0.121582672 1 5.99 4.84 5.99 4.84
Variable  75.231719 0.5216843
X1 93 80.53959788 0.934096046 1 -948.1209001 1098.58434  -948.1209001 1098.58434

Finalmente, con los datos obtenidos en las Tablas 22 y 23, la regresion queda de la siguiente manera:

Y =-11696921621+ 75.23171993X
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Prueba Global Para verificar la validez del modelo de regresién mltiple, procedemos a
realizar la prueba global: Formulacion de Hipotesis:
Hp=0
Ha#0
Lareglade decision es:
Si F < F critico se acepta Hp, es decir, si el valor critico de F > 5%, se acepta Hp.

Si F > F critico se aceptaHa, es decir, si € valor critico de F < 5%, se acepta Ha.

Si se acepta la hipétesis planteada (Hp), significa que € factor X no es relevante para
explicar los cambios en Y. De acuerdo a la tabla del andlisis de la varianza, €l F calculado es
0.87253542 (>F critico) y e valor critico de F es 0.521684307 (<5% de significacion), delo cud
se puede decir que lahipétesis planteada se rechaza y se aceptalahipétesis alternativa. Por |o tanto,
la cartera de microcrédito otorgada por e sistema financiero nacional del Cantdn de Latacunga

incide de forma positiva en produccion de bienesy servicios.
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4.3. Resultados de la investigacion empirica

4.3.1. Caracterizacion dela muestra

Pregunta a) Edad

Tabla 18
Edad
Frecuencia Porcentaje Por centaj e
acumulado
De 20 a 30 afios 65 17.20 17.20
De 31 a40 afos 112 29.63 46.83
De 41 a 50 afios 123 32.54 79.37
Mayor a 50 afios 78 20.63 100.00
Total 378 100.00
140 35%

33%
120 30%

30%
100 25%
80 21%  20%
17%
60 15%
40 10%
20 5%
0 0%

De20a30 De31a40 De4la50 Mayor a 50

FRECUENCIA

anos anos afnos anos
Encuestados 65 112 123 78
Porcentaje 17% 30% 33% 21%

Figura 22. Edad
Los rangos de edad que presentan mayor concentracion de microempresarios en el Canton
de Latacunga son de 41 a 50 afnos representando un 33% y de 31 a 40 afios representando un 30%

de los encuestados.
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Pregunta b) Género

Tabla19
Género
. . Porcentaje
Frecuencia Porcentaje acumulado
Masculino 179 47.30 47.30
Femenino 199 52.70 100.00
Totd 378 100.00
Género

= Masculino

= Femenino

Figura 23. Género

Del total de los 378 microempresarios encuestados, existio una mayor concentracion en el
sexo femenino con un 53%, es decir se encuesto a 199 mujeres y € 47% restante es del sexo

masculino con 179 hombres.



Pregunta c) Estado Civil

Tabla 20
Estado Civil
Frecuencia Porcentaje Por centaje
acumulado
Soltero 139 36.77 36.77
Casado 176 46.56 83.33
Divorciado 6 1.59 84.92
Viudo 9 2.38 87.30
Unién Libre 48 12.70 100.00
Totd 378 100.00
Estado Civil
200
180 47%
160
37%
< 140 ’
Q 120
) 100
E) 80
i 60
40
20 2% 2%
0 — | |
Soltero Casado Divorciado Viudo
Encuestados 139 176 6 9
Porcentagje 37% 47% 2% 2%

Figura 24. Estado Civil
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Al analizar €l estado civil, se obtuvo que 176 encuestados son casados lo cual corresponde a

47% del total de la poblacién encuestada, 139 encuestados son solteros representando un 37%, apenas

el 4% de lapoblacion tiene estado civil divorciado y casado.

Pregunta d) Nivel de estudios

Tabla?21
Nivel de estudios
Encuestados Porcentaje Por centaj e
acumulado
Primaria 173 4577 4577
Secundaria 169 4471 90.48

CONTINUA
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Al analizar €l nivel de educacion de los microempresarios, el mas recurrente esla primaria con

el 46%, seguido del nivel secundario con el 45%.

4.3.2. AnalisisUnivariado

Pregunta 1. ¢A qué se sector econdmico pertenece su microempresa?

Tabla 22
Pregunta 1
Encuestados  Porcentaje Porcentaje
acumulado
Comercio 137 36.24 36.24
Servicios 154 40.74 76.98
Industrias
Manufactureras 34 8.99 85.98
Agricultura, ganaderia,
silviculturay pesca 29 7.67 93.65
Construccion 8 212 95.77
Otros 16 4.23 100.00
Total 378 100.00
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Sector Econdmico

2%

= Comercio

= Servicios

= |ndustrias Manufactureras
Agricultura, ganaderia,

silviculturay pesca
= Construccién

= Otros

Figura 26. Sector Econémico
Las actividades econémicas mas frecuentes de los microempresarios encuestados en €l
Cant6n de Latacunga en base a la informacion reflejada que € comercio a por mayor y menor
representa 36%, servicios 41%, industria manufacturera 9%, agriculturay ganaderia 8%, mientras
gue & 6% restante representan en conjunto las actividades de construcciony otros.

Pregunta 2. ;Cuéanto tiempo ha operado en el mercado?

Tabla 23
Pregunta 2
. Porcentaje
Encuestados Porcentaje acumuI:cho
Menos de 1 afio 28 7.41 7.41
De 1 a3 afios 91 24.07 31.48
Més de 3 afios 259 68.52 100.00

Total 378 100.00
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Figura 27. Tiempo en el mercado

Con relacion al tiempo del negocio, la categoria con mayor frecuencia es mas de 3 afos

con 69%, seguidos por los rangos de 1 a 3 afios y menos de 1 afio con porcentgjes de 24% y 7%

respectivamente; o cual refleja una estabilidad del micro emprendimiento.

Pregunta 3. ¢Usted lleva un control de ingresos o gastos de su negocio?

Tabla24
Pregunta 3
Encuestados Porcentaje Porcentaje
acumulado
Sl 125 33.07 33.07
NO 253 66.93 100.00
Total 378.00 100.00




78

¢cUsted lleva un control deingresos o gastos de su
negocio?

=Sl
=NO

Figura 28. Resultados Pregunta 3
El 67% de los microempresarios no lleva un control de ingresos y gastos lo cua no les

permite saber la salud financiera de sus negocio, solo e 33% de los microempresarios |leva un

control de sus ingresos.

Pregunta 8. ;Ha sido beneficiado con un microcrédito? Si larespuestaes Sl por favor sigacon la

encuesta
Tabla 25
Pregunta 8
Encuestados Porcentaje Por centaje
acumulado
N 343 90.74 90.74
No 35 9.26 100.00

Total 378.00 100.00
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cHa sido beneficiado con un microcr édito?

=Sl
=NO

Figura 29. Resultados Pregunta 8
Al realizar un andlisis comparativo en relacion a acceso a microcrédito segiin el sector de
los microempresarios, se determina que € 91% de los encuestados han sido beneficiados de

microcrédito, solo & 9% de los microempresario no ha sido beneficiado de un microcrédito.

Pregunta 9. ¢En qué fuente de financiamiento le han concedido un microcrédito?

Tabla 26
Pregunta 9
. Porcentaje
Encuestados Porcentaje acumulado
Banco Privado 172 50.00 50.00
Banco Publico 103 30.00 80.00
Cooperativas de Ahorro y
Crédito 51 15.00 98.00
Mutualistas 10 3.00 83.00
Fuente de Financiamiento
Informales 7 2.00 100.00

Total 343.00 100.00
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¢En qué fuente de financiamiento le han concedido un

200 microcr édito? 60%
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Banco Privado Banco Publico Ahorroy Mutualistas = Financiamiento
Credito Informales
Encuestados 172 103 51 10 7
Porcentaje 50% 30% 15% 3% 2%

Figura 30. Resultados Pregunta 9

En base a la encuesta realizada, se determina que los bancos privados tienen mayor apertura
para los microempresarios al momento de otorgar un crédito con un 50%, esto se debe a que cumplen
de mejor manera los requisitos solicitado, la banca publica representa un 30%, las cooperativas de
ahorro y crédito representan el 15%, el 3% mutualistas y solo e 2% representan la fuente de
financiamiento informal.

Pregunta 10. ¢Usted solicito € microcrédito o lainstitucion / persona acudi6 a usted?

Tabla 27
Pregunta 10
Encuestados Por centaje Por centaj e acumulado
Solicite microcrédito 292 85,00 85,00
Institucion o persona  ofrecio
microcrédito 51 15,00 100,00

Total 343,00 100,00
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¢Usted solicito el microcrédito o la institucion / persona
acudio austed?

= Solicite microcrédito

= |nstitucion o persona ofrecid
microcrédito

Figura 31. Resultados Pregunta 10

En base ala encuestarealizada, se determina que el 85% de los microempresarios hasolicitado
un microcrédito, mientras que solo € 15% de los microempresarios ha recibido crédito de la
institucion/ persona.

Pregunta 11. ¢Por qué concepto solicitd e crédito?

Tabla 28
Pregunta 11
. Porcentaje

Encuestados Porcentaje acumulado
Ampliar el negocio 107 31.20 31.20
Comprar un local/remodelar el
negocio 3 0.80 32.00
Para capital detrabajo 119 34.60 66.60
Pagar deudas del negocio 37 10.80 77.40
Atender una emergencia/imprevisto
del negocio 34 9.80 87.20
Comprar vehiculo /moto para el
negocio 17 5.00 92.20
Invertir en otro negocio/ actividad
generadora de ingresos 12 3.50 95.70
Otros 15 4.30 100.00

343 100.00
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¢Por qué concepto solicitd e créedito?

40%
35% m Para capital detrabajo
35% R A
30%
w m Ampliar el negocio
< 25%
|_
& 20% .
Q Pagar deudas del negocio
[
o 15% .
" 10% 0%
0

Atender una emergencia

0,
5% 4% /imprevisto del negocio

4%
L
|

Figura 32. Resultados Pregunta 11

5%

0%

La principal razén de los créditos solicitados es para capital de trabajo con un 35% para
mantener la liquidez para operar €l negocio, seguido por ampliacién del negocio con un 31%
mediante la adqui sicion de muebles 0 maquinaria que permitaun crecimiento del negocio, entercer
lugar con un 11% se encuentran la obligacién de cubrir los gastos del micro emprendimiento o ala
vez las deudas adquiridas previamente, con porcentajes minimos se encuentran atender una
emergencia, comprar un vehiculo o unamoto parael negocio, invertir en otraactividad generadora
de ingresos, comprar o remodelar €l local.

Pregunta 12. ;Qué cantidad de crédito solicit6?

Tabla 29
Pregunta 12
Encuestados Porcentaje Porcentaje
acumulado
Menor a $1000 32 9.26 9.26
$1.001 - $5.000 87 23.05 32.30
$5.001 - $10.000 145 38.41 70.71
$10.001 - $15.000 61 16.08 86.80
$15.001 - $25.000 15 3.84 90.64
Mayor a$25.000 4 0.96 91.60

343 100.00
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¢Qué cantidad de crédito solicito?
45% 42%
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= Menor a$1000
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L 15% = $15.001 - $25.000
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Figura 33. Resultados Pregunta 12
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La cantidad de microcrédito mas frecuente se encuentra en el rango de $5001 a $10.000,00 con
un 42%, seguida por un monto menor de $10001,00 a $5.000,00 con un 25%, los encuestados
manifiestan solicitar créditos de $10.001,00 a $15.000,00 con una frecuencia aproximada del 18%, el
4% solicita microcréditos de $15.001,00, mientras que solo un 9% solicita créditos por montos
menores a $1000,00 y los microcréditos de val ores superiores a $25.000,00 son minimos.

Pregunta 13. En qué tiempo usted pago su crédito

Tabla 30
Pregunta 13
Encuestados Porcentaje Por centaj e acumulado
Menos de 1 afio 45 13.12 13.12
De 1 a3 afios 226 65.89 79.01
Més de 3 afios 72 20.99 100.00

343.00 100.00




En quétiempo usted pago su crédito

= Menos de 1 afio
= De 1 a3 afios

= Mé&s de 3 afios

Figura 34. Resultados Pregunta 13

Pregunta 14. Considera que el crédito en el sistema financiero le ha permitido incrementar sus activos

fijos. Califiquede 1 d 5, siendo 1 laminima satisfaccion y 5 laméxima.

Tabla 31
Pregunta 14

. Por centaje

Encuestados Por centaje acumulado

1 44 12,70 12,70

2 65 19,05 31,75

3 70 20,37 52,12

4 74 21,43 73,54

5 91 26,46 100,00

343 100,00
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Considera que € crédito en € sistema financiero le ha
permitido incrementar sus activosfijos. Califiquede 1
al 5, siendo 1 laminima satisfaccion y 5 la maxima.

30% 27%

25%
0 21%
19% 20%

20%
15% 13%
10%
5%
0%
1 2 3 4 5

Figura 35. Resultados Pregunta 14

De lainvestigacion realizada, se determina que el crédito en e sistema financiero ha permitido
a los microempresarios incrementar sus activos fijos en un 87%, lo cual denota un gran aporte a su
desarrollo econémico, la frecuencia de este incremento presenta las siguientes distribuciones: con 2 de
satisfaccion un 19%, con la satisfaccion de 3 un 20%, satisfaccion de 4 un 21% y 27% 5 la méxima
satisfaccion, cabe destacar que solo € 13% no ha podido acrecentar sus activos fijos.
Pregunta 15. Considera que el crédito en el sistema financiero le ha permitido incrementar su nivel de

ingresos. Califiquede 1 al 5, siendo 1 la minima satisfaccion y 5 la maxima.

Tabla 32
Pregunta 15

Encuestados Por centaje Por centaj e

acumulado

1 34 9,79 9,79

2 65 19,05 28,84

3 44 12,70 41,53

4 113 32,80 74,34

5 88 25,66 100,00

343 100,00
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Considera que €l crédito en € sistema financiero le ha
permitido incrementar su nivel deingresos. Califique
delal 5, siendo 1 laminima satisfacciony 5 la

maxima.

40%
L
Law)
< 30%
l_
& 20%
O
E - m

o

0% 1 2 3 4 5
Encuestados  10% 19% 13% 33% 26%

Figura 36. Resultados Pregunta 15

De los microempresarios encuestados el 10% manifiesta que e crédito en el sistema
financiero no ha permitido incrementar su nivel de ingresos, mientras que las afirmaciones de este
incremento en la satisfaccion de 2 un 19%, 13% representa la satisfaccion de 3, la satisfaccion de
4 representa un 33% Yy la maxima satisfaccion un 26%. Los microempresarios que afirman que €
financiamiento otorgado por instituciones financieras influye positivamente para incrementar su
nivel deingresos. Paralo cua deben invertir adecuadamente este dinero en aspectos relacionados
al negocio que permitan el desarrollo éptimo de sus actividades.
Pregunta 16. Considera que el crédito en e sistema financiero le ha permitido contratar a més personal

parasu hegocio. Cdifiquede 1 a 5, siendo 1 laminima satisfaccion y 5 laméxima

Tabla 33
Pregunta 16
Encuestados Porcentaje Porcentaje
acumulado
1 299 87,30 87,30
2 18 5,29 92,59
3 13 3,70 96,30
4 5 1,32 97,62
5 8 2,38 100,00

343 100,00
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Considera que € crédito en € sistema financiero le ha
permitido contratar a mas per sonal para su negocio.

100% 87%
80%
60%
40%
20% 55 % ™ -
0, — —
o 1 2 3 4 5

Figura 37. Resultados Pregunta 16

De lainvestigacion realizada, el 87% de los microempresarios encuestados manifiestan que e
crédito en el sistema financiero no les ha permitido contratar a mas personal en su negocio, mientras
gue solo € 2% afirma que si ha incrementado su fuerza laboral, 10s porcentajes se encuentran
distribuidos de la siguiente manera: en la satisfaccion de 2 el 5%, el 4% en la satisfaccion de 3, en la
satisfaccion de 4 1%. La razon principal de no poder contratar mas empleados es que l1os micro
emprendimientos en su mayoria son unipersonales, ademés |os recursos que han obtenido por medio
del crédito son destinados ainvertir en otros aspectos del negocio tales como capital de trabajo, activos

fijos, entre otros.

Pregunta 17. Los microcréeditos le han permitido acceder a servicios bancarios, como tarjetas, cuentas

corrientes, etc. Cdifiqguede 1 a 5, siendo 1 laminima satisfaccion y 5 la maxima.

Tabla 34
Pregunta 17
Encuestados Porcentaje Por centaj e
acumulado
1 8 2,38 2,38
2 13 3,70 6,08
3 33 9,52 15,61

CONTINUA
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4 154 44,97 60,58
5 135 39,42 100,00
343 100,00
L os microcréditos le han permitido acceder a servicios
bancarios, como tarjetas, cuentas corrientes, etc.
Califiquede 1 al 5, sendo 1 la minima satisfaccion y 5
la méxima.
S0% 45%
45% 39%
40%
35%
30%
25%
20%
15% 10%
0% - [ |
1 2 3 4 5

Figura 38. Resultados Pregunta 17

De la investigacion redizada, €l 2% de los microempresarios encuestados manifiestan que los

microcréditos no le han permitido acceder a servicios bancarios, en la satisfaccion de 2 el 4%, en la

satisfaccion de 3 el 10%, en la satisfaccion de 4 el 45% y la méxima satisfaccion representa el 39%.

Pregunta 18. ¢Cudesson los limitantes que hatenido al momento de solicitar un microcrédito?

Tabla 35
Pregunta 18
Encuestados Porcentaje Por centaj e
acumulado
Elevadas tasas de interés 50 14,55 14,55
Garantias exigidas 162 47,09 61,64
Demasiados requisitos 65 19,05 80,69
Central deriesgos 21 6,08 86,77
No confié en las entidades
financieras 10 2,91 89,68

CONTINUA
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Otros 35 10,32 100,00
Total 343 100,00

¢Cudles son los limitantes que ha tenido al momento de
solicitar un microcr édito?

= Elevadas tasas de interés

= Garantias exigidas

= Demasiados requisitos
Central de riesgos

= No confio en las entidades
financieras

= Otros

Figura 39. Resultados Pregunta 18
Los limitantes que los microempresarios han tenido al momento de solicitar un microcrédito
son con mayor frecuencialas garantias exigidas por las instituciones financieras con un 47%, seguidas

por demasiados requisitos con 19%, las elevadas tasas de interés con un 15%, central de riesgos 6%,

no confio en las entidades financieras un 3% Yy otros un 10%.

Pregunta 19. ¢Usted aspiraa mantener su negocio actua o cambiard el giro de negocio?

Tabla 36
Pregunta 19
. Porcentaje
Encuestados Porcentaje acumulado
5 311 90.74 90.74
NO 32 9.26 100.00

343.00 100.00
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¢cUsted aspira a mantener su negocio actual o
cambiara €l giro de negocio?

4%

= Mantener negocio actual

= Cambiar giro de negocio

Figura 40. Resultados Pregunta 19
Delainvestigacion realizada, €l 96% de |os microempresari os encuestados aspiran mantener el

negocio actual, solo el 4% de |os microempresarios cambiara su giro de negocio.

4.4. Estructuray Andlisisde Estado de Resultados Consolidados

Al redlizar € estudio solicitamos a las microempresas las ventas y las utilidades de los
ultimos tres afios. Andlisis se realizo en base a Tamarfio de los Activos, para esto se toma en

consideracion las microempresas con mayor, minimo y €l promedio valor de activos.



Tabla 37

Estado de Resultados Maximo Valor Activos

Ventas

(-) Costosy Gastos
(=)Utilidad

Tabla 38

ESTADO DERESULTADOS
M é&ximo Vdor Activos

2016 2017 2018 % Variacion % Variacion
73860 73860 82100 0,00 11,16
49860 48860 44330 -2,01 -9,27
24000 25000 37770 4,17 51,08

Estado de Resultados Minimo Valor Activos

Ventas
(-) Costosy Gastos
(=)Utilidad

Tabla 39

ESTADO DERESULTADOS
M inimo Vdor Activos

2016 2017 2018 % Variacion % Variacion
800 1090 1100 36,25 0,92
500 690 800 38,00 15,94
300 400 300 33,33 -25,00

Estado de Resultados Valor Promedio

Ventas

(-) Costosy Gastos
(=)Utilidad

ESTADO DERESULTADOS
Vaor Promedio

2016-2017 2017-2018

2016-2017 2017-2018

91

2016 2017

2016-2017 2017-2018

2018 % Variacion % Variacion
14379,64 13047,67 14800,27 -9,26 13,43
9137,19 7642,84 9572,21 -16,35 25,24
5242,45 5404,83 5228,07 3,10 -3,27
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Estado de Resultados 2016
Valor Activos

Valor Maximo VaorPromedio Valor Minimo
= Ventas #(-)Costosy Gastos = (=)Utilidad
Figura 41. Estado de Resultados 2016 Vaor Activos

Estado de Resultados 2017
Valor Activos

5405 400
7643 690

VALOR MAXIMO VALOR PROMEDIO VALOR MINIMO
h ¥ Ventas #(-) Costosy Gastos * (=)Utilidad J

Figura 42. Estado de Resultados 2017 Vaor Activos




93

Estado de Resultados 2018
Valor Activos

VALOR MAXIMO VALOR PROMEDIO VALOR MINIMO

¥ Ventas #(-)Costosy Gastos * (=)Utilidad

Figura 43. Estado de Resultados 2018 Vaor Activos

I nter pretacion

Méximo Valor de Activos

La microempresa con mayor valor de activos tuvo ventas de $ 73860 en el afio 2016, en el afio
2017 se mantiene en $ 73860, y €l afio 2018 aumenta a $ 82100 con una variacion del 11% del afio
base. En Costos y gastos la microempresaincurrié en $ 49860 en e 2016, en el 2017 disminuyea $
48860 con variacion negativa del 2%, el 2018 vuelve a disminuir a $ 44330 con variacion negativa de
9%.La microempresa obtuvo utilidad de $ 24000 en el 2016, $ 25000 en e 2017 con una variacion

positiva del 4%, la utilidad en el 2018 aumento a$ 37770 con una variacion positiva del 51%.

Minimo Valor de Activos
La microempresa con menor volumen de activos, tuvo ventas de $800 en el 2016, en € 2017

aumento a $1090 con una variacion de 36% y en e 2018 aumento a $1100 variando positivamente
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0,9%.Los Costos y Gastos de la microempresa fueron: en € 2016 de $500, en el 2017 fue de $690 lo
cual representa una variacion positiva de 38% y el 2018 ascendié a $ 800 con variacion positiva de
15%.La Utilidad de la microempresa en e 2016 fue de $300, en e 2017 fue de $400 variando

positivamente el 33% y el 2018 fue de $300, en este caso la variacion fue negativa del 25%.

Al comparar lamicroempresa con maximo y minimo valor de activos:
La microempresa con mayor volumen de activos, para seguir obteniendo ganancias disminuye sus
costos, asi logra aumentar la utilidad.
Lamicroempresacon menor volumen de activos, aumenta sus ventas, pero también aumenta sus costos,

lo cual en lautilidad no representa variaci on, simplemente aumenta sus costos para seguir funcionando.

I nter pretacion
Promedio del Sector Microempresario.

En promedio e sector microempresarial tiene ventas de $14379 en € 2016, en € 2017
disminuyo a $ 13047 con una variacion negativa del 9% y en el 2018 aumento a $14800 variando
positivamente 13%.

Costos y Gastos promedio fueron: en el 2016 de $9137, en el 2017 fue de $7642 lo cual
representa una variacion negativadel 16% y el 2018 ascendié a$ 7572 con variacion positiva de 25%.
La Utilidad promedio en € 2016 fue de $5242, en el 2017 fue de $5404 variando positivamente el 3%

y €l 2018 fue de $5228, en este caso la variacion fue negativa del 3%.



Tabla 40

Estado de Resultados Maximo Valor Ventas
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ESTADO DERESULTADOS
M &ximo Vdor Ventas
2016-2017 2017-2018
2016 2017 2018 % Variacion % Variacion
Ventas 67000 67000 87000 0,00 29,85
(-) Costos y Gastos 38000 39900 52000 5,00 30,33
(=)Utilidad 29000 27100 35000 -6,55 29,15
Tabla 41

Estado de Resultados Minimo Valor Ventas

ESTADO DERESULTADOS
M inimo Vaor Ventas

2016 2017 2018
Ventas 860 920 1050
(-) Costosy Gastos 560 520 750
(=)Utilidad 300 400 300

2016-2017 2017-2018
% Variacion % Variacion

6,98 14,13
-7,14 44,23
33,33 -25,00



Estado de Resultados 2016
Valor Ventas

®  Ventas #(-)Costosy Gastos * (=)Utilidad

Figura 44. Estado de Resultados 2016 Vaor Ventas

Estado de Resultados 2017
Valor Ventas

®  Ventas #(-)Costosy Gastos = (=)Utilidad

Figura 45. Estado de Resultados 2017 Vaor Ventas

96
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Estado de Resultados 2018
Valor Ventas

—

l

| 35000

VALOR MAXIMO VALOR MINIMO

5 Ventas #(-)Costosy Gastos * (=)Utilidad

Figura 46. Estado de Resultados 2016 Valor Ventas

I nter pretacion
Maximo Valor Ventas

La microempresa con mayor volumen de ventas, tuvo ventas de $67000 en el 2016, en €l 2017
no vario, fue de 67000 y en el 2018 aumento a $87000 variando positivamente 29%.

Los Costos y Gastos de la misma microempresa fueron: en el 2016 de $38000, en el 2017 fue
de $39900 o cual representa una variacion positiva de 5% y el 2018 ascendié a $ 52000 con variacion
positiva de 30%.La Utilidad de esta microempresa en € 2016 fue de $2900, en el 2017 fue de $27100

variando negativamente 6% y el 2018 fue de 35000, en este caso la variacion fue positiva del 29%.

Minimo Valor Ventas
La microempresa con menor volumen de ventas, tuvo ventas de $860 en el 2016, en € 2017

aumento a $920 con una variacion del 6% y en el 2018 aumento a $1050 variando positivamente 14%.
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Los Costos y Gastos de la microempresa fueron: en el 2016 de $560, en e 2017 fue de $520 lo cual
representa una variacion negativadel 7%y el 2018 ascendié a $ 750 con variacion positiva de 44%.
LaUtilidad de lamicroempresa en el 2016 fue de $300, en el 2017 fue de $400 variando positivamente

el 33%y el 2018 fue de $300, en este caso la variacion fue negativa del 25%.

Estructuray Andlisisde Estado de Situacion Financiera Consolidados
Tabla 42
Estado de Stuacion Financiera Maximo Valor Activos

ESTADO DE STUACION FINANCIERA
MAXIMO VALOR ACTIVOS

2016-2017  2017-2018

2016 2017 2018 % Variacion % Variacién
Activos 93500 71000 97200 -24,06 36,90
Pasivos 68900 49000 65000 -28,88 32,65
Patrimonio 24000 25000 37770 417 51,08

Tabla 43
Estado de Stuacion Financiera Minimo Valor Activos

ESTADO DE STUACION FINANCIERA
MINIM O VALOR ACTIVOS

2016-2017  2017-2018

2016 2017 2018 % Variacion % Variacion
Activos 1100 2500 1100 127,27 -56,00
Pasivos 1200 700 2900 -41,67 314,29

Patrimonio 300 400 300 33,33 -25,00



Tabla44
Estado de Stuacion Financiera Valor Promedio

ESTADO DE STUACION FINANCIERA
VALOR PROM EDIO

2016-2017  2017-2018

2016 2017 2018 % Variacion % Variacion
Activos 13568,40 14710,73 17448,61 8,42 18,61
Pesivos 10580,42 8905,38 9067,40 -15,83 182
Patrimonio 5242,45 5404,83 5228,07 3,10 -3,27

Estado de Situacion Financiera 2016 Valor Activos

24000 242

VALOR MAXIMO VALOR PROMEDIO VALOR MINIMO

I # Activos ® Pasivos * Patrimonio

Figura 47. Estado de Situacién Financiera 2016 Vaor Activos
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Estado de Situacion Financiera 2017 Valor Activos

VALOR MAXIMO VALOR PROMEDIO VALOR MINIMO

# Activos ® Pasivos * Patrimonio

Figura 48. Estado de Situacion Financiera 2017 Valor Activos

Estado de Situacion Financiera 2018 Valor Activos

300
37770 5228 IS

9067

VALOR MAXIMO VALOR PROMEDIO VALOR MINIMO

b

# Activos ® Pasivos * Patrimonio ‘

Figura 49. Estado de Situacién Financiera 2018 Vaor Activos

I nter pretacion:
Méximo Valor Activos
Lamicroempresa con mayor volumen de activos, tuvo activos de $93500 en el 2016, en el 2017

fue de $71000 con una variacion negativa del 24% y en € 2018 aumento a $97200 variando
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positivamente 36%.Los Pasivos de la misma microempresa fueron: en el 2016 de $68900, en € 2017
fue de $49000 lo cua representa una variacion negativa de 28% y € 2018 ascendié a $ 65000 con
variacion positiva de 32%. El Patrimonio de esta microempresa en el 2016 fue de $24000, en el 2017
fue de $25000 variando positivamente 4%y el 2018 fue de 37770, en este caso la variacion fue positiva

del 51%.

Minimo Valor Activo

La microempresa con menor volumen de activos, tuvo Activos de $1100 en el 2016, en e 2017
aumento a $2500 con unavariacion del 127%y en el 2018 disminuyo a $1100 variando negativamente
56%.E| Pasivo de la misma microempresa fue en el 2016 de $1200, en € 2017 fue de $700 lo cua
representa unavariacion negativadel 41%y el 2018 ascendio a$ 2900 con variaci én positiva de 314%.
El Patrimonio de esta microempresa en €l 2016 fue de $300, en el 2017 fue de $400 variando
positivamente el 33% y el 2018 fue de 300, en este caso |a variacion fue negativa del 25%.

Promedio de Activos, Pasivos, Patrimonio del Sector Microempresarial.

El Promedio de Activos del sector Microempresaria, fue de $ 13568 en el 2016, en el 2017 fue
de $ 14710 con una variacion positiva del 8% y en el 2018 aumento a $17448 variando positivamente
18%.El Pasivo del sector Microempresaria fue en el 2016 de $10580, en el 2017 fue de $8905 lo cua
representa una variacion negativade -15% y el 2018 ascendid a$ 9067 con variacion positiva del 2%.

El Patrimonio del sector Microempresarial en € 2016 fue de $ 5242, en el 2017 fue de $ 5404

variando positivamente 3%y el 2018 fue de $5336, en este caso la variacion fue negativa del 3%.



102

Las cuentas de las microempresas flucttian constantemente debido a que si existe un cambio en una
cuenta representativa dentro la empresa va a expresar porcentgjes inmensurables, sin embargo, los

mismos son ilusorios ya que al solo realizar una compra o venta los mismos cambian.

Tabla 45
Estado de Stuacion Financiera Méaximo Valor Ventas

ESTADO DE STUACION FINANCIERA
MAXIMO VALOR VENTAS

2016-2017  2017-2018

2016 2017 2018 % Variacion % Variacion
Activos 78200 70000 95600  -10,49 36,57
Pasivos 62060 61000 61000  -1,71 0,00
Patrimonio 16140 9000 34600  -44.24 284,44
Tabla 46

Estado de Stuacion Financiera Minimo Valor Ventas

ESTADO DE STUACION FINANCIERA
MINIMO VALORVENTAS

2016-2017  2017-2018

2016 2017 2018 % Variacion % Variacion
Activos 1100 1500 1050 36,36 -30,00
Pasivos 1000 500 900 -50,00 80,00

Patrimonio 100 1000 150 900,00 -85,00



r Estado de Situacion Financiera 2016 Valor Ventas 1

VALOR MAXIMO VALOR MINIMO
®Activos = Pasivos * Patrimonio

Figura 50. Estado de Situacion Financiera 2016 Vaor Ventas

r Estado de Situaciéon Financiera 2017 Valor Ventas 1

VALOR MAXIMO VALOR MINIMO

HActivos = Pasivos * Patrimonio

Figura 51. Estado de Situacion Financiera 2017 Valor Ventas
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Estado de Situacion Financiera 2018 Valor Ventas

VALOR MAXIMO VALOR MINIMO

Activos #Pasivos * Patrimonio

Figura 52. Estado de Situacion Financiera 2018 Valor Ventas

Méximo Valor Ventas

La microempresa con mayor volumen de activos, tuvo Activos de $78200 en el 2016, en €
2017 fue de $70000 con una variacion negativa del -10% y en el 2018 aumento a $95600 variando
positivamente 36%.El Pasivo de la misma microempresa fue en el 2016 de $62060, en el 2017 fue de
$61000 lo cua representa una variacion negativa de -1% y el 2018 ascendié a $ 61000 no tuvo
variacion. El Patrimonio de esta microempresa en el 2016 fue de $16140, en e 2017 fue de $9000

variando negativamente 44% y el 2018 fue de 34600, en este caso la variacion fue positiva del 284%.

Minimo Valor Ventas

Lamicroempresa con menor volumen de activos, tuvo Activos de $1100 en e 2016, en e 2017
aumento a $1500 con una variacion positivamente del 36% y en el 2018 disminuyo a $1050 variando
negativamente 30%.El Pasivo de la misma microempresa fue en el 2016 de $1000, en el 2017 fue de
$500 representa una variacion negativa del 50% y el 2018 ascendid a $ 900 con variacion positiva de
80%.El Patrimonio de esta microempresa en el 2016 fue de $100, en el 2017 fue de $1000 variando

positivamente 900% y el 2018 fue de 150, en este caso la variacion fue negativa del 85%.
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4.5 AnélisisFinanciero

El andlisis financiero es un proceso que comprende la interpretacion, comparacion y estudio de los estados financieros y datos
operacionales de la empresa. Con €l fin de llegar a datos més precisos que aporten a una toma de decisiones mas efectiva para el futuro
del negocio.

El ROA esun indicador que mide larentabilidad del total de activos de laempresa. Se calculacomo el cociente entre €l beneficio y
el activo total. Expresa la rentabilidad econdmica de la empresa, independientemente de la forma en que se financie € activo (con

recursos Propios O recursos g enos.

R U n
A T
Tabla 47
ROA
ROA
Valor Maximo Activos Valor Minimo Activos Valor Maximo Ventas Valor Minimo Ventas Valor Promedio
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
0,26 0,35 0,39 0,27 0,16 0,27 0,37 0,39 0,37 0,27 0,27 0,29 0,39 0,37 0,30

Al obtener el promedio delaUtilidad Neta, frente al Activo Total, podemosidentificar unadisminucién en cuanto a Rendimiento

sobre activos, mientras en el 2016 por cada dolar que una microempresa tiene en sus activos obteniamos 39% de retorno, en e 2017 €
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retorno disminuye a 37% por délar en activo, sin embargo por diversos factores que ha golpeado la economia ecuatoriana, en Laacunga
en € afo 2018 la rentabilidad por cada ddlar de activo obtenemos € 30% esto muestra que en 3 afios la rentabilidad de activos ha

disminuido en 9%, sin embargo pese a esta posicion la gente opta por € emprendimiento y desarrollo microempresarial.

El ROE, rentabilidad financieraes un indicador que mide el rendimiento del capital. Concretamente, mide larentabilidad obtenida

por la empresa sobre sus fondos propios.

a U 1
TP
Tabla 48
ROE
ROE
Valor Maximo Activos Valor Minimo Activos Valor Maximo Ventas Valor Minimo Ventas Valor Promedio
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,80 3,01 1,01 3,00 0,40 2,00 1,00 1,00 1,00

El enfoque de los emprendimientos microempresarial es se basa en |0s activos ya que necesitan vender sus productos en e menor
tiempo posible para generar ingresos, la estructura patrimonia como capital social o reservas queda en segundo plano, y en la mayoria
de microempresas ni siquiera se tiene identificado e patrimonio, los 3 afios el promedio de ROE es 1, un resultado realmente sesgado

por la deficiente utilizacion de indices financieros.



107

Nivel de endeudamiento, este indicador financiero ayuda al a gjercer un control sobre el endeudamiento que manegjala empresa

5 P ¥
) A T
Tabla 49
Endeudamiento
Endeudamiento
Valor Maximo Activos Valor Minimo Activos Valor Maximo Ventas Valor Minimo Ventas Valor Promedio
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
0,74 0,69 0,67 1,09 0,28 2,64 0,79 0,87 0,64 0,91 0,33 0,86 0,78 0,61 0,52

Los microempresarios que llevan mas de tres afios recurren al endeudamiento para cumplir con sus actividades, los
microempresarios en e 2016 por cada dolar que tienen en sus activos € 78% proviene del endeudamiento, en € 2017 disminuye el

endeudamiento en los activos con €l 61% y en e 2018 el 52% de |os activos estan endeudados.

El margen neto, es un ratio financiero que permite medir la rentabilidad de una empresa. Para obtenerlo se divide el beneficio

neto entre las ventas.
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Tabla 50
Margen neto de utilidad

Margen neto de utilidad

Valor Maximo Activos Valor Minimo Activos Valor Maximo Ventas Valor Minimo Ventas Valor Promedio
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
0,32 0,34 0,46 0,38 0,37 0,27 0,43 0,40 0,40 0,35 0,43 0,29 0,36 0,41 0,35

Siguiendo con €l andlisis del promedio, los microempresarios en e 2016 obtenian un 36% de las ventas totales, la diferencia se
destinaba a gasto e impuestos, en e 2017 € margen aumenta a 41% esto quiere decir que se optimizo en utilizacién de gastos, sim

embargo en el 2018 el margen disminuye a 35% esto quiere decir que e 65% se destind a desembol sos con € fin de seguir funcionando.

El indice de apalancamiento, muestra la participacion de terceros en €l capital dela empresa; es decir compara € financiamiento

originado por tercero con los recursos de |os accionistas, socios 0 duefios, para establecer cudl de las dos partes corre mayor riesgo.

1 A tt
P
Tabla 51
Apalancamiento
Apal ancamiento
Valor Maximo Activos Valor Minimo Activos Valor Maximo Ventas Valor Minimo Ventas Valor Promedio
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

3,90 2,84 2,57 3,67 6,25 3,67 4,85 7,78 2,76 11,00 1,50 7,00 2,59 2,72 3,34
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En cuanto alarelacion del Activo Total y Patrimonio en el promedio, los resultados son similares a ROE, es decir sesgados, ya
gue a ser entidades pequeas y sin desarrollo administrativo-financiero no cuentan con gran impulso de los accionistas por 1o que €l
apalancamiento es minimo el enfoque se basa en el endeudamiento, en e 2016 €l apalancamiento fue de 2,59 ddlares por cada dolar de

patrimonio, en el 2017 fue de 2,62 y en el 2018 de 3,34%.



4.6 Fortalezasy Debilidades Financieras

Tabla 52
Fortalezas y Debilidades Financieras

Fortaleza

Debilidades

Estado de Resultado

F1 Al incrementar las ventas, los costos y gastos
han reducido paraincrementar una utilidad.

F2 El incrementar las ventas, no garantiza que la
utilidad incremente o por lo menos se mantenga
estable

F3 Las microempresas grandes, disponen de
alternativas para aumentar o disminuir las ventas,
costos y utilidad.

F4 La variacion de costos y gastos son
directamente proporcionales a las ventas, es decir
las microempresas deben gastar para vender.

D1 En una microempresa su rotacion deinventario
es acelerada, a incrementa sus ventas, disminuye
su activo.

D2 Al tener un pequefio impuso en los costos y
gastos, €l impacto en los resultados resalta.

D3 Las microempresas pequefias se les complica
encontrar acciones paramejorar sus ventas, Costos-
gastos y utilidad.

D4 La variacion de ventas no reflgja la variacion
enlautilidad ya que las microempresas, se enfocan
en acortar los costos y gastos

Estado de Situacion Financiera

F5 La microempresa por el tamafio que tiene con
solo la adquisicion o venta de un activo influye o
es importante en la estructura financiera.

F6 La adquisicibn o venta de algin activo
incluyendo mercaderia para la venta afecta en la
variacion de los activos

D5 Las microempresas necesitan de
financiamiento bancario o de proveedores, los
negocios no disminuyen totalmente los pasivos.

D6 Los pasivos aumentan por renovacion de
créditos ya existente o aumento en crédito de
proveedores
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4.7 Andlisis Corrélacional y significancia

El coeficiente de correlacion Pearson es una medida de larelacion lineal entre dos variables.
El coeficiente de Pearson muestra no solo direccion de larelacion lineal, sino, también fuerza de
esta, lacual se clasifica en rangos.

Puede tomar valores entre -1y 1. Si el coeficiente es positivo se dice que s una de las
variables aumenta |la otra tiene tendencia a aumentar, y viceversa. Mientras que cuando el valor es
negativo larelacion seriainversa, puesa aumentar unade las variables |a otra disminuiria. Cuando
el coeficientetoma el valor de 0 se dice que no existe relacion lineal entre ambas.

Ademas, también se dice que mientras mas cercanos sean los valoresa -1y 1 larelacion es

débil o fuerte respectivamente, siendo perfecta cuando toma alguno de los dos valores. Esto implica
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gue tendrian una relacion perfectamente lineal. Los rangos estaran expresados de manerarapidaen la

tabla 53:

Tabla 53
Interpretacion del coeficiente de correlacion
Interpretacion

Valor

Direccion Rango Fuerza
O=r=1 1 Perfecta
1<r<0.38 Fuerte
. 0.6<r<04 Fuerte
Positiva
02<r=<04 Moderada
02<r<1l Débil
0<r<0.2 Muy débil
r=0 No hay relacion
0=r=-1 -0>r=-0.2 Muy débil

-0.2>r>-04 Débil
-04>r>-0.6 Moderada

Negativa
o -0.6r=>-0.8 Fuerte
-08>r>-1 Fuerte
r=1 Perfecta

En estaparte del andlisisdelosresultados, se utilizo el coeficiente de correlacion de Pearson
y valor p (significancia): (1) analizar larelacion entre los datos de pasivos obtenidos de la encuesta
con las variables ventas, activos, ROA, ROE, endeudamiento, margen neto de utilidad,
apalancamiento. (2)Determinar € nivel de significancia.

Paralo cual setomé como referencialos datos de la siguiente Tabla 54-
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Tabla 54
Datos de microempresario con valores maximos, minimos y promedios
Margen
Afio Pasvos Ventas  Activos ROA ROE  Endeudamiento netode Apalancamiento
utilidad
>ACTIVO 2016 68900 73860 93500 0.26 1.00 0.74 0.32 3.90
>ACTIVO 2017 49000 73860 71000 0.35 1.00 0.69 0.34 2.84
>ACTIVO 2018 65000 82100 97200 0.39 1.00 0.67 0.46 257
>VENTA 2016 62060 67000 78200 0.37 1.80 0.79 0.43 4.85
>VENTA 2017 61000 67000 70000 0.39 3.01 0.87 0.40 7.78
>VENTA 2018 61000 87000 95600 0.37 1.01 0.64 0.40 2.76
<ACTIVO 2016 1200 800 1100 0.27 1.00 1.09 0.38 3.67
<ACTIVO 2017 700 1090 2500 0.16 1.00 0.28 0.37 6.25
<ACTIVO 2018 2900 1100 1100 0.27 1.00 2.64 0.27 3.67
<VENTA 2016 1000 860 1100 0.27 3.00 0.91 0.35 11.00
<VENTA 2017 500 920 1500 0.27 0.40 0.33 0.43 150
<VENTA 2018 900 1050 1050 0.29 2.00 0.87 0.29 7.00
PROMEDIO 2016 10580 14380 13568 0.39 1.00 0.78 0.36 2.59
PROMEDIO 2017 8905 13048 14711 0.37 1.00 0.61 0.41 2.72
PROMEDIO 2018 9067 14800 17449 0.30 1.00 0.52 0.35 3.34

El coeficiente de correlacion Pearson es una medida de correlacion que indica e grado de

asociacion entre variables que se encuentran en un nivel de medicion.

Ho: Los pasivos no inciden en e incremento de las ventas de la microempresarios del canton
Latacunga.
H1: Los pasivos inciden en e incremento de las ventas de la microempresarios del cantén

Latacunga.
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Tabla55
Correlacion y significancia entre pasivosy ventas
Variable 1 Variable 2

Media 26847.54683 33257.83887
Varianza 867190065.5 1300610137
Observaciones 15 15
Cosficiente de correlacion de Pear son 0.982832243

Diferencia hipotética de las medias 0

Grados de libertad 14

Estadistico t -2.771674679

P(T<=t) unacola 0.007496391

Vdor critico det (unacola) 1.761310136

P(T<=t) dos colas 0.014992783

Valor critico det (dos colas) 2.144786688

Delos resultados que se muestraen la Tabla 52, se apreciael grado de correlacion entre los
pasivosy ventas, determinada por r= 0.98 significa que existe unacorrelacién positiva fuerte entre
las variables. Con una probabilidad de error del 0.74% los pasivos inciden en las ventas de la
microempresarios del cantén Latacunga.

Ho: Los pasivos no inciden en los activos de los microempresarios del canton Latacunga.

H1: Los pasivos inciden en |os activos de los microempresarios del cantén Latacunga.

Tabla 56
Correlacion y significancia entre pasivos y activos
Variable 1 Variable 2
Media 26847.54683  37305.18228
Varianza 867190065.5 1659195286
Observaciones 15 15
Coeficiente de correlacion de Pear son 0.989231768
Diferencia hipotética de las medias 0
Grados de libertad 14
Estadistico t -3.272408343
P(T<=t) unacola 0.002779626
Valor critico det (unacola) 1.761310136
P(T<=t) doscolas 0.005559253

Vador critico det (dos colas) 2.144786688
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De los resultados que se muestra en la Tabla 53, se aprecia € grado de correlacién entre
los pasivos y activos, determinada por r= 0.98 significa gue existe una correlacién positiva fuerte
entre las variables. Como €l valor de p es 0.0055 y es menor a valor del nivel de significanciade
0.05 por lo tanto se rechaza Ho, y se concluye que los pasivos inciden en los activos de la
microempresarios del cantén Latacunga.
Ho: Los pasivos no inciden en € ROA de los microempresarios del cantdn Latacunga.

H1: Los pasivosinciden en e ROA de los microempresarios del cantén Latacunga.

Tabla 57
Correlacion y significancia entre pasivosy ROA
Variable 1 Variable 2
Media 26847.54683 0.314666667
Varianza 867190065.5 0.004512381
Observaciones 15 15
Coeficiente de correlacion de Pear son 0.543159962
Diferencia hipotética de las medias 0
Grados de libertad 14
Estadistico t 3.530925375
P(T<=t) unacola 0.001662262
Vdor critico det (unacola) 1.761310136
P(T<=t) doscolas 0.003324524
Vador critico det (dos colas) 2.144786688

De los resultados que se muestra en la Tabla 54, se aprecia €l grado de correlacion entre
los pasivos y ROA, determinada por r= 0.54 significa que existe una correlacion positiva fuerte
entre las variables. Como € valor de p es 0.00332 y es menor al valor del nivel de significanciade
0.05 por lo tanto se rechaza Ho, y se concluye que |los pasivosinciden en larotacion de activos de
la microempresarios del canton Latacunga.

Ho: Los pasivos no inciden en el ROE de los microempresarios del cantén Latacunga.

H1: Los pasivos inciden en e ROE de los microempresarios del cantén Latacunga.



115

Tabla 58
Corrélacion y significancia entre pasivosy ROE
Variable 1 Variable 2
Media 26847.54683 1.348
Varianza 867190065.5 0.587402857
Observaciones 15 15
Coeficiente de correlacion de Pear son 0.111792914
Diferencia hipotética de las medias 0
Grados de libertad 14
Estadistico t 3.530795369
P(T<=t) unacola 0.001662691
Vdor critico det (unacola) 1.761310136
P(T<=t) doscolas 0.003325382
Vdor critico det (dos colas) 2.144786688

De los resultados que se muestra en la Tabla 55, se aprecia €l grado de correlacion entre
los pasivosy ROE, determinada por r=0.11 significaque existe unacorrelacién positiva muy débil
entre las variables. Como el valor de p es 0.003325y es menor al valor del nivel de significanciade
0.05 por lo tanto se rechaza Ho, y se concluye que los pasivos inciden en ROE de los
microempresarios del cantén Latacunga.

Ho: Los pasivos no inciden en € nivel de endeudamiento de los microempresarios del canton
Latacunga.

H1: Los pasivos no inciden en € nivel de endeudamiento de los microempresarios del cantén

Latacunga.

Tabla 59

Correlacion y significancia entre pasivos y endeudamiento

Variable 1 Variable 2

Media 26847.54683 0.828666667
Varianza 867190065.5 0.29598381
Observaciones 15 15
Coeficiente de correlacion de Pear son -0.155213368
Diferencia hipotética de las medias 0
Grados de libertad 14
Estadistico t 3.530843274

P(T<=t) unacola 0.001662533
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Vdor critico det (unacola) 1.761310136
P(T<=t) doscolas 0.003325066
Valor critico det (dos colas) 2.144786688

De los resultados que se muestra en la Tabla 56, se aprecia € grado de correlacién entre
los pasivos y endeudamiento, determinada por r= -0.15 significa que existe una correlacion
negativa muy débil entre las variables. Como el valor de p es 0.003325y es menor a valor del
nivel de significanciade 0.05 por lo tanto se rechaza Ho, y se concluye gque los pasivos inciden en

el nivel de endeudamiento de los microempresarios del canton Latacunga.

Ho: Los pasivos no inciden en e margen neto de utilidad de los microempresarios del canton
Latacunga.

H1: Los pasivos inciden en e margen neto de utilidad de los microempresarios del cantén

Latacunga.
Tabla 60
Correlacion y significancia entre pasivosy margen neto de utilidad
Variable 1 Variable 2
Media 26847.54683 0.370666667
Varianza 867190065.5 0.002820952
Observaciones 15 15
Coeficiente de correlacion de Pear son 0.355263976
Diferencia hipotética de las medias 0
Grados de libertad 14
Estadistico t 3.530915898
P(T<=t) unacola 0.001662293
Vdor critico det (unacola) 1.761310136
P(T<=t) doscolas 0.003324586

Vdor critico det (dos colas) 2.144786688
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De los resultados que se muestra en la Tabla 57, se aprecia €l grado de correlacion entre
los pasivos y margen neto de utilidad, determinada por r=0.35 significa que existe una correlacion
positiva entre las variables. Como el valor de p es 0.0033 y es menor a valor del nivel de
significanciade 0.05 por lo tanto serechazaHo, y se concluye quelos pasivosinciden en el margen

neto de utilidad de los microempresarios del cantén Latacunga.

Ho: Los pasivos no inciden en € apalancamiento de los microempresarios del canton Latacunga.

H1: Los pasivos inciden en € apalancamiento de |os microempresarios del canton Latacunga.

Tabla 61
Correlacion y significancia entre pasivosy apalancamiento
Variable 1 Variable 2

Media 26847.54683 4.429333333
Varianza 867190065.5 6.484035238
Observaciones 15 15
Coeficiente de correlacion de Pear son -0.138613576
Diferencia hipotética de las medias 0
Grados de libertad 14
Estadistico t 3.530337516
P(T<=t) unacola 0.001664204
Vdor critico det (unacola) 1.761310136
P(T<=t) doscolas 0.003328408
Vaor critico det (dos colas) 2.144786688

De los resultados que se muestra en la Tabla 57, se aprecia €l grado de correlacion entre
los pasivos y apalancamiento, determinada por r = -0.13 significa que existe una correlacion
negativa muy débil entre las variables. Como el valor de p es 0.0033 y es menor a valor del nivel
de significancia de 0.05 por lo tanto se rechaza Ho, y se concluye gque los pasivos inciden en €

apal ancamiento de los microempresarios del cantén Latacunga.
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CAPITULOV

5. CONCLUSIONESY RECOMENDACIONES

5.1 Conclusiones
Al redlizar e andlisis entre las variables PIB Nomina vs Cartera Total de Microcrédito
Cantén Latacunga se determina que la cartera de microcrédito otorgada por € sistema
financiero nacional del Canton de Latacunga incide de forma positiva en produccion de
bienesy servicios.
De acuerdo a lainformacion obtenida de la encuesta realizada a los microempresarios del
Canton de Latacunga, en la caracterizacion de la muestra se evidencia que € 33% de los
microempresarios estan en un rango de edad de 41 a 50, existe una mayor concentracién en
el sexo femenino con un 53%, el 47% son casados, €l nivel de educacion recurrente es la
primaria con el 46%.
Los microempresarios encuestados afirma que e 91% de los encuestados han sido
beneficiados de microcrédito, sdlo el 9% de los microempresario no ha sido beneficiado de
un microcredito.
El 35% de los créditos solicitados es para capital de trabajo para mantener laliquidez para
operar €l negocio, seguido por ampliacion del negocio con un 31% mediantelaadquisicion
de muebles o maquinaria gue permita un crecimiento del negocio.
Existe correlacion y significancia entre los pasivos y las variables ventas, activos, ROA,
ROE, endeudamiento y apalancamiento, por lo cua se determina que incide en €

desarrollo econdémico de los microempresarios del Cantén Latacunga.
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L os microempresari os encuestados no poseen informacion compl eta sobre sus finanzas, sin
embargo cabe recalcar que de alguna forma intentan llevar un registro de costos y gastos
donde registran lainformacion en bruto.

Por € nivel de utilidades para los microempresarios es dificil obtener apoyo de un
profesional financiero, sin embargo, las microempresas buscan alternativa de informacion
paralograr obtener mejores resultados en sus emprendimientos.

L as finanzas de las microempresas se encuentran desacel eradas, por factores exdgenos, sin
embargo, los microempresarios implementan estrategias elementales que ayudan a
estabilizar su economia, sin embargo, muchas de las estrategias se basan en €

endeudamiento o reduccién de costos y gastos, alterando la calidad de su bien o servicio.

5.2 Recomendaciones

Se recomienda a los microempresarios, promover y fortalecer la cultura financiera,
documentando informacion econdémica, con la finalidad de visualizar de manera clara 'y
transparente la salud econdémicay financiera de lamicroempresaa momento de solicitar el
créedito.

Se recomienda a las diferentes fuentes de financiamiento realizar estudios de productos
financieros que pueden colocar y ayudar a microempresarios, ya que este sector es
importante en la economia del pais, logra mantener ocupada y productiva gran parte de la

pobl acién econdmicamente activa.
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Mejorar la Cultura Financiera dentro de todas las microempresas, la correcta utilizacién de
productos financieros, redlizar benchmarking de empresas lideres para obtener
lineamientos o enlazarse estratégi camente con empresas experimentadas.

Redlizar mesas de trabgjo anualmente con diferentes microempresas para obtener
referencias de las mej ores condiciones estratégi cas que ayuden a ser productivas, estrategias
de financiamiento o productos financieros, lograr evolucionar y ser una empresa.

Las Universidades deben realizar programas de vinculacién con microempresarios y
fuentes de financiamiento, siendo usado como un enlace profesional para garantizar la
estabilidad y vialidad de las microempresas o0 de ser necesario ayudar a planificar
crecimiento sostenible.

L os estudiantes que inicien con el estudio de microempresas y la integracion de lamisma
en la economia es necesario que amplien su vision de las finanzas ya que la interpretacion
de la cuentas es diferente a lo explicado en las aulas, adicional se recomienda obtener

informacion de organi zaciones dedi cadas a este tema.
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