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CAPÍTULO I 

PROBLEMA DE INVESTIGACIÓN



PROBLEMA

SISTEMA FINANCIERO
Alternativas de Inversión Falta de cultura de 

Inversión Bursátil



ÁRBOL DE PROBLEMAS



Generación de un 
portafolio de inversión 
del sector financiero en 
la bolsa de valores para 

incrementar los 
rendimientos, a través 
del comportamiento de 
las acciones emitidas.

OBJETIVO
GENERAL

OBJETIVOS DE LA 

INVESTIGACÓN



Desarrollar una fundamentación conceptual teórica 
concerniente a la estructuración del portafolio de inversión, 
mediante una investigación bibliográfica

Realizar un análisis de las acciones del sector financiero, 
para determinar el comportamiento del riesgo y 
rendimiento que presentan dichas acciones.

Establecer alternativas de inversión óptimas de acuerdo a los 
diferentes perfiles de riesgo que presenten los inversionistas

OBJETIVOS ESPECÍFICOS 



CAPÍTULO II 

MARCO TEÓRICO



• Inversión.

• Características de 

Inversión.

• Clarificación de 

títulos valores.

• Acciones.

• Tipos de Acciones.
• Portafolio de 

Inversión.
• Perfiles de Riesgo de 

Inversionista.

• Constitución de la 
República del Ecuador

• Junta de Política y 
Regulación Monetaria 
Financiera

• Ley Mercado de 
Valores

• Ley de Compañías

• Ley General de 
Instituciones del Sistema 
Financiero

Fundamentación  
Legal

Fundamentación
Teórica

• Teoría de Portafolios 

de Harry Markowitz

• Mercado de Valores 

Fundamentación
Conceptual



CAPÍTULO III 

MARCO METODOLÓGICO



Enfoque 
Investigación

Modalidad 
Investigación

Tipo 
Investigación

Diseño 
Investigación

• Bibliográfica: 
Recopilación de 
fuentes de 
información.

• Documental: se 
apoyará en 
contribuciones 
científicas del 
pasado

• Descriptiva: 
Permiten conocer el 
comportamiento de 
los fenómenos en 
estudio.

• Correlacional: 
Identifica la relación 
que existen entre 
dos o más variables.

• No experimental: 
se tomará la 
información 
relativa de cada 
variable y se 
limitara a realizar 
algún cambio del 
hecho ya sucedió

• Cualitativo       
La recolección 
de datos de la 
Bolsa de valores 
de Quito, de la 
emisión de 
acciones.



POBLACIÓN

Para la población 
tomaremos en cuenta
instituciones o empresas 
emisoras de acciones en 
el mercado de valores

POBLACIÓN Y MUESTRA

Presentan un total de 50 

empresas que han realizado la 

emisión de acciones al público 

en la Bolsa de Valores de Quito



Muestreo no 
probabilístico

• Sectores más 
representativos 

• Instituciones que 
presenten 
información del 
precio histórico de las 
acciones, de manera 
continúa

MUESTRA No. EMISOR SECTOR

1 BANCO BOLIVARIANO C.A. Financiero

2 BANCO GUAYAQUIL S.A. Financiero

BANCO PICHINCHA C.A. Financiero

3 MUTUALISTA PICHINCHA Financiero

5
BANCO DE LA PRODUCCION 

PRODUBANCO
Financiero



CAPÍTULO IV 

ANÁLISIS E INTERPRETACIÓN 
DE RESULTADOS



ANÁLISIS DE LOS RESULTADOS 

DEL PRECIO DE ACCIONES 
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ANÁLISIS DE LOS RESULTADOS 

DEL PRECIO DE ACCIONES 
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ANÁLISIS DE LOS RESULTADOS 

DEL PRECIO DE ACCIONES 

Fecha de Fundación
20 de diciembre de 
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ANÁLISIS DE LOS RESULTADOS 

DEL PRECIO DE ACCIONES 

Fecha de Fundación
17 de marzo 1906
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ANÁLISIS DE LOS RESULTADOS 

DEL PRECIO DE ACCIONES 

Fecha de Fundación
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ANÁLISIS DE LOS RESULTADOS 

DEL PRECIO DE ACCIONES 
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17 de marzo de 1978

0.5

0.68

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

BANCOPRODUBANCO
2017-2020

2017 2018 2019 2020



PORTAFOLIO DE INVERSIÓN

𝑅𝑒𝑛𝑑𝑖𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑐𝑜𝑚𝑝𝑢𝑒𝑠𝑡𝑜 = ln 𝑃𝑡 − ln 𝑃𝑡−1



Grado de Dominancia

= PROMEDIO (columna rendimiento )

= DESVEST (columna rendimiento )

= VAR (columna rendimiento )



Gráfico de Dispersión 



Tabla de Índices

BVQ Banco 

Bolivariano

Banco 

Guayaquil

Banco 

Pichincha

Mutualista 

Pichincha

Banco 

Produbanco

BETA 1.0000 0.0002 -0.7412 -0.0348 -0.0507

ÍNDICE SHARPE 0.0124 0.2732 0.0716 -0.0927 0.1692

ÍNDICE TREINOR 0.0013 111.3851 -0.0150 0.1065 -0.1818

=PENDIENTE(L7:L42,K7:K42)

=(V8-TLR)/V9

=(V8-TLR)/V23

=PENDIENTE(COLUMNA R. MERCADO,COLUMNA R. BANCO)

=(RETORNO ESP. - TLR) /BETA

=(RETORNO ESP. - TLR) /VOLATILIDAD

BETA

ÍNDICE SHARPE

ÍNDICE TREINOR



Matriz de Varianza – Covarianza

Banco 

Bolivariano

Banco 

Guayaquil

Banco 

Pichincha

Mutualista 

Pichincha

Banco 

Produbanco

0.0105 0.0000 -0.0078 -0.0004 -0.0005

0.0000 0.0064 0.0042 0.0003 0.0015

-0.0078 0.0042 0.0236 0.0003 0.0043

-0.0004 0.0003 0.0003 0.0016 -0.0002

-0.0005 0.0015 0.0043 -0.0002 0.0029

Banco Guayaquil

Banco Pichincha

Mutualista Pichincha

Banco Produbanco

Banco Bolivariano



Resultados Estadísticos del 

Portafolio 
Rentabilidad Portafolio W*E ( R ) 0.0097

MMULT 0.0019

0.0441

W*BETA 0.0347

RETORNO-RF/BETA 0.1823

RETORNO/BETA 0.2195Índice Sharpe Portafolio

Varianza Portafolio

Riesgo Portafolio

Beta Ponderado

Índice Sharpe Portafolio

 𝑃 

 𝑃

=RAIZ(VARIANZA PORTAFOLIO)

{=MMULT(MMULT(PONDERACIÓN,MATRIZ V&C),TRANSPONER(PONDERACIÓN))}

=SUMAPRODUCTO(PONDERACIÓN,RETORNO ESPERADO)

=SUMAPRODUCTO(PONDERACIÓN,BETA)

=(RENTABILIDAD PORTAFOLIO-TLR)/RIESGO PORTAFOLIO

RENTABILIDAD PORTAFOLIO/RIESGO PORTAFOLIO

RENTABILIDAD PORTAFOLIO

VARIANZA PORTAFOLIO

RIESGO PORTAFOLIO

BETA PONDERADO

ÍNDICE SHARPE PORTAFOLIO

ÍNDICE SHARPE PORTAFOLIO



Región Factible



Frontera Eficiente



Región Factible y Frontera Eficiente



CAPÍTULO V 

DISEÑO DE LA PROPUESTA



O
B

JE
TI

V
O • Proponer 

alternativas de 
inversión de 
acuerdo al perfil 
de riesgo que 
presente el 
inversionista, 
mediante la 
construcción de 
un portafolio de 
inversión con 
varios portafolios

JU
ST

IF
IC

A
C

IÓ
N

 

• Base guía 
para nuevos 
portafolios

• Fácil 
comprensión 
para futuros 
inversionistas 

• Recurso 
educativo para 
estudiantes

DATOS INFORMATIVOS
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MODELO OPERATIVO DE LA 

PROPUESTA



Tabla Comparativa entre los 

diferentes Portafolios 

Propuestos



CAPÍTULO VI 

CONCLUSIONES Y 
RECOMENDACIONES



CONCLUSIONES

Se contempla la importancia de la Bolsa de Valores como 

fuente de financiamiento para las empresas ecuatorianas, 

con el fin de canaliza los recursos financieros que poseen los 

inversionistas hacia las diferentes actividades de producción 

mediante la negociación de valores

Con la frontera eficiente se puede concluir que los portafolios 

eficientes se encuentran entre el portafolio con mínima varianza 

global ubicado en el rango (0.0274;0.0029) y el portafolio con la 

inversión total en las acciones del Banco Guayaquil qué se 

ubica en el rango (0.0802-0.0239).

Se plasmo tres tipos de portafolios donde: el primer portafolio 

minimiza el riesgo al 100%, por otro lado se presento un 

portafolio que maximiza la rentabilidad al 100%, y como parte 

central del portafolio se propuesto una alternativa intermedia, 

dejando de lado los dos extremos opuestos.



Cabe aclarar que al momento de invertir no es necesario diversificar la 
cartera en un mismo sector, por lo que se recomienda al inversionista 

optar por diferentes empresas que cumplan con sus expectativas, 
además que brinden toda la información necesaria del caso

RECOMENDACIONES

Se recomienda al inversionistas como primer punto, analizarse a sí 

mismo e identificar qué tipo de perfil se acomoda a sus preferencias y 

objetivos, e indagar en las empresas que se va invertir, permitiendo 

administrar de una manera adecuada los recursos económicos.

Es recomendable conocer cómo funciona el mercado de 

desintermediación financiera ya que permite mejorar los rendimientos 

financieros y a la vez pasar de una banca tradicional a una nueva 

cultura del uso de los recursos monetarios. 




