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Desarrollar una fundamentacion conceptual teodrica
concerniente a la estructuracion del portafolio de inversion,
mediante una investigacion bibliografica

rendimiento que presentan dichas acciones.

v V Realizar un analisis de las acciones del sector financiero,
r\ para determinar el comportamiento del riesgo y

Establecer alternativas de inversion optimas de acuerdo a los
diferentes perfiles de riesgo que presenten los inversionistas




CAPITULO I

MARCO TEORICO



®ESPE

UNIVERSIDAD DE LAS FUERZAS ARMADAS
INNOVACION PARA LA EXCELENCIA

e

Fundamentacion

Tedrica

e Teoria de Portafolios
de Harry Markowitz
 Mercado de Valores

Fundamentacion

Conceptual

Inversion.
Caracteristicas de
Inversion.
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Cualitativo

La recoleccion
de datos de |la
Bolsa de valores
de Quito, de la
emision de
acciones.

Enfoque
Investigacion

Investigacion

e Bibliografica:
Recopilacion de
fuentes de
informacion.

 Documental: se
apoyara en
contribuciones
cientificas del
pasado

Descriptiva:
Permiten conocer el
comportamiento de
los fendmenos en
estudio.

Correlacional:
Identifica la relacion
que existen entre
dos o mas variables.

Investigacion

No experimental:
se tomara la
informacion
relativa de cada
variable y se
limitara a realizar
algun cambio del
hecho ya sucedio
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No. EMISOR SECTOR

Muestreo no - -
probabilistico 1 BANCO BOLIVARIANO C.A. Financiero
2  BANCO GUAYAQUIL S.A. Financiero
e Sectores mas BANCO PICHINCHA C.A. Financiero
JEPRaEnER s 3 MUTUALISTA PICHINCHA Financiero

* Instituciones que s BANCO DE LA PRODUCCION S
presenten PRODUBANCO Inanciero

informacion del
precio histoérico de las
acciones, de manera
continda
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£CuADOR INNOVACION PARA LA EXCELENCIA ORI T IV ES

Rendimiento compuesto = (In(P;)) — (In(P;_4))

MATRIZ DE RENDIMIENTO
MATRIZ DE PRECIOS
" " o |
T Tal a0 B[O [ore] B [
Afio | Mes | B 0 : ! v Produbanco | | *{NID7)-N[DE) I B Bolvanano T Wachtahondy | ==
i , [~ 0.0000 0.0000 0.0117 0.0000 0.0554 0.0146
2020 | Diciambre| 10800 | 05000 0.8500 | 84,0000 92,8500 06800 | B 0.0112 00112 | 0017 00118 0.0251 0.0294
| BN nclsduad etadeld Sy oo SR i\ e AL | B by S R Ol NS
00 | Aposto | 10700 | 08500 | 08400 | 880000 | 93000 | 07000 | 0.0000 0,0000 00117 00225 | 00051 | 00690
I 04 : . : 7
2000 | Mulio 1.0400 0.8500 08500 | 900000 | 98,2000 07000 | 00000 | 00000 | 0017 | 00u3 | 00031 | 90392
N0 | o | N0 | OO0 | N | W00 | i | e 00117 00117 0.0000 00112 0.0958 00253
2020 | Mayo | 10300 0.8500 0.8500 89.0000 98.0000 07800 | 00117 | o017 0.0791 0.0000 0.1110 0.0839
200 | Abil | 10300 0.8600 08500 | 900000 | 886300 08000 | 01006 | 01006 | 00632 | 00000 | 00134 0.0116
2020 Marzo 1.2000 0.8500 0.9200 90.0000 793700 0.8700 .
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avActon ans i SxcELEwGl Grado de Dominancia
BVQ Banco Banco Banco |Mutualista Banco
Bolivariano | Guayaquil | Pichincha | Pichincha | Produbanco
PONDERACION 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% —
u u = PROMEDIO (columna rendimiento )
RETORNOESP. | o0o2% | 0729% 2.39% 1.28% 0.21% 1.09%
| | e
VOLATILIDAD | 1041% | 1041% 8.14% 15.58% 3.59% 5. 45% = DESVEST (columna rendimiento )
[ ] [ |
VARIANZA 1.085% 1.085% 0. 66% 2.435% i0.16% 0. 305 = VAR (C0|umna rendimiento )
DOMINANCIA | 281% 2.81% m 3.21% _ 19 94%

-
| =Ug o |

ESCALA DE CALOR

-
L N
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RETORNO Y RIESGO- DOMINANCIA DE ACCIONES

3.00%

Banco Guayaquil

2.50% °

2.00%

1.50% Banco
Produbanco
*

Banco Pichincha #
1.00%

RETORNO

0.50% Banco Bolivariano

0.00% BVQ

# Mutualista Pichincha

-0.50%
0.00% 2.00% 4.00% 6.00% 8.00% 10.00% 12.00% 14.00% 16.00%  18.00%

RIESGO




ESPE

UNWERSID#D DE LAS FUERZAS ARMADAS
INNOVACION PARA LA EXCELENCIA

&
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K

BVQ Banco Banco Banco Mutualista Banco
Bolivariano | Guayaquil Pichincha Pichincha | Produbanco
r O %
Banco PICHINCHA Pmdubanco
BOLSA DE VALORES DE QUITO Bolivariano cuidee MutualistaPichincha Grupo Promerica
BETA 1.0000 0.0002 -0.7412 -0.0348 -0.0507
INDICE SHARPE 0.0124 0.2732 0.0716 -0.0927 0.1692
iNDICE TREINOR 0.0013 111.3851 -0.0150 0.1065 -0.1818
BETA =PENDIENTE(COLUMNA R. MERCADO,COLUMNA R. BANCO)

INDICE SHARPE

=(RETORNO ESP. - TLR) /VOLATILIDAD

INDICE TREINOR

=(RETORNO ESP. - TLR) /BETA
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Matriz de Varianza - Covarianza
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Banco Banco Banco Mutualista Banco
Bolivariano | Guayaquil | Pichincha | Pichincha | Produbanco
o 1 BANCO %
Banco PICHINCHA gp{ggm"uba"co
Bolivariano GuNee MutualistaPichincha
Banco Bolivariano 0.0105 0.0000 -0.0078 -0.0004 -0.0005
Banco Guayaquil 0.0000 0.0064 0.0042 0.0003 0.0015
Banco Pichincha -0.0078 0.0042 0.0236 0.0003 0.0043
Mutualista Pichincha -0.0004 0.0003 0.0003 0.0016 -0.0002
Banco Produbanco -0.0005 0.0015 0.0043 -0.0002 0.0029
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Rentabilidad Portafolio p2 W*E (R) 0.0097
Varianza Portafolio oP MMULT 0.0019
Riesgo Portafolio 0.0441
Beta Ponderado W*BETA 0.0347
indice Sharpe Portafolio RETORNO-RF/BETA 0.1823
indice Sharpe Portafolio RETORNO/BETA 0.2195
RENTABILIDAD PORTAFOLIO =SUMAPRODUCTO(PONDERACION,RETORNO ESPERADO)
VARIANZA PORTAFOLIO {=MMULT(MMULT(PONDERACION,MATRIZ V&C),TRANSPONER(PONDERACION))}
RIESGO PORTAFOLIO =RAIZ(VARIANZA PORTAFOLIO)
BETA PONDERADO =SUMAPRODUCTO(PONDERACION,BETA)
INDICE SHARPE PORTAFOLIO I =(RENTABILIDAD PORTAFOLIO-TLR)/RIESGO PORTAFOLIO
INDICE SHARPE PORTAFOLIO I RENTABILIDAD PORTAFOLIO/RIESGO PORTAFOLIO I
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N FACTIBLE =g FRONTERA EFICIENTE




CAPITULO V

_'féz"“ \

DISENO DE LA PROPUESTA



(_) ] g =

GERSIAD O S FUREAS s DATOS INFORMATIVOS

INNOVACION PARA LA EXCELENCIA
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el 7"1' !
, 5 R B
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g o Proponer \CZ) e Base guia (é) Perfil de riesgo Descripcion
— | alternativas de
B | inversién de O D ol O lpermi * Aaverso alriesgo
L ) <[ portafOHOS E CEH;EWE dor « Opta por rendimientos estables
a acuc_ardo al perfil @) e Facil L « Mo soporta perdidas
O | deriesgo que T comprension = PR
presente el |: =z « Aceptacion al riesgo de forma moderada
inversionista W _para fl_JtUl_‘OS - Perfil moderado » Busca un equilibrio enfre la rentabilidad y el riesgo
) 2 ) Inversionistas L « Busca mayor rentabilidad, pero sin asumir un
mediante _I?' g - e Recurso e riesgo tan elevado
construccion de . —
folio d educativo para L » Tolerancia al riesgo
L el Elielioee estudiantes o | perfil - Soporta perdid biend It
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Tabla Comparativa entre los
diferentes Portafolios
Propuestos
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PORCENTAJE DE INVERSION
Banco Banco Banco Mutualista Banco Pond. Riespo | Rentabilidad
Bolivariano Guayaquil Pichincha Pichincha Produbanco Total Port. Portafolio
PORTAFOLIO CONIGUALES 20,00 20,00 20,00% 20,00% 20,00% 100,00% 4.41% 0,97%
PDREENTMES xr xr xr xr x xr xr r
PERFIL PORTAFOLIO SEGURO 10,72% 1,08% 0,00% 55,93% 32,27% 100,00% | 2,74% 0,29%
CONSERVADOR | PORTAFOLIO SEGURO CON
10,38% 12,04% 0,00% 43,13% 34,44% 100,00% 2,92% 0,60%
CRECIMIENTO ! ! ! ! ! ! ! !
PERFIL
PORTAFOLIO BALANCEADD 8,65% 50,64% 0,00% 0,005 40,71% 100,00% 5,29% 1,68%
MODERADO
PERFIL PORTAFOLIO AGRESIVO 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% | B8,02% 2,39%
AGRESIVO PORTAFOLIO BALANCEADO
0,00 97 ,00% 0,00% 0,005 3,00% 100,00% 7.,84% 2,35%
CON CRECIMIENTO ! ! ! ! ! ! ! !
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INNOVACION PARA LA EXCELENCIA

\/",7‘/\ < Se contempla la importancia de la Bolsa de Valores como
fuente de financiamiento para las empresas ecuatorianas,
J con el fin de canaliza los recursos financieros que poseen los
iInversionistas hacia las diferentes actividades de produccion
mediante la negociacion de valores

Con la frontera eficiente se puede concluir que los portafolios
eficientes se encuentran entre el portafolio con minima varianza
global ubicado en el rango (0.0274;0.0029) y el portafolio con la
inversion total en las acciones del Banco Guayaquil qué se
ubica en el rango (0.0802-0.0239).

Se plasmo tres tipos de portafolios donde: el primer portafolio
CONC ION | minimiza el riesgo al 100%, por otro lado se presento un
portafolio que maximiza la rentabilidad al 100%, y como parte
central del portafolio se propuesto una alternativa intermedia,
\ dejando de lado los dos extremos opuestos.
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Es recomendable conocer como funciona el mercado de
desintermediacion financiera ya que permite mejorar los rendimientos
financieros y a la vez pasar de una banca tradicional a una nueva
cultura del uso de los recursos monetarios.

cartera en un mismo sector, por lo que se recomienda al inversionista
optar por diferentes empresas que cumplan con sus expectativas,
ademas que brinden toda la informacién necesaria del caso

Se recomienda al inversionistas como primer punto, analizarse a si
> mismo e identificar que tipo de perfil se acomoda a sus preferencias y
» objetivos, e indagar en las empresas que se va invertir, permitiendo
I @dministrar de una manera adecuada los recursos economicos.
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