E) ewvico limite a la altura
de tus logros es el
alcance de tus sweos g
o voluntad de trabajar
duro para ellos.

Michelle Obamq
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América Latina

(\@) ES P E PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA
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Meso

Ecuador \

Fuerte crisis econdémica y
sanitaria y por una elevada
incertidumbre y riesgo

- causado por el
desconocimiento sobre el
avance de la pandemia
causada por la enfermedad

4 N

Durante el inicio de la
pandemia el transporte y
almacenamiento fue uno de
los sectores mas afectados por
las restricciones de movilidad
gue se establecieron para
frenar la crisis sanitaria.

del coronavirus (COVID-19).
\_ )

Micro

Cotopaxi

En la provincia de Cotopaxi
segun el directorio de la
Superintendencia de
Compaiiias, Valores y
Seguros existen 422
compafias de transporte y
almacenamiento.
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Toma de decisi poco Incremento del endeudamiento

e adecn?:d:':.;s Desperdicio de recursos. Costos Financieros elevados. sin objetivos claros de inversién.

Desconocimiento de los factores determinantes de la gestion financiera
que incide en la rentabilidad.
Escasos habitos de ahorro, Poco interés en temas :
: SCON: t t
Insuficiente conocimiento. inversion y control de ingresos financieros por parte de los Be d:dcgn':r;:’sdt peros
v gastos. socios y administrativos. '
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FORMULACION
DEL
PROBLEMA

¢.En qué medida los factores determinantes de la
gestion financiera inciden en la rentabilidad de las
companiias de transporte y almacenamiento de la
provincia de Cotopaxi reguladas bajo la
Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros?
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Permite administrar sus
recursos de forma
eficiente, a través de
planes, presupuestosy el
buen manejo de sus
cuentas para maximizar
sus utilidades

Afectando al crecimiento
econdémico de las compafias
y generando bajos niveles de
rentabilidad a causa del
desconocimiento sobre el
manejo de las finanzas y sus
funciones para la toma de
decisiones

La rentabilidad
constituye el resultado de
las acciones gerenciales:
teniendo un buen
desempefio econémico y
una adecuada toma de
decisiones
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Objetivos
Especificos X

Objetivo General C \

t,

<2<

Identificar las bases teéricas de los factores determinantes de la gestion
Anallizar los factores determinantes financiera y la rentabilidad mediante fuentes bibliograficas primarias y
de la gestion financiera y su secundarias, que permitan fundamentar los conceptos necesarios para la
incidencia en la rentabilidad de las investigacion.
compafiias de transporte y
almacenamiento de la provincia de Establecer los factores determinantes de la gestion financiera en las Compaiiias
Cotopaxi reguladas por la de Transporte y almacenamiento de la provincia de Cotopaxi reguladas por la
Superintendencia de Compaiiias, Superintendencia de compariias valores y seguros en los afios 2017-2020.
Valores y Seguros en los afios 2017-
2020. Proponer un modelo financiero para el analisis y reconocimiento de los factores
determinantes de la gestion financiera y su incidencia en la rentabilidad, en base
a los resultados y la comprobacioén de la hipotesis.
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VARIABLES

Variable

. Gestion financiera
Independiente

Variable

Dependiente Rentabilidad

HIPOTESIS

(Tpétesis Nula (Ho): Los

factores determinantes de la
gestion financiera no inciden
en la rentabilidad de las
compaiiias de transporte de
las compafiias de transporte y
almacenamiento de la
provincia de Cotopaxi
reguladas por la
Superintendencia de
Compafias, Valores y
Seguros en los afios 201 "¢ ¢

2020. .~

Hipotesis Alterna (Ha): Los
factores determinantes de la
gestion financiera si inciden

en la rentabilidad de las
compaiiias de transporte de

las compafiias de transporte y
almacenamiento de la
provincia de Cotopaxi

reguladas por la
Superintendencia de
Compaifias, Valores y
~guros en los afios 2017+
2020.

|
!

do A
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Teoria sobre la gestion
financiera

&

Teoria de la
Rentabilidad

~

Se establecen tres enfoques:

¥

Las teorias econdmicas clasicas
establecen la influencia efectiva del
crecimiento sobre los rendimientos.

e Tradicional
e Descriptivo
e Moderno

Teorias de estructura de capital:
e Teoria de la informacion
asimétrica
e Teoria del Pecking Order o de
la Jerarquia de preferencia de
financiamiento
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j) ESPE BASE CONCEPTUAL

Variable dependiente: Gestion financiera

4 N D

*Son un instrumento que se
debe de usar en todas las
organizaciones a nivel general,
gue les permitan lograr sus
metas planteadas y un
crecimiento en el mercado local
y consecuentemente obtener el
crecimiento del negocio

*Se le conceptualiza como la
agrupacion de actividades
mercantiles relacionadas con el
efectivo de las compaifiias, de la
bolsa y de la banca; y como el
conjunto de mercados o
instituciones financieras de
ambito internacional o nacional.

*Es un proceso que involucra los
ingresos y egresos aplicables a
la realizacion de la
manipulacién racional del
dinero, y en efecto los
rendimientos (financieros)
generados por el mismo

Estrategias
financieras

Gestion financiera
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BASE CONCEPTUAL

Variable independiente: Rentabilidad

*En conjunto, estas
medidas permiten a los
administradores evaluar

los beneficios de la
compaiiia con respecto a
un grado delimitado de
ventas, cierto grado de
activos o la inversion de
los duefios. Sin beneficios,
una organizacion no podria
atraer financiamiento

externo

*Indica la rentabilidad de la
empresa en relacién a sus
activos, mientras mas alto

sea este indicador es
mejor pues demuestra la
capacidad de la empresa
para generar ganancias a

partir de sus activos.

Margen BRUTO

*Este indicador detalla el
ingreso neto por dolar de
venta una vez que se han
descontado los gastos / /}
operacionales y no o 4
operacionales ) ) -




GSESPE LEYES Y

UNIVERSIDAD DE LAS FUERZAS ARMADAS
“““ INNOVACION PARA LA EXCELENCIA

BASE LEGAL — —
goé]:;'é%filgg ddeei Plan Nacional Orgénig:o
Las bases legales no son ey de Gobierno Monetario y
z Financiero
mas que se leyes que
sustentan de forma legal el
desarrollo del proyecto Codigo de Ley Orgénica
Ley de transparenciay de Régimen
compafiias de derechos del Tributario
usuario Interno

Reglamento a la
ley de transporte
terrestre transito
y seguridad vial
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DESARROLLO )
METODOLOGICO RECOPILACION DE DATOS
Enfoque de la investigacion Fuentes Técnicas
Enfoque mixto / Secundarias: Paginas web e Encuestas
de instituciones nacionales y e Cuestionario

extranjeras relevantes.
Primarias: Entrevistas a Herramientas
asociaciones relacionadas a
la apicultura en Ecuador.

Disefio de la investigacion

No experimental
Correlacion de Pearson
Chi cuadrado

Nivel de la investigacion

Nivel Transversal o transeccional . -
Tipo de la investigaciéon ,
e Investigacion documental I I

e Investigacion de campo

Modelo de la investigacion PROCESAMIENTO DE LA INFORMACION
e Investigacion Correlacional SPSS
e Investigacion Descriptiva
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[ Poblacion ] [ Muestra ]
(Lépez, 2004), afirma que “la poblacion de T Bernal (2010), afirma que “es la parte de la
estudio es un conjunto de casos, definido, T T poblacién que se selecciona, de la cual

limitado y accesible, que formara el referente realmente se obtiene la informacion para el

desarrollo del estudio y sobre la cual se
efectuaran la medicién y la observacion de las

para la eleccion de la muestra que cumple
con una serie de criterios predeterminados”

(p. 2) variables objeto de estudio” (p. 161).
Donde: Aplicacion de la
L ( ZZaN=Px+Q ) IF\)|=IF3’0bgaEi_fl3_g » Fgrmula:
=|= 5 = Probabilidad de N = 422
ecx(N—1))+(Z=)+(P+Q) ocurrencia P=05

Q = Probabilidad de no Q=05

Al tener un nimero de 18 organizaciones activas, se ocurrencia E =0,05
E = Error de muestreo 7 = 95%=1.96

decide hacer la encuesta a los 18 administradores y
obtener una muestra de los 531 socios de la compafiia Z = Nivel de confianza
de Transporte que constan en la pagina de la
Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros.

n=201.35 ~ 201 Compafiias
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@ ESPE

'-I‘::'Ef'li'ngNDE_'fan'ﬁ"Zﬁf‘sc':':lﬂ:gf\f Pregunta 1. ; Como considera usted que se desarrolla la gestion financiera
en la compafia?

Gestion Financiera

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje ..
valido  acumulado

Satisfactorio 76 378%  378% 37,8%
Regular 86 28%  428% 80,6%

Malo 39 19,4% 194%  100,0%
Total 201 1000%  100,0%

19.40%

O Satisfactorio

37.80%

Validos

O Regular
OMalo

Interpretacion

De acuerdo con los resultados se puede evidenciar que en la mayoria de las compafiias se
considera que la gestion financiera se desarrolla de forma regular o mala, por tanto, pocas
compafias afirmaron que su gestion financiera se desarrolla de forma satisfactoria.
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'-I’gwgsilngNDE_'fan'ﬁ"Z&Sc':':h::gf\f Pregunta 18. ¢ En qué grado considera que su rentabilidad mejoraria con la
aplicacion adecuada de la gestion financiera?

Rentabilidad

Frecuencia Porcentaje Porcentaje  Porcentaje

valido acumulado
Ao 118 587 587 5.7
C Medo 58 289 2%9 876
valdos o 2 124 24 1000

Total 201 100,0 100,0

Interpretacion

Los datos obtenidos demuestran que la mayor parte de las compafiias de transporte y
almacenamiento consideran que el grado de su rentabilidad es alto y si mejoraria con la aplicacion
adecuada de la gestién financiera ya que tiene como resultados una buena inversién para tomar sus

propias decisiones a corto plazo.
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Por medio del analisis
de datos procesadoy —
-@- recopilado mediante el -
programa IBM SPSS ’ N\
T / \

COMPROBACIONDE ™,
LA HIPOTESIS |

Se determinara

Se empleara un un nivel de
crece utilizando la significancia de
prueba del chi 0,05y un nivel

cuadrado de confianza de
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& ESPE CRUCE DE VARIABLES

Frecuencia observada
Recuento - KCruce: Prueba dei chi cuadrado
¢En qué grado considera que su Pruebas de chi-cuadrado
rentabilidad mejoraria'con la aplicaciﬁn Total Valor al Sig. asintética
adecuada de |a gestion financiera? (bilateral)
Alto Medio Bajo Chi-cuadrado de Pearson 16,713 4 002
¢Como considera . . ) _—
i R d litud 16,700 4 ,002
usted que la gestion Satisfactorio 56 14 6 76 azén de verosimilitudes
financiera se Regular 48 25 13 86 Asociacion lineal por lineal 11,447 1 ,001
desarrolla de manera N de casos validos 201
adecuada en la Malo 14 19 6 29 Nota:a. 1 casillas (11 ,1%)ti9nen una frecuencia esperada inferior a 5.
empresa? B. La frecuencia minima esperada es 4,85.
Total 118 58 25 201




CRUCE DE VARIABLES
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Se rechaza Ho

L

(XZ = 16,713)

Se acepta Ho

0,00 (X2 = 9,487) Entonces: 16,713 > 9,487 Se rechaza Ho
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Modelo para establecer los factores determinantes de
la gestion financiera y su incidencia en la rentabilidad
de las compainiias de transporte y almacenamiento de
la provincia de Cotopaxi reguladas bajo la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
en los afos 2017-2020.
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Elaborar un modelo de gestion financiera que permita obtener resultados favorables
Objetivo para el andlisis financiero mediante la metodologia de los indicadores utilizando el
General |:> programa Excel y analizando la informacion financiera obtenida con la finalidad de
maximizar la rentabilidad.

o 0z Z.a T—
Describir la fundamentacién tedrica del modelo propuesto

para el calculo de los indicadores utilizados con el fin de
analizar la gestion financiera de las compafiias objeto de
estudio.

Disefiar un modelo de simulaciéon sobre la gestion financiera y
su incidencia en la rentabilidad utilizando la herramienta —

informética Microsoft Excel con los principales indicadores —— Objetivos
financieros y puntos de analisis. Especificos

Establecer los Factores determinantes de la gestién financiera
gue inciden en la rentabilidad de las compaiiias de transporte y
almacenamiento de la provincia de Cotopaxi reguladas por la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros en el
eriodo 2017-2020. -
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PROPUESTA

Modelo para establecer los factores determinantes de la gestion financiera y su
incidencia en la rentabilidad de las compafias de transporte y almacenamiento de
la provincia de Cotopaxi reguladas bajo la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros en los afios 2017-2020

AUTORAS
Quinaucho Sandra
Tapia Monica

TUTORA

Ing. Sarzosa Troya Maria Crystina
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& INSTRUCCIONES

Bienvenido. Este es un simulador que permite evaluar el costo de capital

-~ de las diferentes alternativas de financiamiento, para gue en base a este | : h

v
N
N
e ——

J —
—

D A
A
A

dianon INNOVACION PARA LA EXCELENCI

parametro la empresa pueda tomar una mejor decision de finandamiento.

En la hoja indice se indican los diferentes items gue la empresa puede
analizar por medio de este simulador.

Para el calculo de los indicadores financieros se requiere el ingreso de
datos de entrada de la compafiia, estos son:

Llenar con la informacion financiera de la empresa el Estado de Situadion
Financiera y el Estado de Resultados del periodo 2017 al 2020,
considerando el formulario 101 del SRI.

PORTADA SIGUIENTE
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Mediante el analisis las variables se determiné la importancia de la gestion financiera para la
rentabilidad en las compafiias.

Por medio del marco tedrico se evidencia sobre cuales son los aspectos mas importantes de los
factores determinantes de la Gestion Financiera y su incidencia en la rentabilidad de las compafiias.

Los factores determinantes de mayor importancia dentro de la gestion financiera y que incide en la
rentabilidad es la liquidez.

buena gestién financiera.

Dentro de la propuesta se realizo un modelo de analisis financiero para el reconocimiento de los

La investigacion realizada con el instrumento de la encuesta a 201 los resultados muestran que gran
parte de las compafiias de transporte y almacenamiento en la provincia de Cotopaxi no poseen una
factores determinantes de la gestién que inciden en la rentabilidad. >
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( . =a . . L . )
Se recomienda que las compafiias considerar los factores determinantes de la gestion financiera

que inciden en su rentabilidad, asi como también los distintos indicadores financieros al
momento de tomar decisiones de tipo financiero.

Es recomendable a las compafiias de transporte y almacenamiento tomar mas en cuenta el
estado en el que se encuentra la liquidez para obtener mayores beneficios debido a que es uno
de los factores determinantes que mas afecta en la rentabilidad.

compaifiia, la cual le permita estudiar, analizar y gestionar el uso de sus recursos financieros y
asi podra optimizar su utilizacién y alcanzar resultados en solvencia y rentabilidad.

| Se sugiere al administrador, que utilice un modelo de gestion financiera para ver como incide su

Es recomendable que los administradores realicen un analisis financiero cada semana para que
puedan tener un control de cémo esta la compafiia, asi tener una buena estabilidad econémica y
para lograr la optimizacion de los recursos.
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