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INTRODUCCION

Garcia (2020) agrega que desde mucho tiempo atras, los principios de los criterios
Ambientales, Sociales y buen Gobierno - ASG, estan relacionados con la inversion, para lo
cual, al 2019 se ha situado en USD 3 billones de dolares a nivel mundial, estos valores
dependen en la forma en que participan o se sitian en la actividad econémica, donde
influye las situaciones sociales, renta fija, financiacion, entre otros.

El MIAL, financia proyectos clave para apoyar el desarrollo sostenible e inclusivo de la
region. Se trata de proyectos que mejoran las infraestructuras, refuerzan la proteccion del
medio ambiente y apoyan a las pequeias y medianas empresas, utilizando fondos de
desarrollo de la UE para movilizar inversiones de instituciones financieras de desarrollo,
autoridades locales y el sector privado (Garcia D. Q., 2020).

Al considerar que las actividades artesanales pueden ser de distintos tipos este estudio se
enfoca en aquellas que se realizan directamente con materiales como el barro (Sién &
Chavez, 2010). Asi, para que su actividad tenga una reactivacion econdmica los
pobladores pueden optar por diferentes fuentes de financiamientos que van desde el
interno como la autofinanciacion y externo direccionada a las entidades financieras.

El objetivo principal es investigar las opciones de inversion que existen en el sector
artesanal de la parroquia La Victoria, canton Puijili, provincia de Cotopaxi y su incidencia en
la reactivacion econdmica de sus negocios mediante la aplicacion de las finanzas
sostenibles. Esto permitird la modelacion econométrica de variables que ayuden medir la
aplicacion de las finanzas sostenibles y su incidencia en la reactivacion econémica.
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MARCO TEORICO

Teoria de las Finanzas
Conductuales, de Kahneman
y Tversky (1979). Se forja la
inserciébn de la psicologia y

Para Lépez y Zamarriego (2021)
las finanzas sostenibles abordan
el comportamiento econdmico,
psicolégico, moral y social de las

Teoria del Optimo Financiero
Modiglian y Miller (1963). sustenta
la carencia de administracion de
dinero 'y las  necesidades

financieras en los sectores de la
poblacién con bajos recursos. Para
plenamente racional, por lo el medio ambiente, Ramirez y Palacin (2018) la teoria
cual, se analiza la actuacion direccionando a obtener un sostiene que las personas deciden
de los inversores a través de resultado final basado en su nivel de endeudamiento
los errores cognitivos. rendimiento financiero. — mediante los efectos positivos

N

Teoria de las micro finanzas
Muhammad Yuns (2017). Prometen
brindar a los pobres de los paises en
desarrollo la oportunidad de salir de
la pobreza por sus propios medios.

El sector de las micro finanzas
cumple la tarea de permitir el acceso
a servicios financieros orientados a
la demanda a los sectores de la
poblacién con bajos ingresos, en el
cual se incluye el sector artesanal.
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finanzas, partiendo de que el
ser humano no es

personas. El aspecto social,
habla de la necesidad de cuidar

Teoria del Capital Karl Marx
(2014). Se aproxima gradualmente
al valor a través de los conceptos
de mercancia, valor de cambio y

Arruza 'y Bhattacharya
(2020) afirman que, con
esta teoria se demuestra valor de uso. Una mercancia,

gue el capitalista no vende segun Marx, vale tanto como el
sus mercancias para poder tiempo de trabajo coagulado en
adquirir otras, sino para ella. Y el trabajador, al no poseer
aumentar su dinero. medios de produccion, debe
vender su fuerza de trabajo a los
capitalistas que poseen maquinas

y otros medios de produccion.




MATERIALES Y METODOS

-

Esta investigacion mantuvo un enfoque
cuantitativo, de caracter exploratorio, nivel
correlacional, disefio no experimental y
alcance descriptivo. La recoleccion de
informacion se ha realizado a través de la
técnica de encuesta.

METODOLOGIA

(~

realizo

significativos en la recta de regresién calculada.

N

la

Qe las 18 personas que la conforman.

\

Por ultimo para la comprobacion de hipétesis se
la correlacion de variables mediante
regresion lineal y para la toma de decision se basoé
en el R de Pearson, asi como en los estadisticos t
gue permitieron analizar si los betas calculados son

J

ée procedié a aplicar la férmula de la poblaciém

finita, dando como resultado una muestra de
n=385 destinados al analisis, sin embargo, al no
tener acceso al total de las personas que indica la
muestra por situaciones de fuerza mayor en
cuestion sanitaria, se solicitd ayuda a una de las
asociaciones artesanales de la parroquia La
Victoria en donde se pudo levantar la informacion

-

N~

La investigacion fue de tipo
bibliografico, documental y de campo,
se usO el cuestionario estructurado
como herramienta de aplicacion
directa, y posteriormente se apoyo en
la técnica estadistica de SPSS.
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RESULTADOS

Se empieza por determinar las opciones de inversion en el sector artesanal de la parroquia La Victoria, se
identifico el tipo de financiacion, rentabilidad, acciones para la reactivacion y el nivel de conocimiento

sobre finanzas sostenibles que poseen los propietarios de los negocios.

Figura 1

Tiempo de operacion del negocio

5. ¢Qué tiempo lleva operando su negocio?
De 133 anos

Mas de 5 aflos
94%
s Menosdelano «Dela3anos De 335 anos Mas de 5 anos

4 N

Evidencia que los negocios
enfocados a fabricacion de
artesanias a base del barro en
la parroquia La Victoria, llevan
operando mas de cinco afos,
siendo la principal actividad que
se realiza en esta localidad.

Nota. La figura muestra el tiempo que los encuestados llevan
operando dentro del sector Artesanal.
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RESULTADOS

Figura 2

Préstamo para financiamiento del negocio

6. ¢Ha realizado algun préstamo para
financiar su negocio?

z N\
r

Muestra que el 95% de los
Artesanos han realizado un
préstamo para financiar su
negocio, de lo manifestado por
ellos, con esto pudieron comprar

materia prima, herramientas,

Nota. La figura muestra el porcentaje de artesanos que han realizado préstamo pagar a sus ayudantes, ponerse

en alguna Institucion Financiera para invertirlo en su giro de negocio. al dia en el Servicio de Rentas
Internas, entre otras situaciones.
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RESULTADOS

Figura 3

Afio realizado el préstamo

7. éEN QUE ANO REALIZO EL PRESTAMO?

Afo 2018 | Afo 2019 | Afo 2020 | Afo 2021 | Anho 2022
H Porcentaje 33% B% 11% 17% 283

Nota. La figura muestra el afio en que se realizaron los préstamos.

Se puede evidenciar que el afio 2018\
fue el de mayor auge, durante el 2019
y 2020 existe una disminucién, mas
para el transcurso del afio 2021 al
2022 aumenta de 17% a 28%. Se
puede decir que parte de la
reactivacion econémica ha implicado
la entrega de préstamos a este sector,
sin embargo aun no llega a los niveles

\de hace 4 anos atras.
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RESULTADOS

Figura 4

Monto del préstamo

8. ¢ CUAL HA SIDO EL MONTO DEL PRESTAMO REALIZADO?
T

B0%
S0
405
0%
205
T =———p
o henos de De 51.000 & De 53.000 &
$1.000 $3.000 $6.000 s dhe 56,000 / \
B Parcentaje 03 6% 22% 67%

El préstamo realizado por parte
de los artesanos se ha
desarrollado en su mayoria en el
afio 2018, con un monto superior
a $6.000,00. En lo referente al
plazo de pago se encontré que el
promedio es de 2 aflos a una
tasa activa referencial que va del
15% al 20%.
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RESULTADOS

El sector financiero intenta incentivar al sector artesanal con la entrega de préstamos, por tanto es
importante analizar el nivel de ventas semanales de los artesanos.

Figura 5

Nivel de venias antes, durante v despues de la pandemia

Mivel de ventas
94%

10
83% Antes de la pandemia por la
8% Covid-19, los niveles de
venta rondaban de $31 a $40
b USD. Durante la pandemia
- 39% este nivel de ingresos
399 28% disminuy6 drasticamente, y
204 11% cayo en $0 a $10 USD. Para
6% B% o % . o I 0% o ox O el afio 2022, las ventas han
o, TN SN . - mejorado, les ha permitido o
Des0as10 Desllas2o De521a %30 De % 31 a 540 hAds de 541 aumentar la materia prima
H Antes de la pandemia Dwrante |a pandeamia W Despuss de la pandenmlz para Segl.“r el_aborando Sus
artesanias,  incrementando

sus niveles de ingreso entre
$31 a $40 USD

HESPE

Nota. La figura muestra el nivel de ventas que ha tenido el sector artesanal, antes,
durante y después de la pandemia.

UNIVERSIDAD DE LAS FUERZAS ARMADAS
edinoo INNOVACION PARA LA EXCELENCIA

VERSION: 1.0



RESULTADOS

N

El 83% de los Artesanos consideran necesario que exista la capacitacion financiera para

un mejor uso de los préstamos adquiridos, asi como lo referente a la licencia ambiental

en cuanto a sus beneficios, De igual forma el 89% mencionaron que no tienen una

proyeccién financiera para sus negocios, apenas un 17% consider6 que no es
\importante contar con capacitacion en esta area o en la licencia ambiental

Figura 6

Reactivacion del negocio

Reactivacion econdmica

B0
B
0% 3%
o 11%, 17% 1™ 1%

05 0% %
o - _

Tal wez

B Froyeccidn financiera B Capacitacidn financlera

M Educackin de finanzas y inversidn Wl Licencia amblental

Nota. La figura muestra aquellas recomendaciones que los artesanos indican como
necesarias para que se desarrolle un proceso de reactivacion econémica en este
sector.
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RESULTADOS

Figura 7
Proceso de produccion
¢ Queé caliticacion le otorga al cumplimiento de los siguientes
parametros?
100%
Al Fr
BO% ax O
ij
=1
405 2
20% I Il
s s o
W /l \
Mas Dajo A0 Dajo od |0 Meutral Alto Mas alto El mayor cumplimiento
i i - N ) - i N estd en el aspecto de
Fago 0e sueldo bascio y seguro social B Cuenta con equipameento necesario . . .,
iluminacion para
B Orden y limpieza del lugar de trabajo B lluminacian elaborar las artesanias,
asi como en orden y
limpieza del lugar de
_ o o trabajo enfocados
Nota. La figura muestra la calificacion otorgada por I,os Artesanos en el cumplimiento especialmente a tener el
de parametros relacionados al proceso de produccion. equipamiento basico
para evitar contagios de
enfermedades como la
Covid-19 o influenza.
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RESULTADOS
Figura 8

Meses con mayor nivel de ventas

éCuales son los meses en los que tiene un mayor nivel venta?

100% 94%
90%
:E: p— 72%
603%
50%
403%
30%
20%
10% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
0%

Enero Febrero  Marzo Abril Mayo Junio Jullio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

Muestra que los meses
con mayores niveles de
venta de artesanias a
base del barro son:
octubre, noviembre vy
diciembre de cada afio

ﬁ ESPE
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Nota. La figura muestra los meses en los que se genera un mayor nivel de ventas.
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RESULTADOS
MODELO ECONOMETRICO

Se procedio a establecer el siguiente modelo econométrico

Ylt() —_ BO i B1X1t0 + &

Para esto se establecieron las siguientes hipotesis:

(. ) 4 R

Ho t_La nversion no dlnlude en_la H,: La inversion si incide en la
reactivacion econdémica de los negocios reactivacion  econémica  de  los

del sector artesanal de la parroquia La negocios del sector artesanal de la

\élctorla,_ canton, Pduj'l'l’ prcl)_vmc_lg ge parroquia La Victoria, canton Puijili,
bugiperd & UEes O (&l apleeeom o provincia de Cotopaxi a través de la

\Ias finanzas sostenibles. Y, aplicacion de las finanzas sostenibles.

\_ J
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Tabla 1

RESULTADOS
Datos de las variables dependiente e independiente
Par.a especi_ficar (_al modelo se estab[ecié que Ia\\ Pmm:dli:]lmnal X1l
variable de inversion (X1t;) seria medida a traves 14. ; Cul es el nivel de
de la pregunta 8 de la encuesta levantada, en la Ventas que genera 8. ;Cual ha sido el monto del
que se pregunté sobre ¢cudl ha sido el monto del actualmente ala préstamo realizado’
préstamo realizado? para esto se establecio los VALOR
promedios de cada rango indicado por los PROMEDIO ANUAL VALOR PROMEDIO
\Artesanos encuestados. $15,00 720 Mis de $6.000  $7.500,00
§25,00 1200 De$1000a$3.000  $1.500,00
$5,00 240 Mis de $6.000  $7.500,00
‘ $15,00 720 Mis de $6.000  $7.500,00
25,00 1200 Misde $6.000  $7.500,00
En lo que respecta a la variable de reactivacion ;:EE fE De Swgﬂzzzg 245555
economica (Y,ty), se la midié con la pregunta 14 $35 00 1ﬁE-t- M dﬁ;:;ﬂ E-I:I}I}I}
donde se preguntd ¢cual es el nivel de ventas ©5.00 1200  De$3.0002S6000  S4.500.00
gue genera actualmente el negocio a la semana? $35.00 1630  DeS$3.0002S6.000  $4.500.00
En este caso se establecié el promedio del nivel $35.00 1680 Misde 6000 §7.500.00
de ventas, se multiplico por 4 semanas y por 12 §25.00 1200 Misde$6.000  $7.500.00
meses para obtener el monto anual, los $35.00 1620 Wss de $6.000 7.500,00
resultados de estos calculos se reflejan en la $45 00 2160 Mis de $6.000 $7.500.00
\abla 1. $35,00 1680 De$3.000a$6.000  $4.500,00
$35,00 1680 50 8-
35,00 16830 Mis de $6.000  $7.500,00
$35.00 1630 Mis de $6.000  $7.500,00

Nota. Informacion adquirida a través de la encuesta aplicada a los artesanos (2022)
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RESULTADOS

LSe procedié a correr el modelo de regresion lineal, mismo que quedo calculado de la siguiente forma: \‘

Vv

Y t, = 1456,90 — 0,024X,t, + €

El valor de BO fue de 1456,90 significa que, si el

> Artesano no ha realizado ningun préstamo, el
valor de ingresos estimados como minimo es de
$1456,90 centavos al afio.

En el caso de B1 fue de -0,024, significa que por

> cada $1 que se aumente de inversion mediante
préstamos financieros, el valor del ingreso total
disminuye en 0, 024 centavos.

@ESPE
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RESULTADOS

Se procedio a realizar la grafica del modelo mediante Excel solver y al calculo de R,
R"2 y la probabilidad, esto se muestra a continuacion en la tabla 2

Tabla 2

Estadisticas de la regresion lineal

elResde 0,11,elR2es de 0,013 y el
R"2 ajustado es de -0,052

¥

Estadisticas de la regresion Valores
Coeficiente de correlacion

multiple 0,114846224
Coeficiente de determinacion

R"2 0,013189655
R"2 ajustado -0,052597701
Error tipico 508,4953583
Observaciones 17

Esto significa que Ia\
10 es

correlacion entre ambas

casi nula, es decir, no
existe una dependencia
fuerte de la reactivacion
econdmica en el sector
Artesanal de la parroquia
La Victoria en lo referente a
inversiones que tengan

Nota. La tabla muestra el resumen de las estadisticas de
regresion lineal calculadas en excel solver.

como propoésito las
&nanzas sostenibles.

@ESPE
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RESULTADOS

Figura 9

Curva de regresion lineal ajustada

2500

500

0

vy =-0,024x + 1456,9

R*=0,0132

se realiz6 la representacion

gradfica de la curva de
regresion lineal ajustada

5-

$1.000,00 $2.000,00 $3.000,00 54.000,00 $5.000,00 56.000,00 $7.000,00 $8.000,00

® Seriesl

Prondstico 720

Nota. La figura muestra la curva de regresion ajustada en donde se
encuentra la ecuacion calculada para el modelo y el coeficiente de
correlaciéon de Pearson.

¥

6onde se puede observh

que la dispersion de los
valores indica la existencia

de una relacion
inversamente proporcional
entre la variable
dependiente de

reactivacion econdémica y
la variable independiente
gue es la inversion.

UNIVERSIDAD DE LAS FUERZAS ARMADAS
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RESULTADOS

Los valores estadisticos de los coeficientes resaltados en la tabla 3, es interesante analizar que el
error tipico indica un valor de 344,43 lo que significa que la variable de inversion tomada como los

montos de préstamos recibidos no es una variable que explique la reactivacion economica del
sector Artesanal.

Tabla 3

Caleulo de los Betas :

Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad

Intercepcion 1456,941176 344,4370283 4,229920296 0,000727604

7500 -0,024 0,055600117 0,447760216 0,660725132

Nota. La tabla muestra los valores estadisticos
de los betas calculados para el modelo de
regresion lineal.

El estadistico t, es mayor al nivel de significacion
de 0.05, por tanto, se rechaza que la regresion sea
significativa para las dos variables relacionadas.

@ESPE
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DISCUSION

Los hallazgos obtenidos de este estudio demuestran
que el proceso de reactivacion econémica es lento, sin
embargo, se tiene establecido que sus mayores
niveles de ventas se dan en los meses de octubre,
noviembre y diciembre, en donde de forma empirica y
sin contar con predicciones financieras, los Artesanos
buscan invertir en materia prima y mano de obra para
tener una buena oferta de productos para los
visitantes.

Se conjugd la técnica de recopilacion de
informacion de campo en donde se pudo
conocer que los negocios enfocados a
fabricacion de artesanias a base del barro
operan por mas de cinco afios. De igual
manera, la mayoria en el afio 2018 han
realizado un préstamo para financiar su
oficio con un monto superior a $6.000,00.

El modelo econométrico de regresion lineal tuvo en
consideracion los préstamos otorgados por las
entidades financieras, encontrando que esto no es

En la localidad estudiada se evidencia la una variable significativa para este grupo econémico
falta de acompafiamiento de parte de las lo que puede deberse a diversos factores como:
autoridades para fomentar una educacion desconocimiento de las ventajas que ofertan las
financiera finanzas sostenibles tanto en los artesanos como de

parte de las instituciones financieras, asi como
también los pocos incentivos para su aplicacion en
los talleres artesanales.

G ESPE
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DISCUSION

Se encontraron dificultades en el estudio
y se plantea propuestas de mejora
desde el ambito académico que se
muestran en la tabla 4

Nota. La tabla 4 muestra las dificultades del
sector Artesanal para administrar
adecuadamente el préstamo recibido.

Tabla 4

Dificultades y propuestas de los préstamos recibidos por las Instituciones financieras

Nﬂ

Dificultades

Propuesta de solucién

1

Mal uso del dinero

(préstamo)

No existe
seguimiento por parte
de las  entidades
financieras

Excezo de dinero que

lo destinan a otros

gastos innecesarios

Tasas de mnterés muy
alto, que imposibilita
el pago puntual de las
cuotas

Compra de materiales
complementarios

demasiado caros

Eliminar la mavor cantidad de gastos vanables, siendo
aquellos que no son muy necesarios para subsistir. Esto a
través de la mversion en herramientas adecuadas v de
calidad para la produccion de las artesanias, evitando
compras por impulso.

Administrar v optimizar el dinero de manera personal a
traves de un registro de las cuotas canceladas v por
cancelar, esto mejorara los habitos de uso innecesario del
préstamo.

Eealizar un presupuesto mensual, donde se limite los
gastos para cada actividad, sean estos personales,
familiares o de trabajo. Esto se puede desarrollar a través

de un documento donde se establezcan metas financieras

de corto plazo.
Asesorarse de otra persona que conoce del tema para

realizar un creédito, con el fin de pagar siempre a tiempo v
sobre todo que las cuotas sean acordes a los mngresos que
se obtienen mensualmente, para no caer en morosidad.

Capacitacion sobre el proceso de elaboracion de las
artesanias en compafiia de una persona experta que resida
en la parroquia, con el propdsito de dar a conocer el uso

correcto de la materia prima empleada por el artesano.
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CONCLUSIONES

El presente estudio permitio explorar detalladamente las opciones de inversion que existen en
el sector artesanal de la parroquia La Victoria, al igual que la incidencia en la reactivacion
economica de los negocios mediante la aplicacion de las finanzas sostenibles. Lo que permitio
la modelacion econométrica de variables como tiempo de operacion, financiamiento, ventas
durante y después de la pandemia, y proceso de produccion.

De acuerdo con las cifras estimadas por el BCE, la economia para el 2021 en el pais creceria
en un 3,55%, y para el 2022 un 2,54%. Sin embargo, el sector artesanal ha sido afectado con
el 3,0%. Donde la reactivacion econdmica en estos dos afios no han sido las mejores (Banco
Central del Ecuador, 2021); es asi como surge la idea de analizar las opciones de inversion
basados en proyectos clave encaminados a mejorar las infraestructuras, reforzar la proteccion
del medio ambiente y apoyan a las pequefias y medianas empresas.

De hecho, como investigadores contables este analisis ha sido ejecutado para contribuir al
desarrollo del sector artesanal dentro de la reactivacién econémica, como lo menciona Bravo
(2021) que en Ecuador se ha firmado un acuerdo con este sector comprometiéndose a brindar
inversion mediante créditos de desarrollo, capacitacion, tecnificacion y sobre todo iniciativas
para la promocion de los objetos y productos que los artesanos fabriquen.

Por tanto, se concluye que no es suficiente con investigar y educar sobre las opciones de
inversion que existen en el sector artesanal de la parroquia La Victoria, sino generar
programas y proyectos que faciliten la cooperacién de inversionistas, la comercializacion
nacional e internacional, importacion de equipos, maquinaria, crédito artesanal y otras

soluciones de inversion y reactivacion economica.
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