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PLANTEAMIENTO DE PROBLEMA

. . g h
Las empresas multinacionales tienen subsidiarias alrededor del mundo y se enfrentan a
riesgos como mayores impuestos e interés de financiamiento lo cual es poco controlable
por las distintas politicas en los paises. )
Las empresas Multinacionales tienen gran participacién en el volumen de
exportaciones e importaciones dentro de una economia, por lo cual optan por
la descentralizacion del control ocasionando problemas de agencia
descuidando los objetivos que persiguen los accionistas. )
La limitacion del financiamiento con capital propio para las
multinacionales conduce a la busqueda otros métodos de
apalancamiento. )
- - - 1
Desconocimiento del valor de las empresas ocasiona la
toma de decisiones erroneas en su direccion.
S
\

Ecuador ha demostrado poseer instituciones de
control débiles con acceso limitado al mercado de
capitales y con dificultad de financiamiento.
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. Como incide la valoracion de las
empresas multinacionales en el

Ecuador en la Balanza Comercial?

e
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ARBOL DE PROBLEMAS
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OBJETIVOS

Objetivo general

Analizar la valoracion de las empresas Multinacionales del Ecuador y su incidencia en la
Balanza Comercial durante el periodo 2016-2020.

Objetivos especificos

-Establecer la base tedrica relacionada a la valoracion de empresas y la Balanza
Comercial, mediante fuentes bibliograficas que contribuyan a la fundamentacion

del estudio de investigacion.
<Adquirir informacion de caracter financiero de las empresas multinacionales

existentes en el Ecuador, que se encuentran bajo la regulaciéon de la
Superintendencia de Compaiiias por intermedio de instrumentos que permitan

obtener los datos.

Determinar la relacion entre la valoracion de empresas y la balanza comercial en
las empresas multinacionales mediante la aplicacion de un modelo de regresion.

-Proponer un sistema de gestion mediante un simulador financiero que permita
medir la competitividad de las multinacionales de acuerdo al valor empresarial.
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VARIABLES DE INVESTIGACION

4 )
Valoracion de Balanza Hipotesis nula (HO)
empresas Comercial
. J
« El analisis de la valoracion de las
L8 L3 empresas Multinacionales del Ecuador
QO C QO C .. .
T O T O no incide en la Balanza Comercial
=T 5 O durante el periodo 2016 — 2020.
>3 >3 r 2
Q. Q.
q) G) . s . .
= O Hipotesis Alternativa (H1)

- J

O  El andlisis de la valoracion de las
i . empresas Multinacionales del Ecuador
hIpOtSIS incide en la Balanza Comercial durante

g ® el periodo 2016 — 2020.

O O ®)
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MARCO
TEORICO




TEORIA DE LA EMPRESA TEORIA DE LA AGENCIA TEORIA DE STAKEHOLDERS TEORIA DEL VALOR

Hart
(2003)

Optimizacion de
la produccion:
Lograr la maxima
eficienciaen el
uso de los
recursos
productivos
minimizando los
costos de
produccion

MARCO TEORICO

Gorban
eff
(2001)

Campo
(2010)

Ponte
(2013)

Mejora comprension
y gestion de la
empresa en
marketing.
Plataforma
conceptual para
modelar situaciones
en personal, canales
y relaciones con
proveedores y
clientes.

Teoria de los grupos
interesados: Analiza
la gestion
empresarial e
intereses en una
organizacion.
Enfoque normativo y
descriptivo.

Teoria del orden
social: Prioriza
el orden social y
complementa
otras teorias
como la del
valor trabajo y
valor subjetivo.
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VALORACION DE
EMPRESAS

BASE CONCEPTUAL

ADMINISTRACION
FINANCIERA

BALANZA
COMERCIAL

FINANZAS
INTERNACIONALE

Constituye una
herramienta
fundamental dentro

del proceso de
desarrollo de |las
empresas. Con el fin
de responder a los
requerimientos de la
valoracion
empresarial.

Se refiere al uso
adecuado del
dinero, por ello es
importante en la
organizacion tanto
para el desarrollo
de las operaciones
como para las
inversiones que se
realizan.

Es un subtotal de la
balanza de pagos
gue proporciona una
contabilidad clara vy
organizada de |las
importaciones y
exportaciones de
productos basicos vy
servicios de un pais.

Son el tratamiento de
los flujos de efectivo
a través de las
fronteras nacionales,
y las finanzas
internacionales son el
area donde las
finanzas corporativas
y la economia
internacional se unen
para hacer esto.
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BASE LEGAL

Ley de Compaiias

)

\

\
Constitucion Politica de
la Republica del

Ecuador
\_ J
\

4 ™
Caodigo Organico del
Ambiente
\_ J

\
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MARCO METODOLOGICO

PROGRAMA
________ » ESTADISTICO

ENFOQUE DE LA SPSS

INVESTIGACION

""" » ALCANCE DE LA

. INVESTIGACION
Mixto

Descriptiva-Exploratoria

DISENO DE LA

INVESTIGACION T TIPOLOGIA DE LA
INVESTIGACION

No experimental

Transversal

FUENTES DE <------
INFORMACION TECNICA DE RECOPILACION
-------- » DE INFORMACION

Fuentes primarias y POBLACION
secundarias Modelo de regresion lineal

37 Empresas multinacionales

ecuatorianas y extranjeras (\ ) E S p E
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RESULTADOS
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RESULTADOS

Top 5 de actividades econdmicas de las empresas Ciudad de establecimiento de las empresas
multinacionales del Ecuador multinacionales del Ecuador
G45 - Comercio y reparacion
de vehiculos automotores... Manta
A03 - Pescay acuicultura Eloy Alfaro (Duran)
J61 - Telecomunicaciones Guayaquil
C10 - Elaboracion de :
productos alimenticios Quito

G46 - Comercio al por mayor,

. 0 5 10 15 20
excepto el de vehiculos...

Nro. Empresas

0 2 4 6 8 10

Tipo de compaiia de las empresas Porcentaje de sectores al que pertenecen las
multinacionales del Ecuador empresas multinacionales del Ecuador aino 2021
0.41% 32.43%

10.81%

67.57%

83.78% = Societario Mercado de valores

= Andnima Responsabilidad limitada Sucursal extranjera ‘v) E S p E
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Evolucion de cantidad de empleados de empresas
multinacionales del Ecuador

Evolucion del activo de las empresas multinacionales
del Ecuador

64,000 0.10
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Evolucidn del patrimonio de las empresas
multinacionales del Ecuador

250,000,000 0.15
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Evolucion del ingreso por ventas de las empresas
multinacionales del Ecuador

12,000,000 1.50
10,000,000
1.00
8,000,000
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4,000,000
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Evolucidn del Impuesto a la Renta causado de las empresas

multinacionales del Ecuador
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RESULTADOS

ANALISIS DEL MODELO DE
REGRESION

Estadisticas de laregresion

| |

Valoracion de
empresas
multinacionales

Balanza Comercial

~

RELACION POSITIVA
Yy

Coeficiente de correlacion 0,88250698
multiple 1
Coeficiente de determinaciéon 0,77881857
RA2 2
R”"2 ajustado 0’70509145
Error tipico 680726041
Observaciones 5

Coeficientes

Intercepcion -372944549

Importaciones 0,00639174
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RESULTADOS

Valoracion
empresas

multinacionales

Balanza
Comercial

Acepta la hipotesis
nula

Media 1,0178E+11 355844411,6
Varianza 2 89049E+22 1,571§9E+1
Observaciones 5 5

Varianza agrupada

1,44532E+22

El andlisis de la valoracion
de las empresas
Multinacionales del
Ecuador no incide en la
Balanza Comercial
durante el periodo 2016 —
2020.

Diferencia hipotética de
las medias

0

Grados de libertad

8

Estadistico t

1,333920218

P(T<=t) unacola

0,109477221

Valor critico de t (una
cola)

1,859548038

P(T<=t) dos colas

0,218954443

Valor critico det (dos
colas)

2,306004135
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PROPUESTA

Sistema de gestion mediante un simulador financiero para medir la

competitividad de las multinacionales de acuerdo con el valor empresarial.

[Objetivo General & Objetivos [Fundamentacic’)n
. Especificos de la propuesta
* Proponerun » Determinar el nivel de

sistema de gestion competitividad de las « Calculo de
mediante un empresas indicadores
s_|mula}dor multinacionales financieros de
financiera que mediante indicadores liquidez
permita r_n_edlr la financieros. sosteniBiIidad

\ competitividad de \_ \ gestiony
las multinacionales « Identificar la relacion rentabilidad.

de acuerdo con el

valor empresarial. entre la competitividad

de las empresas y el
valor comercial.
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PROPUESTA

INDICADORES FINANCIEROS

Indicadores de sostenibilidad

NUmero ANO

10

Indicadores de liquidez

Liquidez Corriente
Prueba Acida

Indicadores de sostenibilidad
Endeudamiento del
Activo
Endeudamiento
patrimonial
Endeudamiento a corto
plazo
Endeudamiento a Largo
Plazo

Cobertura de Intereses
Endeudamiento del
activo fijo
Apalancamiento
Fortaleza patrimonial

11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21

22
23

Rotacion de cartera
Rotacion de activo fijo
Rotacion de Ventas
Periodo Medio de
Cobranza Corto Plazo
Impacto Gastos
Administracion y Ventas
Impacto de la carga
financiera

Indicadores de rentabilidad

Rentabilidad neta del
activo

Margen Bruto
Margen Operacional
Rentabilidad neta de
ventas

Utilidad
operacional/total de
activos

ROE

ROA
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PROPUESTA

1 Ingresar datos
., . Sevengos N wmulador de Yoo .'
n
Seccion registro del @
. s » % )
modelo de gestion all . |||\.\ , (a)| - ~
Symutacar do - w
Hemgx
Indicadores financleros
Bie (B ingresar datos para: |} Indicadores calculados
‘ ' e Inadie ke Vo
Fodos tos indicadores Lo Corrhose | ]
Pwha Ackta n
{ (Curntas | Vb + i Fndeudambento &l Actho ([
Artivs Curylenie | | {Ingrenn b vikrms Fadeslamdernio Patrimonis ]
by Corvienie | roie Endesndamivnin dol Archvo Hje ]
Regitro Tvvniaries [ | Eantdeodasdertitn @ curw plasy n
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resgo

Indicadores financieros
=T Ingresar datos para:

Inicic

Conocer
Todos los indicadores -

Datos Empresas Liquidez
Salvencia

Gestion
Rentabilidad
T- wdos los iru:li-::-a-;l-:-r-z--::
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Indicadores financieros

Ingresar datos para:
Ingresar datos para el Conocer
calculo de indicadores Liquidez
| > Cuentas Valor T
Activo Corriente Ingrese los valores
Pastvo Corrienie de su empresa
Inventarios
Bigwenidos al smuladar de riesgo ‘f_.;
/a e e o M i
il - J | J it J I J S Resultado de los
indicadores
ndadores e ET— calculados
e = .
I ' 00
L 3
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CONCLUSIONES

e|_as valoraciones de empresas y su relacion con la balanza comercial son clave
en el sector financiero. Se requiere un analisis adecuado de la empresa y su
entorno. Las empresas transnacionales influyen en la inversion extranjera y su
gestion financiera afecta las balanzas comerciales.

eLas empresas multinacionales se dedican principalmente al comercio
mayorista (excepto vehiculos) y se concentran en las provincias de Quito y
Guayaquil. Su evoluciéon muestra una disminucion en contrataciones, pero un
crecimiento positivo en activos, patrimonio, ventas y utilidad, con menores
impuestos a la renta.

e|_a valoracion de empresas multinacionales explica el 77% de los cambios en la
balanza de pagos, pero no tiene un impacto significativo en la balanza comercial
segun la prueba t de Student.

‘Un sistema de gestion permite analizar integralmente empresas
multinacionales con 23 indicadores financieros. Facilita el analisis de nuevas
empresas con una interfaz sencilla. Un analisis recurrente de indicadores
financieros reduce el riesgo y mejora la gestion de recursos.
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Se recomienda

investigar el
impacto de las
empresas

multinacionales
en la economia
para fortalecer su
actividad.

RECOMENDACIONES

Realizar analisis
detallado de
empresas Yy su
entorno,
considerando

meétodos de
valoracion, para
decisiones
flnancieras
precisas.

Detectar datos
atipicos y errores
en los balances
de empresas para
evitar
interpretaciones
Incorrectas.

Utilizar sistemas de
gestion y andlisis de
indicadores
financieros para
monitorear y mejorar
el desempefio
financiero de
empresas
multinacionales.
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