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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Impide un incremento Incremento en Inadecuado
significativoen la recursos utilizados crecimientoen la
carterabrutade la (finanzasy rentabilidad dela

banca privada. cobranzas). banca privada.

La estructura del capital y el riesgo crediticio influyen significativamente en
la rentabilidad de la banca privada ecuatoriana.

Mercado limitado Incremento Desestabilizacion
) constante de cartera del crecimiento
para otorgamiento ) ) , .
ey improductivadentro econdmico en el
de créditos. . ,
de la banca privada. pais.
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OBJETIVO

Objetivo General
\

Analizar la relaciéon
bidireccional de la
estructura del capital
y el riesgo crediticio
en la rentabilidad de
la banca privada
ecuatoriana.
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DHHD I'*\______ _Determinar el impacto de
] la estructura del capital y
L~ el riesgo crediticio en la

rentabilidad de la banca
Evaluar las series privada
temporales de los distintos
indicadores financieros.

Diagnosticar tedricamente
los factores de la
evolucion de indicadores
financieros.
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e Teoria del Trade off
e Teoria de Jerarquia financiera

e Cartera de riesgo
e Provisiones de una cartera
e Evaluacion crediticia

Riesgos
Crediticios

e Teoria de Miller y Modigliani
e Teoria de Brealey y Myers
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Estructura del capital frente
a rentabilidad

Riesgo crediticio frente a
estructura del capital

Riesgo crediticio frente a
rentabilidad

e H1: La estructura de capital repercute de forma
positiva en la rentabilidad de los bancos.

e H2: El riesgo crediticio influye de forma positiva a

la estructura de capital bancario. S ---- S, e
....... \/

e H3: El riesgo crediticio influye de forma negativa
hacia la rentabilidad bancaria.




DETERMINACION DE VARIABLES

VARIABLES

VARIABLE LATENTE OBSERVABLES

Rendimiento sobre los
activos

RENTABILIDAD

Rendimiento sobre el
patrimonio

Morosidad

RIESGO CREDITICIO
Provisiones de crédito

Deuda sobre patrimonio

ESTRUCTURA DE
CAPITAL Adecuacion de capital

Endeudamiento

NOMENCLATURA

Variable Dependiente

ROA

ROE

VARIABLES INDEPENDIENTES

MOR

PROV

DP

AC

END

(8)
DESCRIPCION AUTORES @/

Es el cociente entre la

utilidad netay los activos | Hu &Xie, 2016;

Mendoza & Rivera,

totales
2017; Siddik et al.,
Es el cociente entre la 2016; Omukaga,
utilidad neta y el patrimonio 2017

Es el indice (%) de

morosidad del banco Hu & Xie, 2016;

Bikker & Vervliet

Son las provisiones de 2017; Bucevska &
pérdida de crédito a larazén| HadziMisheva,

de préstamos totales 2017; Ozili, 2017

Es la razon entre total de

pasivos y el patrimonio
Mendoza & Rivera;

2017; Bikker &
Vervliet, 2018

Es el cociente entre
patrimonio y activos

Es el cociente entre pasivoy
activo



MODELO ESTRUCTURAL

Panel de datos

r
I

Ecuaciones
estructurales

Regresion minimos
cuadrados parciales
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Rentabilidad sobre el Activo (ROA)




Rentabilidad sobre el Patrimonio (ROE)

Banco Guayaquil Banco Pichincha Banco Produbanco

Banco Bolivariano Banco Rumifiahui

Banco Internacional




Tasa de Morosidad

Banco Guayaquil Banco Pichincha Banco Produbanco

Banco del Austro Banco Bolivariano Banco Ruminahui

Banco Internacional
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indice de Provisiones

Banco Guayaquil Banco Pichincha Banco Produbanco

Banco del Austro Banco Bolivariano Banco Rumifiahui

Banco Internacional




indice de deuda sobre el Patrimonio




indice de adecuacion de Capital




indice de Endeudamiento

Banco Guayaquil Banco Pichincha Banco Produbanco

Banco del Austro Banco Bolivariano Banco Rumifiahui

Banco Internacional




Bancos

Banco Guayaquil

Banco Pichincha

Banco Produbanco

Banco del Austro

Banco Bolivariano

Banco Ruminahui

Banco Internacional

Evaluacion Promedio de Indicadores

ROA

-1,8%

0,5%

0,5%

0,4%

0,6%

0,6%

0,7%

ROE

-28,6%

5,5%

6,3%

5,0%

6,9%

9,2%

7,6%

MOR

2,4%

3,9%

2,0%

5,2%

1,1%

2,6%

1,4%

PROV

173,9%

297,4%

189,3%

111,5%

294,3%

291,6%

306,6%

AC

8,2%

9,6%

8,4%

9,3%

8,4%

7,4%

8,9%

DP

11,5%

9,4%

11,0%

9,8%

10,9%

12,8%

10,2%

END

89,9%

90,0%

91,2%

90,3%

91,1%

92,1%

90,5%



Estimacion del Modelo General

ROA ROE
Especificacion
Efecto
Morosidad -0,79% -10,94%
Provisiones 0,18%*** 2 26%***
Deuda sobre el patrimonio -0,06% -0,86%
Adecuacion del capital 0,97%*** 14,76%***

Endeudamiento 1,11%*** 17,5%%* *



Estimacion Independiente del Modelo (ROA)

Efecto ROA
Especificacion
Banco Banco Banco Banco del Banco Banco Banco
Guayaquil Pichincha | Produbanco Austro Bolivariano | Rumifahui | Internacional
Morosidad 17,79% -10,89% *** -3,47% -3,7% *** -56,4% *** | 12,48% *** -45,25%%**
Provisiones 0,9%* 0,02% 0,04% -0,01% -0,08% ** 0,28% *** -0,09%* **
Deuda sobre el N ¥ ¥ o N N
. ) 1,5% 0,40% 0,75% 0,45% 0,94% -0,08% 0,34%
patrimonio
. s . % % % -0,1862% % %k % * %k
Adecuacion del capital 3,34% -0,29% 0,37% . xx 0,7078% -0,9781% -0,24%

Endeudamiento 98,01%*** | -71,24% ***| -78,38%*** | -62,08% *** | -83,37% ***| -68,79% *** | -61,85% ***



Estimacion Independiente del Modelo (ROE)

5 /
Efecto ROE
Especificacion
Banco Guayaquil Banco Banco Banco del Banco Bolivariano Banco Banco
yaq Pichincha | Produbanco| Austro Ruminahui | Internacional
Morosidad 2,06% -1,1% *** -0,38% -0,36% ** -6,41% *** 1,38% *** | -4,85% ***
Provisiones 10,52% -0,09% 0,51% -0,01% -0,83% * 3,59% *** | -106% ***
D |
euda sobree 13,57% 5,81% ** | 11,08% *** | 8339 *** 12,56% *** 0,83% 6,63% ***
patrimonio
Adecuacion del capital 38,28%* -2,29% * 6,16% ** 0,90% 9,08% ** -11,47% *** -0,52%

Endeudamiento 15,75%*** -7,94% ***| -9,84% *** | -7,12% *** -10,19% *** -10,01% *** -7,56% ***
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Con la evidencia obtenida dentro de la investigacidon se concluye que existe relaciones estadisticamente significativas positiva @
entre la estructura del capital y la rentabilidad, una relacidn positiva entre el riesgo crediticio y la rentabilidad y efectivamente :
una afectacion negativa del riesgo crediticio hacia la estructura del capital, esto se debe a la inadecuada asignacién de créditos, gESpg
escaso analisis de carteray baja recuperacion dentro de la carteraimproductiva, lo cual impide que la rentabilidad de la banca
privada ecuatoriana presenta un incremento significativo y especificamente recurran al endeudamiento para la capitalizacién de
las instituciones financieras.

Pararesponder el primer objetivo especifico se identifica que las principales teorias que se revisaron en la investigacion
permitieron identificar que el sistema financiero se rige bajo dos enfoques importantes, mercados perfectos e imperfectos;
mismos que interpretan el endeudamiento en base a la teoria de la irrelevancia, y la intervencion de la ventaja fiscal con la Teoria
del Trade Off. La presente investigacion se sustenté directamente bajo la teoria del Trade off, considerando un mercado de
capitales imperfecto, en el cual se limita el endeudamiento personal, el acceso que se mantiene a la informacion ya mantiene
costo, los mercados son limitados o muchas veces escasos y existe manipulacion e invisibilidad de activos.

Con la evaluacion de los ratios financieros con respecto a las entidades potenciales de la banca privada ecuatoriana se sustenta el
segundo objetivo especifico de investigacion en el cual se evidencia que Banco de Guayaquil, Banco del Austroy Banco Pichincha,
presenta altos niveles de morosidad y el comportamiento de las provisiones haido disminuyendo hasta el afilo 2016 —2017, en
donde existe una estabilizacidony leve crecimiento, la rentabilidad en base a activos y patrimonio ha presentado minimos cambios
positivos exceptuando Banco de Guayaquil que tiene una brecha significativa desde el 2011 —2017; vy la estructura del capital con
indicadores como el endeudamiento han mantenido en toda la banca privada evidente crecimiento, considerando el mas
significativo el de Banco Rumifiahuiy Banco Internacional, con indicadores muy elevados.

El tercer objetivo especifico concluye manifestando que el impacto que se determind del riesgo crediticio y estructura del capital
con respecto a la rentabilidad financiera de la banca ecuatoriana es negativa, debido a que el riesgo crediticio (morosidad y
provisiones) afecta directamente la estructura del capital (patrimonio) generando deudas que se concentran directamente en el
ROE, en donde existe una mala asignacion de recursos, un ineficiente analisis crediticio y de mercado, una baja infraestructuray
especificamente una escases de un modelo crediticio.
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Se recomienda implementaren la banca privada un 6ptimo modelo de administraciony evaluacién @

crediticia con la finalidad de segmentar el tipo de clientes a investigar, generar un mejor analisis de
riesgo, ampliar el mercado con la innovaciény generar modelos estructurales que permitan mejorar
ratios de rentabilidad y ayudar a captar clientes potenciales que minimicen el riesgo crediticio

La intervencion de nuevos modelos como inteligencia artificial permiten que organizacionese
institucionesgeneren un crecimiento acelerado el cual ayude al ser humano a tener una respuesta
inmediataante un fendmeno originado, es por tal razén que se recomienda reforzar mayormenteel

area de analisisjuntamente con la tecnologia, para la rapida toma de decisiones que permite la
optimizacion de tiempo, optimizacionde recursos y el rapido detalley analisisde una eventualidad.

Se recomienda también para futuras investigaciones, hacer la intervencién de toda la banca
ecuatoriana, en donde se pueda determinarla accién que genera la banca publicay la reaccion que
originan las pequefas institucionesfinancieras, el sector cooperativista y mutualistasen general;
esto con lafinalidad de poder identificarventajasy desventajasde cada sector y poder acoplara las
instituciones potencialesdel sector financiero

Se sugiere poder optar al apoyo de distintasinstituciones publicaso fundaciones para poder generar
un analisismas amplio o con técnicas potencialesque ayuden a generar un analisismayormente
especificoy que brinde la opcién de poder disefiary crear modelos de gestién que una investigacion
no puede solventar por si sola, pero con ayuda de terceros puedatener opcidon a un financiamiento.
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