RESUMEN

El sector de la construccion se ha constituido en el Ecuador como uno de los principales
contribuyentes para el crecimiento de la economia en los ultimos afios, pues se ha evidenciado

una tendencia creciente con respecto a la participacion en el Producto Interno Bruto.

Soluciones Eléctricas S.A. es una empresa que ha operado en este mercado desde hace mas de
diez afios constituyéndose como una entidad sélida, demostrando su capacidad de crecimiento
lo cual se ve reflejado en sus niveles de ventas, mismas que tienen un promedio de variacion
progresiva del 38%, ademas su linea de productos ha tenido gran acogida en el mercado como
fabricantes de tableros y montadores eléctricos, representando el 12% del mercado frente a
sus competidores, esto se ha logrado gracias al manejo de una marca conocida y posicionada
en el mercado como es ABB (Alan Bradley), lo cual ha permitido que Soluciones Eléctricas

S.A. tenga una ventaja competitiva sobre sus competidores.

Al desconocer el valor que tiene la empresa, los duefios y administradores no cuentan con una
herramienta importante de gestion y planificacion que ayuda a crear elementos de juicio que
permitan tener un amplio conocimiento sobre la situacion financiera y patrimonial y de esta
manera poder aprovechar las oportunidades de mercado y determinar las mejores alternativas
para realizar inversiones que contribuyan al mejoramiento y crecimiento de la empresa, a
través de una estructura de capital equilibrada entre pasivo a largo plazo y patrimonio,
mejorando sus niveles de rentabilidad, tomando decisiones acertadas con un minimo grado de
riesgo y mayores probabilidades de éxito, maximizando en valor presente de la empresa y

produciendo una mayor utilidad por accion.



Para realizar la valoracion de la empresa y determinar el método de valoracion mas apropiado
se realizd un andlisis interno mediante informaciéon proporcionada por la empresa y un
analisis de factores externos sobre la economia del pais, lo cual nos ayud6 a obtener un
conocimiento amplio de la compaiiia con el fin de desarrollar expectativas realistas sobre un
horizonte de crecimiento conociendo las variables que afectan las operaciones de la misma,
por ello, para el presente estudio, se decidio que la metodologia del Flujo de Caja Libre es el
mas idoneo, ya que permite realizar un analisis en base a la capacidad de la empresa para
generar utilidades futuras teniendo en cuenta las inversiones necesarias para obtener dichos

resultados, es decir como una empresa en marcha.

Se realiz6 una proyeccidon para cinco afios basados en que la empresa estd en un mercado
regulado y cuyos ingresos histéricos han mantenido una estabilidad creciente, de esta manera
se logrd que las estimaciones no generen distorsiones en los resultados obtenidos al final de la
valoracion, ademds se tomd en cuenta el valor residual considerando que la compaiiia

continuara con sus operaciones normales por un periodo de tiempo indefinido.

Finalmente se realizé un andlisis de sensibilidad con el fin de conocer el impacto que tendrian
los resultados del flujo de caja en caso de cambios en las variables. Tomando de cuenta este
aspecto, el valor de la empresa Soluciones Eléctricas S.A. en un escenario en condiciones
normales tiene un costo de US$ 14,226,198.74 ddlares, en un escenario optimista asciende a
US$ 19,214,387.23 ddlares y en un escenario pesimista el valor es de US$ 9,436,604.91

resultando un promedio ponderado de US$ 9,539,041.04 ddlares.



