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Resumen

Las empresas agricolas del canton Latacunga enfrentan variaciones constantes en su economia a causa de
bajos indices de liquidez, crédito y rentabilidad, siendo los principales motivos de la mala gestion de
activos, inconvenientes crediticios, carencia de métodos y procedimientos inadecuados que impiden
superar con éxito el déficit de productividad, el sobreendeudamiento y los problemas que perjudican a la
rentabilidad. La presente investigacion se enfocd en analizar la eficiencia y los riesgos financieros en las
empresas agricolas del cantén Latacunga. Se tomd en cuenta el muestreo no probabilistico, al cual se analiz6
dos tipos de riesgos financieros, que se ven afectadas las organizaciones como el riesgo de liquidez y el
riesgo de crédito adicional se comparo la rentabilidad entre las empresas de estudio a partir de los estados
financieros obtenidos de la Superintendencia de Compafiias. Como resultado principal, la empresa
ASVEGETAL S.A tuvo el mejor nivel de liquidez para cubrir sus obligaciones a corto plazo, al contrario
de las que necesitan de una gestién financiera. Del mismo modo, se estableci6 que la empresa LEALPAVE
S.A con mayores deficiencias en lo que respecta al riesgo de crédito; por Gltimo, se identifico la empresa
QUINOA COTOPAXI S.A. que tuvo mejor desempefio y rendimiento.

Palabras clave: Riesgo financiero, Eficiencia, Empresas Agricolas, Liquidez.
Efficiency and financial risks in agricultural enterprises in Latacunga canton

Abstract

Agricultural companies in Latacunga canton face constant variations in their economy due to low liquidity,
credit and profitability rates. The main reasons was poor asset management, credit drawbacks, lack of
appropriate methods and procedures prevent them from successfully overcoming productivity deficits,
over-indebtedness and problems that harm profitability. This research focused on analyzing the efficiency
and financial risks in agricultural enterprises in the canton of Latacunga. Non-probability sampling was
taken into account. Two types of financial risks were analyzed, which are affected by organizations such
as liquidity risk and credit risk In addition, profitability was compared among the study companies based
on the financial statements obtained from the Superintendence of Companies. As a result, ASVEGETAL
S.A. had the best level of liquidity to cover its short-term obligations, unlike those that require financial
management. Similarly, it was established that the company LEALPAVE S.A. had the greatest deficiencies
with respect to credit risk; finally, the company QUINOA COTOPAXI S.A. was identified as having the
best performance and yield.

Keywords: Financial risk, Efficiency, Agricultural Companies, Liquidity.
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l. INTRODUCCION

Se considera que en América Latina las empresas agricolas han tenido influencia en
la generacidn de riqueza en cada pais. A pesar de esto, es el sector econémico que recibe
menos atencion por parte de los gobiernos [1]. Aunque la agricultura no ha tenido un
crecimiento dptimo, genera aportes significativos a los diferentes niveles de produccion,
empleo y exportacion en el Ecuador. Este crecimiento de la agricultura poco
satisfactorio es el resultado de factores tanto externos al sector como: inestabilidad
institucional, incoherencia en las politicas de desarrollo y las crisis econdémicas
periddicas; y, otros que son propios del sector, como: escasas oportunidades financieras
y gestion deficiente del crédito disponible, comercializacion deficiente de insumos,
productos entre otros [2].

Estas compafiias agricolas, se encuentran en un desafio porque presentan problemas
financieros, debido a una ausencia de planificacién economica, por lo tanto, buscan
apoyo de instituciones de intermediacion financiera que les otorguen creditos para lograr
cumplir con su produccion. Hay que destacar, que como sus principales actividades son
la siembra y cosecha, que representan una de las mayores contribuciones al PIB en el
Ecuador.

Las empresas agricolas del canton Latacunga afrontan cambios constantes en su
economia debido a los bajos niveles de liquidez por el manejo inadecuado de activos y
problemas crediticios; como consecuencia, de no aplicar técnicas y estrategias
adecuadas para enfrentar con éxito la ineficiencia y de una planificacion financiera para
lograr resolver de mejor manera las situaciones cotidianas que afectan a la rentabilidad.
Como parte de estas técnicas y estrategias se encuentran los riesgos financieros, que
representan un factor de gran importancia debido a los efectos que pueden provocar.
Para el analisis de los riesgos financieros es necesario contar con estrategias adecuadas
que permitan identificarlos, administrarlos y solventarlos; por lo que es viable analizar
la eficiencia y los riesgos financieros en las empresas agricolas del canton Latacunga
para determinar las organizaciones con mayores y menores niveles de eficiencia y
rendimiento.

Conocer la razon de rentabilidad ayuda a la administracion de una empresa a reducir
los costos y gastos incurridos durante la produccion, con el fin de convertir las ventas
en utilidades. Cémo informacién adicional, es preciso realizar un andlisis de la
rentabilidad a partir de una comparacion con aquellas empresas de mayor rendimiento
en el &rea. Para dicho propdsito se ha comparado una muestra de las empresas agricolas
del canton Latacunga con la AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX S.
A, considerada la de mejor ranking.

En definitiva, al realizar este estudio se determina la importancia de la aplicacion de
los riesgos financieros, y como influye al aplicar una gestion financiera eficiente.

Il. DESARROLLO

En el Ecuador, el sector agricola aport6 con el 8% a la produccién total anual del pais
con respecto al Producto Interno Bruto (PIB). Con su trabajo, los agricultores han
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generado fuentes de empleo en el sector rural con lo que se contribuy6 a reducir la
pobreza en el campo. Se estim6 que, hasta el primer semestre de este afio, el sector
gener6 mas de 2,2 millones de trabajos [1].

En el Ecuador, ha sido conocido mundialmente por ser un pais agricola. Durante los
altimos afos, industrias como la petrolera o manufacturera ha ido ganando mayor
importancia en cuanto a inversion publica y planes de desarrollo por parte del gobierno,
dejando en un segundo plano, a la agricultura. A pesar de esto, la rama de actividades
como; agricultura, ganaderia, pesca concentrd6 mayor participacion en el empleo. Esta
tendencia no ha cambiado a pesar de los afios, y en la actualidad, en el afio 2018 esta
rama presentd un 26,8% del empleo total [3]. Al analizar los Gltimos cuatro afios, se
puede observar en la Figura 1 el crecimiento trimestral en el sector agricola del Ecuador,
denotando una interesante variaciéon durante el periodo de analisis [4].
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Figura 1. Crecimiento de la actividad agricola en trimestres

La agricultura ha sido histéricamente una base en los ingresos del Ecuador. En la
década de los 80’s la participacion de la agricultura en el PIB llegd a un promedio del
25%. Con el tiempo y con la alta demanda de petréleo y sus derivados en el mercado
internacional. A principios del afio 2019 el pais se enfoc6 en otras industrias dejando a
la agricultura con una participacion alrededor de un 8% del PIB en la actualidad.

El sector agricola y la industria abarcan el 59% de la economia de Cotopaxi, siendo
el canton Latacunga el principal proveedor [2]. EI Banco Central del Ecuador se encarga
de informar trimestralmente los resultados alcanzados por el sector agropecuario, asi
como la situacion de los agricultores. En el reporte del cuarto trimestre del 2019 del
sector agricola de Latacunga, mostro los factores que afectaron la produccion de papa
como se observa en la Figura 2 [5].
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Figura 2. Factores negativos que afectan a la produccion agricola

En definitiva, por estos factores, en el sector agricola surge la importancia del analisis
de la administracion de riesgos. El cual es una funcion derivada del estudio de las
finanzas, que tiene como fin esencial el manejo y la cobertura de los riesgos financieros,
para mantener a la compafiia en direccion de sus objetivos de rentabilidad, promoviendo
la eficiencia de las operaciones y el mantenimiento del capital. El propdsito es garantizar
la solvencia y rentabilidad de la empresa, con un manejo adecuado de los riesgos
financieros, que permitan lograr equilibrio entre la rentabilidad y el riesgo asumido en
las operaciones, de tal forma optimizar la relacion riesgo — rendimiento [6].

En la actualidad, se observo como grandes, medianas y pequefias empresas que han
sido consistentemente estructuradas, cierran por no llevar a cabo un estudio y analisis
correcto de estos riesgos y de sus consecuencias. La gestion del riesgo empresarial ha
pasado a ser una necesidad en toda empresa [7].

En un analisis financiero la liquidez es uno de los factores mas prioritarios a tomar
en cuenta, dado que la liquidez es la capacidad de las entidades financieras para
mantener recursos suficientes para hacer frente a sus obligaciones en tiempo y forma.
Esas entidades deben gestionar sus recursos de forma que puedan disponer de ellos ante
probables exigencias de corto y largo plazo que provoquen un eventual riesgo de
liquidez [8]. El riesgo de liquidez, es definido como una probabilidad de que la empresa
venda sus activos por debajo del costo de mercado debido a un déficit de liquidez, esto
implica que las empresas no cuentan con la solvencia necesaria para asumir sus
obligaciones contractuales [9].

Razones de liquidez, la liquidez de una empresa se mide por su capacidad para
cumplir con sus obligaciones de corto plazo a medida que estas llegan a su vencimiento.
La liquidez se refiere a la solvencia de la posicion financiera general de la empresa, es
decir, la facilidad con la que puede pagar sus obligaciones [10]. La liquidez corriente,
una de las razones financieras citadas con mayor frecuencia, mide la capacidad de la
empresa para cumplir con sus obligaciones de corto plazo [11].

A las razones de actividad también se les conoce como razones de ciclo, eficiencia o
intensidad con que se utilizan los activos para producir ingresos en la empresa. Las
razones de actividad son: Rotacién de activos, rotacion de activos fijos, rotacion de
inventarios [12] mientras que la razon de endeudamiento describe el grado al que una
empresa se ve financiada por dinero recibido mediante préstamo [13]. EIl margen de
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utilidad neta mide las utilidades que se obtiene de cada dolar de ventas después de pagar
todos los gastos [14].

El riesgo de crédito se refiere a la pérdida potencial en que incurre la empresa, debido
a la probabilidad que la contraparte no efectlie oportunamente un pago o que incumpla
con sus obligaciones contractuales y extracontractuales, igualmente de la posibilidad de
degradamiento de la calidad crediticia del deudor, asi como los problemas que se puedan
presentar con los colaterales o garantias [15].

Es considerado como un principal factor a analizar dentro de un estudio financiero
en una empresa, puesto que es de vital importancia para las compafiias financieras
ademas de ser un concepto de moda por una serie de razones: Incremento del nimero
de impagos fruto de la actual crisis econémica que hace que la gente no pueda hacer
frente a sus pagos. La desintermediacion financiera hace que haya un gran nimero de
empresas que presten dinero, a la vez que disminuye la calidad crediticia de los mismos
[16].

I1l. METODOLOGIA

El estudio presentd un enfoque cuantitativo asociado hacia la toma de decisiones
administrativas. Consiste en definir un problema, desarrollar un modelo, adquirir datos
de entrada, desarrollar una solucién, probar la solucion, analizar los resultados e
implementar los resultado [17]. En la primera fase se planted el problema,
posteriormente se recopild la informacion, ingresando a la base de datos de la
Superintendencia Compafiias. Conviene resaltar que se procedié a clasificar las
empresas de estudio. Por ultimo, se elabor6 una plantilla para el calculo respectivo de
los indicadores financieros con los datos encontrados en los estados financieros. Una
vez analizado y agrupado las calificaciones por el tipo de riesgo financiero, se analizo
los resultados para identificar la situacion de cada empresa durante el periodo de estudio.
Una vez desarrollado esto, se dio a conocer la importancia de los riesgos financieros
para lograr una gestion financiera eficiente [18].

Como poblacién de estudio se selecciond a las empresas agricolas ubicadas en el
canton Latacunga que se encuentran economicamente activas constituidas antes del
periodo de estudio (Ver Tabla I), se tomo en cuenta el muestreo no probabilistico dado
que, al tener un nimero reducido de empresas dedicadas a esta actividad se estudid la
totalidad de la muestra. Por lo tanto, se decidi6 trabajar el instrumento de estudio, con
una muestra total de 10 compafiias del sector agricola [17].

Cabe mencionar que la investigacidn se enfoco en dos riesgos financieros: riesgos de
liquidez y riesgo de crédito, para medir la eficiencia de una empresa con relacién a otra
del sector considerando como informacién secundaria los estados financieros pablicos
del periodo 2017 y 2018, recopilados del portal web también se utilizé el alcance
descriptivo para analizar los datos reunidos, conocer la empresa que tuvo mejor nivel de
riesgo de liquidez, crédito y su rendimiento.
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TABLA I. Empresas Agricolas de Latacunga

N° Empresas agricolas Fec_ha de
constitucion
1 Agricola Hsmc.ltda. 04/02/2015
2 Quinoa Cotopaxi s.a. Quipaxsa 24/08/1995
3 Pilones La Victoria s.a. Pilvicsa 09/03/1999
4  Asvegetal s.a. 03/08/1999
5 GenimProduccion Agricola (Genim) s.a. 16/04/2015
6  Xocolatlbosy Agricola Cacaotera cia.ltda. 08/03/2017
7  Ecuanovagris.a. 27/03/2012
8 Lealpaves.a. 20/08/2013
9  Agricola Agproducts s.a. 26/08/1998
10 Agropromotora del Cotopaxi agrocoexs. a 22/12/1988

Dentro del estudio se procedié a realizar el célculo de los riesgos financieros se
utilizaron las cuatro razones financieras, como son: 1) razon de liquidez, los indicadores
que se determinaron en el estudio son: capital de trabajo, razon de capital de trabajo,
razon corriente, prueba acida y por ultimo se obtuvo la razon de efectivo; 2) razén de
actividad, se considero siete razones de actividad relevantes: rotacion de activos totales,
rotacion de activos fijos, edad de los inventarios, periodo promedio de cobro, periodo
promedio de pago vy el ciclo de efectivo; 3) razon de endeudamiento, se calculd: la razon
de deuda total, razén de deuda a corto plazo, razén de deuda capital, razén de cobertura
total; 4) razon de rentabilidad, se calculé ciertos indicadores de rentabilidad: margen de
utilidad bruta, margen de utilidad operativa, rentabilidad comercial, rentabilidad sobre
la inversion, rentabilidad financiera, crecimiento monetario en ventas y finalmente se
determind el crecimiento de utilidades [19], [20].

Existen dos formas de calificar los resultados financieros, la primera se evalGa los
resultados obtenidos basandose en una ponderacion del 1 al 10, dando una calificacion
minima al valor més bajo y la puntuacion maxima al ratio con mayor valor. La segunda
forma de cualificar fue dar la puntuacion mas alta a los resultados cuyos valores fueron
bajos dependera del tipo de indicador. En ratios que no cuenten con informacion, se
procedio a valorar en funcion del mayor nimero de datos del indicador. Del mismo
modo, el capital del trabajo su calificacion sera del 1 al 0, si el capital es positivo sera
1. Mientras que, si el capital es negativo su calificacion correspondera a 0. Por Gltimo,
con la calificacion de cada empresa se clasificard por cada tipo de riesgo, logrando
identificar la calificaciéon total del riesgo de liquidez y crédito de las empresas.

Para concretar la investigacion, se realizé un analisis de rentabilidad que permitid
comparar el rendimiento de cada empresa agricola con la AGROPROMOTORA DEL
COTOPAXI AGROCOEX S.A. considerada como la de mejor ranking [21].

IV. RESULTADOS

Como se observo en la Tabla I, se obtuvo un capital de trabajo positivo dando a
conocer que disponen de liquidez, al contrario de los ratios negativos que no disponen
de capital de trabajo propio. En cuanto a la razon de capital de trabajo, el porcentaje
positivo expresa que posee liquidez suficiente para cancelar sus obligaciones opuesto
de las que tienen porcentaje negativo. La razén corriente, es la cantidad de dinero
adicional que tienen para cubrir sus deudas, con respecto al ratio de prueba acida, si su
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valor es alto, expresa que las empresas cancelaran de manera inmediata sus pasivos

corrientes.
TABLA I1. Andlisis de indicadores de liquidez

Medidor ck riesgo de liquidez Capital de trabajo Razén de capital de trabajo Corriente Prueba &cida

Ratio  Ponderacion Ratio Ponderacion Ratio  Ponderacion  Ratio  Ponderacion

Agricola Hsm c.ltda. Negativo 0 -13,53% 1 0,15 1 0,15 1
Quinoa Cotopaxi s.a. Quipaxsa Positivo 1 24.01% 8 3,06 9 1,00 4
Pilones La Victoria s.a Pilvicsa Positivo 1 8,51% 4 1,26 4 0,84 3
Asvegetal s.a. Positivo 1 9,98% 6 2,65 8 2,65 9
Genim Produccion Agricola (Genim) s.a. Positivo 1 75,85% 10 188 6 149 7
Xocolatlbosy Agricola Cacaotera cia.ltda. Positivo 1 25,30% 9 6,09 10 6,09 10
Ecuanovagris.a. Positivo 1 16,62% 7 2,18 7 2,04 8
Lealpave s.a. Positivo 1 8,80% 5 1,26 5 1,26 6
Agricola Agproducts s.a.. Negativo 0 -7,76% 2 0,71 2 0,71 2
Agropromotora Del Cotopaxi Agrocoexs.a.  Positivo 1 2,73% 3 118 3 1,02 5

Nota: Medidor de riesgo de liquidez. - capital de trabajo, razon de capital de trabajo, corriente, prueba
acida.

De acuerdo con la Tabla I11, la rotacion del efectivo indica los niveles de liquidez
que dispuso en ese momento y que tan adecuado fue el manejo del dinero. La rotacion
de activos totales expresa el nimero de veces que el activo genero ventas, al obtener un
ratio superior es mas favorable que otro inferior, La rotacion de activos fijos al reflejar
valores altos demuestra que el manejo de los activos fijos fue eficiente y logro cubrir
mas veces las ventas que el valor de los activos para concluir, la edad del inventario son
los dias que tarda la empresa en vender sus existencias [19], [20].

TABLA I11. Andlisis de indicadores de liquidez

) . o Del efectivo Rotacion de activos totales  Rotacion de activos fijos Edad del inventario
Medidor de riesgo de liquidez

Ratio Ponderacion Ratio Ponderacién Ratio Ponderacion ~ Ratio ~ Ponderacion

Agricola Hsm c.ltda. 0,0006 2 042 8 042 9 0,00 0
Quinoa Cotopaxi s.a. Quipaxsa -0,0252 1 1,02 6 1,61 6 87,45 2
Pilones La Victoria s.a Pilvicsa 0,0254 7 121 5 2,44 4 50,68 3
Asvegetal s.a. 0,0057 4 0,21 10 0,22 10 0,00 0
Genim Produccion Agricola (Genim) s.a. 0,0077 5 0,26 9 0,44 8 92,18 1
Xocolatlbosy Agricola Cacaotera cia.ltda. 0,9000 8 313 1 63,38 1 0,00 0
Ecuanovagris.a. 0,0018 3 3,09 2 61,89 2 712 5
Lealpave s.a. 0,0000 0 151 3 421 3 0,00 0
Agricola Agproducts s.a.. 0,0000 0 0,75 7 0,88 7 0,00 0
Agropromotora Del Cotopaxi Agrocoexs.a.  0,0227 6 127 4 164 5 892 4

Nota: Indicador de riesgo de liquidez. -rotacion del efectivo, rotacion de activo totales, rotacion de activos
fijos, edad del inventario.

En el analisis del periodo promedio de pago, es adecuado que exista un mayor
numero de dias para la cancelacion a proveedores. En el ciclo de efectivo, es mejor
obtener valores negativos debido a que esto refleja que el cobro de ventas que se realizd
antes de la cancelacién a proveedores. Consiguiente, la razon de cobertura total reflejé
el nimero de veces que las empresas liquidar sus compromisos, cuanto mas alto es el
valor es mejor (ver Tabla IV). Una vez calificado lo indicadores del riesgo de liquidez
se obtuvo la calificacion total de 465 puntos, como se observa en la Figura 3 la empresa
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ASVEGETAL S,A obtuvo la mayor calificacion hasta llegar a la de menor puntuacion
empresa AGRICOLA HSM C.LTDA.

TABLA I1. Andlisis de indicadores de liquidez

iy

Medidor de riesgo de liquidez

Periodo promedio de pago

Ciclo del efectivo

Raz6n de cobertura total

Ratio Ponderacién Ratio Ponderacion Ratio Ponderacion
Agricola Hsm c.ltda. 0,00 0 16,73 3 0,00 2
Quinoa Cotopaxi s.a. Quipaxsa 724,40 6 -585,19 10 0,06 4
Pilones La Victoria s.a Pilvicsa 239,28 5 -34,36 8 0,09 6
Asvegetal s.a. 0,00 0 37,03 2 0,51 9
Genim Produccion Agricola (Genim) s.a. 121,96 3 2685,23 1 -0,67 1
Xocolatlbosy Agricola Cacaotera cia.ltda. 0,00 0 15,14 5 0,04 3
Ecuanovagri s.a. 70,98 1 11,66 6 8,99 10
Lealpave s.a. 194,51 4 -48,41 9 0,44 8
Agricola Agproducts s.a.. 0,00 0 16,22 4 0,10 7
Agropromotora Del Cotopaxi Agrocoexs.a. 49,63 2 8,92 7 0,08 5

Nota: Indicador de riesgo de liquidez. - periodo promedio de pago, ciclo del efectivo, razon de cobertura
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Figura 3. Comportamiento del Riesgo de Liquidez de cada empresa
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La Tabla V, manifest6 que el periodo promedio de cobro es eficiente cuando se tiene
un menor nimero de dias para el cobro a los clientes. El ciclo operativo es eficaz cuando
el tiempo que se utiliza desde la compra de materia prima hasta el cobro de ventas es el
menor. Para finalizar los valores de la razén de deuda total que se observa en la Tabla
V como la razon de deuda a corto plazo y el indicador de deuda de capital (ver Tabla
V1) deben ser valores menores debido a que estos reflejan el grado de compromiso con

terceros y acreedores [11].

TABLA I1. Analisis de los indicadores de crédito

Periodo promedio de

Ciclo operativo

Razo6n de deuda total

Medidor de riesgo de crédito cobro
Ratio Ponderacion Ratio Ponderacién Ratio Ponderacion
Agricola Hsm c.ltda. 16,73 8 16,73 7 1,00 1
Quinoa Cotopaxi s.a. Quipaxsa 51,75 5 139,21 4 0,77 3
Pilones La Victoria s.a Pilvicsa 154,24 2 204,92 2 0,71 5
Asvegetal s.a. 37,03 7 37,03 6 0,34 10
Genim Produccion Agricola (Genim) s.a. 2715,01 1 2807,19 1 0,50 7
Xocolatlbosy Agricola Cacaotera cia.ltda. 15,14 10 15,14 9 0,94 2
Ecuanovagris.a. 101,24 4 11,66 10 0,45 8
Lealpave s.a. 146,10 3 146,10 3 0,74 4
Agricola Agproducts s.a.. 16,22 9 16,22 8 0,43 9
Agropromotora Del Cotopaxi Agrocoexs.a. 50,56 6 59,48 5 0,51 6

Nota: Indicador de riesgo de crédito. - periodo promedio de cobro, ciclo operativo, razén de deuda total
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TABLA I11. Andlisis de los indicadores de crédito

- . - De deuda a corto plazo De deuda de capital
Medidor de riesgo de credito Ratio Ponderacion Ratio Ponderacion
Agricola Hsm c.ltda. 0,07 9 472,28 1
Quinoa Cotopaxi s.a. Quipaxsa 0,158 7 3,30 3
Pilones La Victoria s.a Pilvicsa 0,45 2 2,39 5
Asvegetal s.a. 0,01 10 0,52 10
Genim Produccion Agricola (Genim) s.a. 0,22 4 1,01 6
Xocolatlbosy Agricola Cacaotera cia.ltda. 0,16 8 14,92 2
Ecuanovagri s.a. 0,44 3 0,83 7
Lealpave s.a. 0,51 1 2,78 4
Agricola Agproducts s.a.. 0,20 5 0,74 9
Agropromotora Del Cotopaxi Agrocoexs.a. 0,19 6 0,77 8

Nota: Indicador de Riesgo de Crédito. De deuda a corto plazo, De deuda de Capital

Tal como se observa en las Tablas V y VI se agrup6 las calificaciones dando un
resultado total 275 puntos pertenecientes al riesgo de crédito que es similar a la figura
4. Se observo que LEALPAVE S.A obtuvo la menor calificacion en comparacion de la
empresa agricola mejor posicionada por la Superintendencia de Compaiiias [21]. Por
altimo, con respecto al resultado total obtenido entre el riesgo de liquidez y el riesgo de
crédito fue de 740 puntos.
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Figura 4. Comportamiento del riesgo de crédito de cada empresa

En las Tablas VI, reflejan los resultados que obtuvo cada empresa con respecto a la
rentabilidad, en el margen de utilidad bruta y el margen de utilidad operativa, los valores
altos representan una mejor situacion econémica de la empresa; rentabilidad comercial
representa el porcentaje de ganancias disponibles para el accionista y la rentabilidad
sobre la inversion cuando el porcentaje de la inversion es alto, quiere decir que existira

mayores beneficios econdmicos.
TABLA VII. Andlisis de los indicadores de rentabilidad

. Margen de utilidad - . Rentabilidad sobre la
Medidor de riesgo cé crédito Margen de utilidad bruta goperativa Rentabilidad comercial imersion
Ratio  Ponderacion Ratio Ponderacién Ratio  Ponderacion  Ratio  Ponderacién
Agricola Hsm c.ltda. 76,85% 9 -23,15% 2 -0,07% 2 -0,03% 2
Quinoa Cotopaxi s.a. Quipaxsa 37,48% 7 457% 8 78,00% 10 3,7% 7
Pilones La Victoria s.a Pilvicsa 22,34% 4 2,48% 6 6,57% 9 1,84% 5
Asvegetal s.a. 58,24% 8 56,01% 10 5,35% 8 16,67% 10
Genim Produccion Agricola (Genim) s.a. 0,27% 1 -78,64% 1 3,71% 7 -20,06% 1
Xocolatlbosy Agricola Cacaotera cia.ltda. 100,00% 10 1,08% 4 2,16% 6 2,74% 6
Ecuanovagris.a. 5,33% 2 4,28% 7 1,52% 5 16,54% 9
Lealpave s.a. 11,98% 3 7,65% 9 1,17% 4 9,95% 8
Agricola Agproducts s.a.. 23,64% 6 -2,98% 3 0,88% 3 1,63% 4
Agropromotora Del Cotopaxi Agrocoexs.a. 22,80% 5 1,99% 5 -78,46% 1 1,48% 3
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Nota: Indicador de riesgo de rentabilidad. margen de utilidad bruta, margen de utilidad operativa,
rentabilidad comercial, rentabilidad sobre la inversion

A continuacion, el indicador de la rentabilidad financiera manifest6 [11] que cuanto
més elevado sea el valor del ratio, es mejor para los propietarios de la empresa;
crecimiento monetario en ventas y el crecimiento de utilidades son recomendables que
los porcentajes sean positivos e incrementen debido a que al reflejar valores negativos
se deberia a una mala gestion financiera. (Ver Tabla VI1II)

TABLA VIII. Andlisis de los indicadores de rentabilidad

Crecimiento monetario en

Medidor de riesgo de crédito Rentabilidad financiera ventas Crecimiento de utilidades

Ratio Ponderacion Ratio Ponderacion Ratio Ponderacion
Agricola Hsm c.ltda. -14,07% 2 30,44% 7 0,00% 7
Quinoa Cotopaxi s.a. Quipaxsa 16,30% 6 490,72% 10 72897,91% 10
Pilones La Victoria s.a Pilvicsa 6,24% 5 19,67% 5 -1175,87% 1
Asvegetal s.a. 25,26% 7 176,73% 9 -213,52% 3
Genim Produccion Agricola (Genim) s.a. -40,41% 1 14,91% 3 -49,07% 5
Xocolatlbosy Agricola Cacaotera cia.ltda. 43,63% 10 88,86% 8 389,64% 8
Ecuanovagri s.a. 30,22% 8 27,57% 6 -13,46% 6
Lealpave s.a. 37,57% 9 -18,72% 1 -1052,36% 2
Agricola Agproducts s.a.. 2,83% 3 -2,78% 2 -79,23% 4
Agropromotora Del Cotopaxi Agrocoexs.a. 3,00% 4 17,76% 4 1309,58% 9

Nota: Rendimiento obtenido de las empresas. - rentabilidad financiera, crecimiento monetario en
ventas, crecimiento de utilidades

Finalmente, se da a conocer al lector como se encuentra el nivel de rentabilidad del
sector agricola, siendo la Empresa Quinoa Cotopaxi con mejor rendimiento durante el
periodo de estudio representado un 15,06% a diferencia de la Empresa Genim que
obtuvo un menor porcentaje, tal como se muestra los resultados en la figura 5.
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Figura 5. Comportamiento del rendimiento obtenido de cada empresa

V. CONCLUSIONES

El estudio concerniente a la eficiencia y los riesgos financieros calculados a través
del andlisis de las razones financieras, permite determinar la situacion en lo que respecta
a la liquidez, eficiencia, endeudamiento y rentabilidad. Los resultados agrupados por
tipo de riesgo arrojan cifras que da a conocer que la compafila ASVEGETAL S.A. se
encuentra en el mejor nivel del riesgo de liquidez, reflejando que dispone de liquidez
necesaria para cubrir sus obligaciones a corto plazo al contrario de las que necesitan de
una gestion financiera; al mismo tiempo, en el indicador de crédito se detecta la
organizacion LEALPAVE S.A que requiere de mayor atencion por parte del area
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administrativa y financiera debido a que obtuvo la menor calificacién en comparacién
de la empresa agricola mejor posicionada; por lo que se recomienda la vigilancia
correcta de los activos, el previo analisis de instrumentos financieros para la deteccion
oportuna de los riesgos existentes durante la gestion empresarial. De esta manera, se
tomard mejores decisiones que se encontraran orientadas a alcanzar niveles 6ptimos de
productividad. Con respecto al nivel de rendimiento obtenido por cada empresa, se
identifica la empresa QUINOA COTOPAXI S.A. que tiene mayores ingresos al obtener
alta calificacion en el indicador, reflejando una gestion financiera eficiente y un mejor
desempefio durante el periodo de analisis.

Los riesgos financieros pertenecientes al sector agricola que se proponen en la
presente investigacion serviran para emplear una gestion financiera. Ademas, se podra
plantear un estudio sobre el riesgo financiero de cada sector econémico del cantén
Latacunga permitiendo tomar mejores decisiones para maximizar el valor de las
empresas.
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