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En el Ecuador, ha sido conocido mundialmente por ser un pais agricola. Durante
los ultimos anos, industrias como la petrolera o manufacturera ha ido ganando

mayor importancia en cuanto a inversion publica y planes de desarrollo por parte

del gobierno, dejando en un segundo plano, a la agricultura |

& 4

A pesar de esto, concentré mayor participacion en el empleo. Esta
tendencia no ha cambiado a pesar de los afios, esta rama presentd un

26,8% del empleo total en el aho 2018
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Analisis de los ultimos cuatro afios, se puede observar el crecimiento trimestral en el sector
agricola del Ecuador, denotando una interesante variacion durante el periodo de analisis
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se encarga de
iInformar
trimestralmente los
resultados alcanzados
por el sector
agropecuario

J

a

Los factores que
afectaron la
produccion de papa
del sector agricola
de Latacunga

~

21%

48%

NITORIA

Clima desfavorable
por heladas

[0 Bajo precio de venta

[l Carencia de
asistencia técnica

[ Alto costo de mano
de obra

] Falta de vias de
comunicacion
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gue permitan lograr
equilibrio entre la
rentabilidad y el riesgo

El propésito es garantizar asumido en las
la solvenciay Operaciones
rentabilidad
objetivos de rentabilidad,
fin esencial el manejo y promoviendo la
la cobertura de los eficiencia de las
riesgos financieros operaciones y el
Anélisis de la mantenimiento del
administracion de riesgos capital
-

RENTABILIDAD
RIESGO L J

< ) N
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Riesgo de Razones de Razones de
Liquidez Liquidez Actividad
Probabilidad de que la Se mide por su capacidad . Describe el grado al que
. El grado de eficiencia con
empresa venda  sus para cumplir con sus : una empresa Sse Ve
h . - la cual tu negocio emplea ) : .
activos por debajo del obligaciones de corto . : financiada por dinero
. : los activos que tiene o - :

costo de mercado debido plazo a medida que estas - : recibido mediante un
e . L utiliza en sus operaciones .

a un déficit de liquidez llegan a su vencimiento. préstamo
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se recopild la se elaboré una Una vez analizado y
Enfoque cuantitativo informacion, Conviene resaltar que lantilla para el agrupado las
asociado hacia la ingresando a la base se procedio a célgul 0 res F()ectivo de calificaciones por el
toma de decisiones de datos de la clasificar las los indi(?adores tipo de riesgo
administrativas. Superintendencia empresas de estudio financieros financiero, se analizo
Compaiiias. los resultados
. VAN J\. VAN VAN J
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POblaCIOH N° Empresas agricolas Fecha de

constitucion
1  Agricola Hsmc.ltda. 04/02/2015
2 Quinoa Cotopaxi s.a. Quipaxsa 24/08/1995
3 Pilones La Victoria s.a. Pilvicsa 09/03/1999
4  Asvegetal s.a. 03/08/1999
5 GenimProduccion Agricola (Genim) s.a. 16/04/2015
6  Xocolatlbosy Agricola Cacaotera cia.ltda. 08/03/2017
7  Ecuanovagris.a. 27/03/2012
8 Lealpaves.a. 20/08/2013
9 Agricola Agproducts s.a. 26/08/1998
10 Agropromotora del Cotopaxi agrocoexs. a 22/12/1988

Se enfocd en dos riesgos financieros riesgos de liquidez y riesgo de crédito

para medir la eficiencia de una empresa
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Razén de Actividad

- Rotacion de activos
totales

-Rotacion de activos fijos
- Edad de los inventarios

- Periodo promedio de
cobro

- Periodo promedio de pago
- Ciclo de efectivo

/(— .
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Razén de
Endeudamiento:

- Razon de deuda total

- Razon de deuda a corto
plazo

-Razon de deuda capital
-Razo6n de cobertura total

=L
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Razén de Rentabilidad:

- Margen de utilidad
bruta

- Margen de utilidad
operativa

- Rentabilidad comercial

- Crecimiento de
utilidades
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Meétodo 2

» Existen dos formas de
calificar los resultados _
financieros, la primera se - La segunda forma de » En ratios que no cuenten
evalua los resultados cualificar fue dar la con informacion, se
obtenidos basandose en puntuacién mas alta a los procedio a valorar en
una ponderacion del 1 al resultados cuyos valores funcion del mayor nimero
10. fueron bajos dependeré del de datos del indicador.

. tipo de indicador. )

Meétodo 1
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- - - - -
Capital de trabajo su @
calificacion sera de 1 al
0. 0.
0c0°
0

Si el capita; es positivo

sera 1,y si es negativo
correspondera 0

Adicional se realizé un analisis de rentabilidad gue permitio comparar el rendimiento de -
cada empresa agricola con la AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX S.A m
la mejor posicionada A

shutterstock.com « 641451493
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RESULTADOS

Capital ce trabajo ~ Razon de capital de trabajo Corriente Prueba 4cida

DE COoOMERCIO-ESEe

Medidor ce riesgo ce liquicez

Ratio  Ponceracion  Ratio  Ponceracion  Ratio  Ponderacion  Ratio  Ponderacion

Agricola Hsm c.ltda. Negativo 0 -13,53% 1 0,15 1 0,15 1
Quinoa Cotopaxi s.a. Quipaxsa Positivo 1 24 019% 8 3,06 9 1,00 4
Pilones La Victoria s.a Pilvicsa Positivo 1 8,51% 4 1,26 4 0,84 3
Asvegetal s.a. Positivo 1 9,98% 6 2,05 8 2,05 9
Genim Produccion Agricola (Genim) s.a. Positivo 1 75,85% 10 188 6 149 1
Xocolatlbosy Agricola Cacaotera cia.ltda. ~ Positivo 1 25,39% 9 6,09 10 6,09 10
Ecuanovagris.a. Positivo 1 16,62% 7 2,18 1 2,04 8
Lealpave s.a. Positivo 1 8,80% 5 1,26 5 1,26 6
Agricola Agproducts s.a.. Negativo 0 -1,76% 2 0,71 2 0,71 2
Agropromotora Del Cotopaxi Agrocoexs.a.  Positivo 1 2,13% 3 118 3 102 5
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Anadlisis de indicadores de liquidez

_ _ o Del efectivo Rotacion de activos totales  Rotacion de activos fijos  Edad del inventario
Medicor ck riesgo ce liquicez

Ratio  Ponderacion Ratio Ponderacion ~ Ratio  Ponderacion  Ratio  Ponderacion

Agricola Hsm c.ltda. 0,0006 2 042 8 042 9 0,00 0
Quinoa Cotopaxi s.a. Quipaxsa -0,0252 1 1,02 6 161 6 87,45 2
Pilones La Victoria s.a Pilvicsa 0,024 / 12 5 244 4 50,68 3
Asvegetal s.a. 0,0057 4 021 10 022 10 0,00 0
GenimProduccion Agricola (Genim) s.a. 0,0077 5 0,26 9 0,44 8 92,18 1
Xocolatlbosy Agricola Cacaotera cia.ltda. ~ 0,9000 8 313 1 63,38 1 0,00 0
Ecuanovagris.a. 0,0018 3 309 2 61,89 2 112 5
Lealpave s.a. 0,0000 0 151 3 421 3 0,00 0
Agricola Agproducts s.a.. 0,0000 0 0,75 ! 088 ! 0,00 0
Agropromotora Del Cotopaxi Agrocoexs.a.  0,0227 6 127 4 1,64 5 8,92 4




5 ESPE & e
= UNIVERSIDAD DE LAS FUERZAS ARMADAS FINANZAS 2= ALUDITORIA nggnc

INNOVACION PARA LA EXCELENCIA o mERcio e

Medidor de riesqo de liquicez Periodo promedio de pago Ciclo del efectivo Razon de cobertura total

Ratio  Ponderacion Ratio Ponderacion Ratio  Ponderacion

Agricola Hsm c.ltda. 0,00 0 16,73 3 0,00 2
Quinoa Cotopaxi s.a. Quipaxsa 124,40 6 -585,19 10 0,06 4
Pilones La Victoria s.a Pilvicsa 239,28 5 -34,36 8 0,09 6
Asvegetal s.a. 0,00 0 37,03 2 0,51 9
Genim Produccion Agricola (Genim) s.a. 121,96 3 2685,23 1 -0,67 1
Xocolatlbosy Agricola Cacaotera cia.ltda. 0,00 0 15,14 5 0,04 3
Ecuanovagris.a. 70,98 1 11,66 6 8,99 10
Lealpave s.a. 194,51 4 -48,41 9 0,44 8
Agricola Agproducts s.a.. 0,00 0 16,22 4 0,10 7
Agropromotora Del Cotopaxi Agrocoexs.a. 49,63 2 8,92 7 0,08 5
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Una vez calificado lo
indicadores del riesgo de

liquidez se obtuvo la
calificacion total de 465 puntos

70 12,69%

60

ASVEGETAL S.A.

INNOVACION PARA LA EXCELENCIA

a empresa ASVEGETAL S,A
obtuvo la mayor calificacion

La de menor puntuacion
empresa AGRICOLA
HSM C.LTDA

12,26%

"o

OUINDA

COTOPAX] 5.

OUIPAXSA
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ECUAMNCWAGRI GEMIM PILOMNES LA ¥OCOLATLBOSY  AGROPROMOTORA LEALPAWE 5.4, AGRICOLA AGRICOLA
A SA PRODUCCION VICTORIA S AL AGRICOLA DEL COTOPAXI AGPRODUCTS 5.A. HSM C.LTDA.
AGRICOLA (GEMIM) PILVICSA CACAOTERA AGROCOEX 5 A
SA CIALTDA.
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DE COoOMERCIO-ESEe

Indicadores de Crédito

Periodo promedio ce . . ,
Medidor de riesgo de crédito chro Ciclooperatio Rezon te Cuca total

Ratio  Ponceracion ~ Ratio  Ponderacion ~ Ratio  Ponderacion
Agricola Hsm c.ltda. 16,73 8 16,73 T 1,00 1
Quinoa Cotopaxi s.a. Quipaxsa 51,75 5 139,21 4 0,77 3
Pilones La Victoria s.a Pilvicsa 154,24 2 204,92 2 0,71 5
Asvegetal s.a. 31,03 ! 37,03 6 0,34 10
GenimProduccion Agricola (Genim) s.a. 2715,01 1 2807,19 1 0,50 !
Xocolatlhosy Agricola Cacaotera cia.ltda. 15,14 10 15,14 9 0,94 2
Ecuanovagris.a. 101,24 4 11,66 10 0,45 8
Lealpave s.a. 146,10 3 146,10 3 0,74 4
Agricola Agproducts s.a.. 16,22 9 16,22 8 043 9
Agropromotora Del Cotopaxi Agrocoexs.a. 50,56 6 59,48 5 051 6
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DE COoOMERCIO-ESEe

De deuda a corto plazo De deuda de capital

Medidor e riesgo ce credito Ratio  Ponderacion Ratio Ponderacion
Agricola Hsm c.ltda. 0,07 9 472,28 1
Quinoa Cotopaxi s.a. Quipaxsa 0,158 7 3,30 3
Pilones La Victoria s.a Pilvicsa 0,45 2 2.39 5
Asvegetal s.a. 0,01 10 0,52 10
Genim Produccion Agricola (Genim) s.a. 0,22 4 1,01 6
Xocolatlbosy Agricola Cacaotera cia.ltda. 0,16 8 14,92 2
Ecuanovagris.a. 0,44 3 0,83 7
Lealpave s.a. 0,51 1 2,78 4
Agricola Agproducts s.a.. 0,20 5 0,74 9
Agropromotora Del Cotopaxi Agrocoexs.a. 0,19 6 0,77 8
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Se observé que LEALPAVE S.A obtuvo la Por ultimo, con respecto al resultado total
menor calificacion en comparacion de la obtenido entre el riesgo de liquidez y el
empresa agricola riesgo de credito fue de 740 puntos
30
i)
" 15,64% 14,55%
I i)
- 1164%  1127%  1127% b
30 0 9,45% 0%
7 6,91% D 10,00%
20 2,82% 5,45%
i
10 i o | v \ 5,00%
0
ASVEGETALSA.  AGRICOLA  ECUANOVAGRISA. XOCOLATLBOSY AGROPROMOTORA AGRICOLAHSM QUINOACOTOPAX  GENIM ONESLA  LEAPAVESA. 00
AGPRODUCTS S.A AGRICOLA ~ DELCOTOPAXI C.LTDA SA QUIPAXSA  PRODUCCION  VICTORIASA.
CACAOTERA  AGROCOEX S. A, AGRICOLA (GENIM) ~ PILVICSA

CIALTDA 5.A
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Rentabilidad

. . . Margen ce utilidad bruta Vergen g““dad Rentabilidad comercial Rentap|||daq§obre .
Medicor ce riesgo ce credito operativa Inversion

Ratio  Ponderacion ~ Ratio  Ponceracion ~ Ratio  Ponceracion  Ratio  Ponderacion
Agricola Hsm c.ltda. 16,85% 9 -23,15% 2 0,07% 2 0,03% 2
Quinoa Cotopaxi s.a. Quipaxsa 37,48% ! 451% 8 18,00% 10 3.19% [
Pilones La Victoria s.a Pilvicsa 22,34% 4 248% 6 6,57% 9 1,84% 5
Asvegetal s.a. 56,24% 8 56,01% 10 5,39% 8 16,67% 10
Genim Produccion Agricola (Genim) s.a. 0.21% 1 -18,64% 1 3.11% / -20,06% 1
Xocolatlhosy Agricola Cacaotera cia.ltda. ~ 100,00% 10 1,08% 4 2.16% 6 2.14% 6
Ecuanovagris.a. 5,33% 2 4,28% [ 1,52% 5 16,54% 9
Lealpave s.a. 11,98% 3 1,65% 9 1,17% 4 9.95% 8
Agricola Agproducts s.a.. 23,64% 6 -2,98% 3 0,88% 3 1,63% 4
Agropromotora Del Cotopaxi Agrocoexs.a.  22,80% 5 1,99% 5 -18,46% 1 148% 3
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Medidor de riesgo ce crédito Rentabilidad financiera CreC|m|er\1/teonrtna2netar|oen Crecimiento de utilidades

Ratio  Ponceracion ~ Ratio  Ponderacion ~ Ratio  Ponderacion
Agricola Hsm c.ltda. -14,07% 2 30,44% ! 0,00% !
Quinoa Cotopaxi s.a. Quipaxsa 16,30% 6 490,72% 10 72897,91% 10
Pilones La Victoria s.a Pilvicsa 6,24% 5 19.6/% 5 -1175,87% 1
Asvegetal s.a. 25,20% ! 176,73% 9 -213,52% 3
GenimProduccion Agricola (Genim) s.a. -40,41% 1 14.91% 3 -49,07% 5
Xocolatlhosy Agricola Cacaotera cialtda.  43,63% 10 88,86% 8 389,64% 8
Ecuanovagris.a. 30,22% 8 21,51% 0 -13,46% 0
Lealpave s.a. 3151% 9 -18,72% 1 -1052,36% 2
Agricola Agproducts s.a.. 2,83% 3 -2,18% 2 -19,23% 4
Agropromotora Del Cotopaxi Agrocoexs.a.  3,00% 4 17,76% 4 1309,58% 9
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El nivel de rentabilidad del sector agricola, La Empresa Genim obtuvo un menor
siendo la Empresa Quinoa Cotopaxi porcentaje
70 —15, 69_6- - ldi&l% 13.51% 16,00%
LT 14,00%
0 TES L% .
50 - ] e - 9{35% 9;09% 12,[]0/13
il 8,05% 8,05% 10,00%
40 ® . .
. » ¥ 6,49% 8,00%
o -
T Y _4’9:% 6,00%
20 4,00%
10 l 2,00%
0,
) QUINOACOTOPAXI  ASVEGETALSA.  XOCOLATLBOSY ECUANOVAGRISA.  LEALPAVESA.  FILONESLA  AGRICOLAHSM  AGROPROMOTORA  AGRICOLA GENIM 0,00%
5.4 QUIPAXSA AGRICOLA VICTORIA 5.4, CLTDA DELCOTOPAX!  AGPRODUCTSSA. PRODUCCION
CACAQTERA PILVICSA AGROCOEX . A, AGRICOLA (GENIM)
CIALTDA, SA
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CONCLUSIONES

1 El estudio concerniente a la eficiencia y los riesgos financieros calculados a través del
analisis de las razones financieras, permite determinar la situacidon en lo que respecta
a la liquidez, eficiencia, endeudamiento y rentabilidad.

P Los resultados agrupados por tipo de riesgo arrojan cifras que da a conocer que la
compafia ASVEGETAL S.A. se encuentra en el mejor nivel del riesgo de liquidez,
reflejando que dispone de liquidez necesaria para cubrir sus obligaciones a corto
plazo al contrario de las que necesitan de una gestion financiera

3 Al mismo tiempo, en el indicador de crédito se detecta la organizacion LEALPAVE S.A
gue requiere de mayor atencion por parte del area administrativa y financiera debido
a que obtuvo la menor calificacion en comparacion de la empresa agricola mejor
posicionada.
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CONCLUSIONES

4 Con respecto al nivel de rendimiento obtenido por cada empresa, se
Identifica la empresa QUINOA COTOPAXI S.A. que tiene mayores
Ingresos al obtener alta calificacion en el indicador, reflejando una
gestion financiera eficiente y un mejor desempefio durante el periodo
de analisis.
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