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CAPITULO I
PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA




ANALISIS MACRO

Cordova (2014) menciona que
la debilidad de las pymes es
volatilidad, deficientes
carencia de planificacion, falta
de comunicacion dentro de las

entidades, falta de El 40% de las pequeias
financiamiento y crecimiento | empresas que pueden acceder
planificado. a un financiamiento dentro de

instituciones financieras.
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ANALISIS MESO

PROVINCIA PORCENTAJE
Guayas 39,93% Segun Laiton y Lopez
Pichincha 33,53% (2018) para el Ecuador
Azuay 5,16% el 64 % de las pymes
Manabf 3,57% No cuentan con
El Oro 2,87% estrategias que
Otras Provincias 14,94%

permitan tener un
apalancamiento de
rentabilidad por medio
de un capital ajeno que
garantice maximizar el
valor de la empresa.

La principal actividad
econdmica a la que se
dedica la mayoria de las
microempresas es el
comercio.
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ANALISIS MICRO

Casa y Ortega (2013) manifiesta que es
muy notable la informalidad de las
microempresas por el hecho mismo de
Su naturaleza, mientras que las
pequenas y las medianas ya estan
siendo reguladas por un organismo de
control tributario como es el S.R.1..

En la provincia de Cotopaxi la actividad
mas relevante corresponde al transporte y
almacenamiento que cuenta con 113
microempresa.
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ARBOL DE PROBLEMAS

Deébil situacidn Incremento de

. - Alto riesgo de liquidez
Baja rentabilidad financiera liquidez morosidad d
EFECTOS: Variable Dependiente I

CARENCIA DE UNA ADECUADA PLANIFICACION
PROBLEMA FINANCIERA EN EL SECTOR DE LAS MICROEMPRESAS

CAUSAS: Variable Independiente

|
| | | | |

, Inadecuado
Inadecuadas Inapropiado 3 . i C .
politicas control contable y proceso de xces?:.lei\r;izwl.rerm : ?jsetaospibﬁgigﬁos
financieras financiero apalancamiento
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OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

Analizar la relacion entre el
apalancamiento financiero
y el riesgo de liguidez de
las microempresas de la

Provincia de Cotopaxi.

OBJETIVO GENERAL




OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

OBJETIVOS ESPECIFICOS

Evaluar el grado de apalancamiento que tienen las
microempresas de la Provincia de Cotopaxi a través de un
analisis financiero.

Determinar a través de la aplicacion de un instrumento de
investigacion la existencia o no de una planificacion
financiera con el fin de conocer la capacidad que tienen las
microempresas frente a sus obligaciones financieras.

Establecer una propuesta de planificacion financiera
enfocada a las microempresas para la mejora en la toma de
las decisiones gerenciales y minimizar el riesgo de liquidez.
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CAPITULO IT
MARCO TEORICO




BASE TEORICA

« El apalancamiento énfasis a su
utilizacion, efectos y

principalmente a la parte (
financiera. En efecto las Muranaga y
empresas han llegado a la Ohsawa (1997)

cuspide por medio de la
correcta utilizacion de la
herramienta (apalancar)

manifiestan que

incrementando su inversion y * Elriesgo de liquidez se ha
rentabilidad. . § redefinido como la posibilidad de
o qgue un banco sea incapaz de
'V““”d (1995) liquidar una posicion activa de
L menciona que forma oportunay a un precio
~ razonable.
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BASE CONCEPTUAL

Apalancamiento financiero

Los indicadores son:
Es el endeudamiento para invertir. Nivel de endeudamiento y
apalancamiento

1.Riesgo de liguidez

Se puede financiar por medio de Los factores que interviene para
bancos o cooperativas y ayude gue ocasiones son:
aumentar el volumen de activos. endodgenos y exdgenos
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Ley general de instituciones del
sistema financiero

BASE LEGAL

Ley de Compalfiias

Art.1: Contrato de compafia Caodigo organico de la produccion,
Art.2: Especies de compafias de comercio comercio e inversiones

Art.3: La formacion y funcionamiento de « Art.1: Se refiere al ambito
compafiias contrarias al orden publico \ : « Art.2: Actividad Productiva
Art.28: Las compaifiias sujetas por ley al U J * Art.3: Objeto

control de la Superintendencia de Compafiias « Art. 53: Se refiere a la definicion y
y Valores y que ejecuten actividades clasificacion de las MIPYMES
* Art.67: Otras formas de

agricolas.
financiamiento
» Art.68: Crédito para apertura de
capital e inversion

Art.2: Los propositos

Art.70: El valor de todo \
préstamo, descuento

Art.154: Todos los depdsitos,
deudas y demas obligaciones
Art.155: Los creditos concedidos
por una institucion financiera

Reglamento jurisdiccion

coactiva corporacion
/ finanzas populares

* Art. 1.- Objeto
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CAPITULO IIT

METODOLOGIA
=




METODOLOGIA

Enfoque

Modalidad

 Documental
* De campo

Disefno

» Descriptiva
« Explicativa

\&M 3

[ experlmental
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METODOLOGIA

Poblacion

Existen 222
microempresas

Muestra

aleatoria

Se obtuvo como resultado
162 empresas de forma




CAPITULO IV
ANALISIS E INTERPRETACION
DE RESULTADOS
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VARIABLES DE INVESTIGACION

HIPOTESIS DE INVESTIGACION

VARIABLE
INDEPENDIENTE

Apalancamiento

financiero Hipotesis Hipétesis nula
alternativa (H1) (HO)
El apalancamiento E| apalancamiento
VAIABLE financiero tiene  financiero no tiene
DEPENDIENTE relacion con el relacion con el

. o riesgo de liquidez. riesgo de liquidez.
Riesgo de liquidez

VARIABLES DE INVESTIGACION
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VARIABLE INDEPENDIENTE

Pregunta 18:

¢ Considera Usted que existe relacion entre el apalancamiento financiero y
el riesgo de liquidez?

Frecuencia Porcentaje valido
Si 36 837
&
Vilido No 7 16,3
Total 43 100,0

Interpretacion

De acuerdo a los resultados de la encuesta se puede observar que el 83,7%
mencionaron que si existe relacion entre el apalancamiento financiero y el riesgo
de liquidez y el 16,3% mencionaron que no existe relacion entre el

apalancamiento financiero y el riesgo de liquidez. o
K\) ;:I_C
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VARIABLE DEPENDIENTE

Pregunta 13:

¢En la microempresa realizan algun tipo de medicion del nivel de riesgo
de liquidez? Mencione qué método

Frecuencia Porcentaje valido

S 7 16,3
Vilido No 36 83,7 o
Total 43 100.0

Interpretacion

En este caso se determina que en su gran mayoria las microempresas no
realizan algun tipo de medicion del nivel de riesgo de liquidez, mientras que un
porcentaje minimo menciono que, si realiza un tipo de medicion como, por

ejemplo, metodo de liquidez inmediata, metodo de ratio de cobestura =
‘Q\) e d [ G
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COMPROBACION DE LA HIPOTESIS

CHI CUADRADO

FRECUENCIAS ESPERADA

FRECUENCIAS OBSERVADAS

Categorias

Cat i
Preguntas sl NO Total Preguntas . egﬂrzz Total
& Considera Usted que existe relacion 36 7 43 _
entre el apalancamiento financiero y el & Considera Usted que existe relacion enfre
riesgo de liquidez? el apalancamiento financiero y el riesgo de 215 21,5 43
< En la microempresa realizan algun tipo 7 36 43 liquidez?
de medicion del nivel de riesgo de ¢ En la microempresa realizan algun tipo de 215 Q
liquidez? medicion del nivel de riesgo de liquidez? '
Total 43 43 86 Total 43 43 a6
O E (O-E) (O-E)F (O-E)*E
36 215 145 2105 O 7 7o0697 7
. T 215 -145 2105 O 7 ro0e97 7
CALCULO DE LA CHI CUADRADO 5 315 145 2105 077906977
36 21,5 145 2105 O 77o06977
CHI CALCULADO 391162791
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COMPROBACION DE LA HIPOTESIS
CHI CUADRADO

TABLA DE DISTRIBUCION CHI CUADRADO

g.d.l

1]
2
3

0,001

10,828
13,816
16,266

0,005

7,879
10,597
12,838

0,01

6,635
9,210
11,345

REPRESENTACION GRAFICA

x2t = 3,841

x2c = 3912

0,02

5,412
7,824
9,837

0,025 0,03 0,04 0,05
5,024 4,709 4,218 l g:gg; I
7,378 7,013 6,438 '
9,348 8,947 8,311 7,815

Mediante los resultados obtenidos, con
un nivel de significancia del 5% y con 1
grado de libertad se determina que el
valor de Chi cuadrado calculado es de
39,12 mayor que el Chi tedrico, por lo
cual, cumple con la condicion y se
acepta la hipotesis alterna (H1)
rechazando la hipotesis nula (HO).
Entonces se concluye que: El
apalancamiento financiero-tiene
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CAPITULOV
PROPUESTA




V4

ITcacion

Just

PROPUESTA

» Una planificacion
financiera a corto plazo
para las microempresas
se convierte en una
herramienta de control
para la gerencia en el cual
se indica el nivel de riesgo
gue se puede mitigar a
tiempo. Se verificara que
la herramienta es factible,
mismo que ayudara a
tener excelentes
resultados dentro de la
microempresay tomar
mejores decisiones.

Ob

jetivo

[JEstablecer una propuesta
de planificacion financiera
enfocada a las
microempresas para la
mejora en la toma de las
decisiones gerenciales y
minimizar el riesgo de
liquidez.
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PROPUESTA

Probabifidad Gravedad Galificacion da | Reapussta dal Ri
icmﬂifﬂﬂﬁfsm DE | FUENTES DE RIESGO (CAUSAS) | (ooonda) | (mpacty | fotomede | 1o e

Cambios en el poder adquisitivo del | Falta de disponibilidad de efectivo 9 30 50
consumidor en los consumidores

Demora en recuperacion de cuentas | Descuido en cuanto al cobro de 3 60 180 Admisible
por cobrar cartera

. . Inflacion, tasas de interés,
Inestabilidad econdmica 2 h

. Permitido
devaluacidn

—
o}

Marginal

Marginal

Marginal

Marginal

Marginal

Marginal

Marginal

Marginal

Marginal

Marginal

Marginal

o Y e Y e Y e e ) e e e - e

Marginal —
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CAPITULO VI

CONCLUSIONES Y
RECOMENDACIONES
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CONCLUSIONES

eUna vez realizado la aplicacion del Chi cuadrado, mismo que esta apoyado por los
resultados de la encuesta, se concluye que el apalancamiento financiero tiene
relacion con el riesgo de liquidez.

eAl momento de la aplicacion de las encuestas se encontraron falencias que

afectaron al muestreo esperado, por lo tanto, se trabajé con 115 empresas que las
determino el 62.6% de las microempresas encuestados durante los ultimos tres afos
no tuvieron necesidad de acceder a un crédito, de tal forma que el 37.4% de las
microempresas respondieron haber realizado un crédito, y es a partir de este
resultado lo que permitié tener informacion importante que contribuy6 en la
elaboracién de la propuesta.

El modelo de la evaluacion de riesgo de liquidez propuesto basado en el método
RISICAR permite identificar los posibles factores de riesgos internos y externos de la
organizacion y evaluar el nivel de impacto que estos conllevan, para proporcionar
estrategias que ayuden a mitigar el riesgo.
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RECOMENDACIONES

ePara que las microempresas puedan sobresalir de mejor manera es importante
reducir los posibles riesgos, esto se debe principalmente a la falta de informacion
para la respectiva toma de decisiones, y a su vez que se incremente su capital.

|\

oEs recomendable para las microempresas mantener un nivel adecuado de fondos
propios que les permita cubrir sus obligaciones y de esta manera evitar el incurrir en
préstamos a terceros que generan intereses altos lo que a su vez perjudica a la
liquidez de las microempresas.

El andlisis de los riesgos internos y externos dentro de las actividades que pueden
afectar los logros de los objetivos de las microempresas, es muy importante, para ello
se cuenta con algunos modelos entre ellos se puede mencionar el modelo RISICAR,
gue pueden implementarse en las empresas con el propdsito de minimizar los riesgos

—Sr—E

existentes.
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