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GRADUARNOS, PERO LO IRONICO DE TODO
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Arbol de problemas

EFECTOS

FPorcentaje imitado

de la poblacidn que

accede a servicios
microfinancieros

Sobreendeudamie

nto e incapacidad

de cumplir con las
obligaciones

Mo contribuyen a la
reduccion de la
pobreza

Bajo crecimiento
del PIB

Bajos niveles de
crecimiento y
desarrollo
microempresanal
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BAJA CONTRIBUCION DE LAS MICROFINANZAS EN EL CRECIMIENTO ECONOMICO DEL ECUADOR
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CAUSAS

Desconocimiento
de |la poblacion
sobre los

productos
microfinancieros

Falta de educacion
financiera

Baja
responsabilidad
social de las
instituciones
Microfinancieras

Costos de
implantar
programas de
informacion y
difusién de las
microfinanzas

Enfoques errados
de las
microfinanzas

Formulacién
del problema

»

¢, Cudl es la relacion existente entre las microfinanzas y el crecimiento

econdmico de la economia ecuatoriana?
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Planteamiento del problema

Macro:
Mundo

Meso:
Ameérica
Latina

Micro:
Ecuador




Objetivos

Determinar la relacion entre las microfinanzas y
el crecimiento econdmico de la economia
ecuatoriana durante el periodo 2011-2021

Determinar la relacion entre las microfinanzas
y el crecimiento econdmico de la economia
ecuatoriana durante el periodo 2011-2021

Determinar los factores que inciden en el
crecimiento econdmico del Ecuador

Proponer un modelo estadistico que permitan
medir la relacion de las microfinanzas y el
crecimiento economico.
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Sistema Financiero Ecuatoriano

El Sistema Financiero de
Ameérica Latina y el Caribe
afronta todavia muchos retos,
especialmente en temas de
profundizacién de
instrumentos financieros;
equivalentes que deberian
estar afin a las necesidades
del ambiente (Vera &
Titelman, 2013).

4

El sistema financiero de un
pais esta conformado por las
instituciones, los
intermediarios y los
mercados, donde el objetico
es canalizar el ahorro de las
unidades con excesos hacia
los prestatarios, en
consecuencia, el sistema
financiero no solo se trata de
Instrumentos o activos
financieros, también integra
los intermediarios financieros.

en Ecuador, el sistema
financiero esta dividido por
bancos, sociedades
financieras, cooperativas de
ahorro y crédito y mutualistas;
de los cuales el sistema
bancario es “el mayor y mas
importante participante del
mercado con mas del 90% de
las operaciones del total del
sistema financiero” (Uquillas
& Gonzales, 2017, p. 249).
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Las Microfinanzas

Area

Metodologia
Crediticia

Cartera de
Préstamos

Finanzas Tradicionales
-Basada en una garantia
-Requiere documentacion formal
-En promedio es poco intensiva en
mano de obra
-Cancelacion de préstamos en
cuotas mensuales, trimestrales o
anuales.

-Cancelacion de préstamos en
cuotas mensuales, trimestrales o
anuales.

- Préstamos por montos variables,
aungue algunos pueden ser muy
significativos

- Con garantias fisicas

- Cartera diversificada

- Atraso de la cartera
comparativamente estable

Microfinanzas
- Basada en las caracteristicas
personales.
- Escasa o nula documentacion
- En general requiere muchas
horas- hombre por préstamo
concedido
- Cancelacion de préstamos en
pequefos pagos semanales o
guincenales.

- Cartera compuesta por montos
pequefos

- A falta de una garantia fisica,
se emplean técnicas especificas
gue generan garantias
implicitas.

- Cartera con baja
diversificacion

- Carteras con atrasos volatlles
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Importancia de las

Contribuye a las microempresas en
la generacion de plazas de empleo
para que las personas obtengan
mayores ingresos

Mejoran la carencia de recursos
monetarios para cubrir las
imperceptibles necesidades de las
familias de escasos recursos, con el
fin de mejorar con capital de trabajo
a los microempresarios, y asi
alentar la iniciativa de nuevos micro
emprendimientos con nulo acceso
al sistema financiero tradicional.

Microfinanzas

Dinamiza los sectores formales
productivos en la sociedad,
contribuyendo con el desarrollo
econdmico de los paises

Constituyen una estrategia de
desarrollo para un amplio grupo de
actores, pues mezclan el espiritu
empresarial, la asistencia a los
pobres, la autoayuda y los valores
de la prestacion de servicios
orientada por el mercado.

Ayudan a superar dificultades
economicas

Proporcionan un conjunto de
servicios microfinancieros para
aguellas personas o comunidades
Ccuyo acceso a los sistemas
bancarios convencionales es
limitado o inexistente en virtud de
su nivel socioeconémico, lo que les
permite satisfacer sus necesidades
de financiamiento, generacion de
ahorro y cobertura de riesgos.
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La microempresa, como organizacion que incide positivamente en la
generacion de fuentes de empleo, distribucion de riqueza, y dinamismo de la
economia solidaria.

A

-

La microempresa, enfrenta problemas de escasez de credito y de
instituciones financieras que les ofrezcan productos monetarios capaces de
atender las necesidades de financiamiento

o

/

El crédito es un instrumento financiero virtuoso de desarrollo, por lo que la
forma de contribuir al desarrollo econémico es mediante el fomento y
fortalecimiento de las finanzas populares.

.

Caracteristicas del mercado de las microfinanzas en
Ecuador

P
La escasa coordinacion entre los programas publicos y privados de

microcrédito, inducen a dupllcar esfuerzos e incrementar costos operativos,
reduciendo la cobertura de servicios financieros, asi como la reduccion de
las condiciones de vida de las familias de escasos recursos econémicos.

(N
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El crecimiento econdmico

Segun la revista Expansion (2021) El crecimiento econdémico es el incremento de la

renta nacional o el PIB por persona de un pais 0 una region o un grupo de paises,

como en el caso de la Unidén Europea, en un plazo de tiempo. Lo mas habitual es

medirlo de forma anual, para comparar como ha crecido o no cada afio : 1

El crecimiento econdmico es la evolucion positiva de los estandares de vida de
un territorio, habitualmente paises, medidos en términos de la capacidad
productiva de su economia y de su renta dentro de un periodo de tiempo

concreto. —L
- . S — S S S S S —
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Segun Banco Central del Ecuador
(2022) manifiesta que La
economia ecuatoriana crecié 3,8%
durante el primer trimestre de 2022
en comparacion con el mismo
periodo de 2021, reflejando una
recuperacion de las actividades
economicas y productivas en el
Ecuador.

Crecimiento econdmico del Ecuador

En términos interanuales, el
incremento de 3,8% fue impulsado
por la variacion positiva de los
componentes del Producto Interno
Bruto (PIB) como: Gasto de
Consumo Final de los Hogares de
6,7%:; el Gasto de Consumo Final
del Gobierno de 6,5%; vy la
Formacion Bruta de Capital Fijo
(FBKF) de 4,0%.

El comportamiento del consumo
de los hogares en el primer
trimestre de 2022 respondio al
incremento de remesas,
importaciones y créditos de
consumo. Este trimestre alcanzo
un nivel superior con respecto a
los afnos anteriores, superando
niveles prepandemia.
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Actividades que reflejaron un mayor crecimiento

Actividades Porcentaje
Acuicultura y pesca de camaron 28,5%
Alojamiento y servicios de comida 8,6%
Suministro de electricidad y agua 8,4%
Comercio 7,0%
Transporte 6,5%0

Determinantes del crecimiento Econdmico

Capital fisicos e infraestructura Ratio de inversion; mediciones de infraestructura

Capital humano y educacién
Politicas estructurales

Politicas de estabilizacion
Condiciones financieras

Condiciones externas
Instituciones

Geografiay poblaciéon

Tasa de matricula por niveles de escolaridad: primaria, secundaria y superior

Grado de desigualdad: coeficiente de Gini; consumo publico y grado de apertura
comercial
Inflacion; ciclos; volatilidad macroeconémica

Ratios de profundizacion financiera; mercado de seguros

Términos de intercambio; ayuda externa; prima de riesgo y cambios de periodo
especificos

Capital social; religion; nivel de corrupcion; calidad de las instituciones; diversidad étnica
y linglistica

Latitud: distancia al Ecuador; tamafo de la fuerza laboral: efecto escala; dummies

regionales; mediterraneidad Es p E
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. Como se mide el crecimiento econoOmico?

El principal indicador utilizado para medir el crecimiento economico es el Producto Interno Bruto per
capita real. Un incremento constante del PIB per capita real a largo plazo es el resultado de un

crecimiento econdmico gradual.

Producto Interno Bruto (PIB)

Segun Banco Central del Ecuador (2021) El Producto
Interno Bruto (PIB) es el valor de los bienes y servicios
de uso final generados por los agentes econdmicos
durante un periodo. Su célculo -en términos globales y
por ramas de actividad- se deriva de la construccion
de la Matriz Insumo-Producto, que describe los flujos
de bienes y servicios en el aparato productivo, desde
la 6ptica de los productores y de los utilizadores

finales.

Producto Interno Bruto por el enfoque del ingreso

PIB

Donde:
Re: Remuneraciones de los asalariados

I netoSpropuccion e m- IMpuestos netos sobre la produccion
e importaciones

IMB: Ingreso mixto bruto
EEB: Excedente de explotacion bruto
OEPIB: Otros Elementos del PIB
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. Como se mide el crecimiento econoOmico?

Producto Interno Bruto por el enfoque Producto Interno Bruto por el

del gasto enfoque de la produccién

PIB

= CFHOGARES + CFGOBIERNO + FBKF + AExistencias + X — M

PIB = Pb — Ci + OEPIB
Donde:

: Donde:
CFyocares. Consumo final Hogares

_ _ Pb: Produccién
CFzopierno - COnsumo Final de Gobierno

. : . Ci: Consumo Intermedio
FBKF: Formacion Bruta de Capital Fijo

oL _ _ OEPIB: Otros Elementos del PIB
AExistencias: Variacidon de Existencias

X — M: Exportaciones - Importaciones
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Metodologia

Enfoque

Cuantitativo

Nivel

Investigacion
Exploratoria

Investigacion

descriptiva
L 4

Investigacion
Correlacional

4
Investigacion
Documental

L 4
Unidad de analisis
del estudio de las
Cooperativas del
segmentos 1
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 Unidad de analisis del estudio de las

Poblacion Cooperativas del segmentos 1
Fraccion Activos COAC %
Segmento 1 A a 80'000.000 12 25%
Segmento 1 A a 20'000.000 hasta 80'000.000 9 19%
Segmento 1 A a 5'000.000 hasta 20'000.000 27 56%
TOTAL 48 100%

En este sentido la poblacion la muestra de las
microfinanzas sera dada por las colocaciones de las 48

cooperativas y el PIB del ecuador de los afios 2011-2021
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Captaciones de las cooperativas del segmento 1

se observa la evolucion de las captaciones
(valores tomados al 31 de diciembre de cada
afo). Se aprecia en la ilustracion que a finales
del 2011 se obtuvo un total de captaciones de $
841.986.741,04, y para el 2021 se obtuvo un
total de $14.689.000.000,00, en este sentido se
puede observar que las captaciones tienen una

tendencia creciente

$16.000.000.000,00
$14.000.000.000,00
$12.000.000.000,00
$10.000.000.000,00
$8.000.000.000,00
$6.000.000.000,00
$4.000.000.000,00
$2.000.000.000,00
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Colocaciones de las cooperativas del segmento 1

La evolucion ha sido positiva desde el 2011 al 2017 (los
valores han sido tomados al 31 de diciembre de cada
afo), dando apertura a la buena administracion por parte
de las cooperativas financieras que colocan muy bien sus
recursos, para la realizacion de proyectos que beneficien
al pais.

para el afio 2018 las colocaciones tienden a bajar a $
2.226.000.000,00, no obstante a partir del 2019 empiezan
a equilibrar las colocaciones, es decir se empieza a tener
una tendencia creciente llegando al 2021 con $
4.619.000.000,00.

$6.000.000.000,00

$5.000.000.000,00

$4.000.000.000,00

$3.000.000.000,00

$2.000.000.000,00

$1.000.000.000,00

S-

COLOCACIONES

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Captaciones vs colocaciones

Las captaciones de las colocaciones, desde el 2011
hasta el 2017 las tendencia de las captaciones y las
colocaciones es creciente y sus valores casi parejos,
sin embargo a partir de ese afo las captaciones
tienen a aumentar considerablemente y las
colocaciones bajan, en ese sentido podemos afirmar
gue los valores de colocaciones a partir del afio 2017
bajan y logra tener nuevamente un equilibrio en el
afo 2021.

$16.000.000.000,00

$14.000.000.000,00

$12.000.000.000,00

$10.000.000.000,00

$8.000.000.000,00

$6.000.000.000,00

$4.000.000.000,00

$2.000.000.000,00

S-

2010

CAPTACIONES VS COLOCACIONES

>

e

v

2012 2014

—e— CAPTACIONES

2016 2018 2020 2022

COLOCACIONES
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Depdsitos a la vista y Depositos a plazo
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Los depositos a la vista alcanzaron un saldo de USD 26,091.8 millones en marzo de 2021, representa un crecimiento
anual de 18%. El crecimiento de los depdsitos a la vista se explica por el incremento de los mismos en 18.1% tanto en los
bancos como en las cooperativas del segmento 1. Los depdsitos a plazo, registraron USD 22,658.1 millones con una tasa de
variacion anual de 14.2% que se explica por el crecimiento de los depdsitos a plazo en las cooperativas en 22.6%, en los

bancos 10% y en las mutualistas 9.6%.

®
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Depodsitos totales y Depositos a plazo
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La composicion de los depdsitos en marzo de 2021 crecio en favor de los depdsitos a la vista y se contrajo para los depositos
a plazo, con relacion a lo registrado 12 meses atras. Ambos sectores (SFPr y SFPS) mantuvieron, en conjunto, 53.5% de sus
depdsitos a la vista y 46.5% a plazo. Los depdsitos a plazo, a su vez estuvieron conformados en 50.7% por captaciones con
vencimientos inferiores a 90 dias; 46.2% entre 90 y 360 dias; y, 3% mayores a 1 afio.
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Indice de solvencia

19%
18%
17% M 17.2%
16% de solvencia de 17.2% siendo el méas alto del SFPr y SFPS,
15%

" \_,—/'/\' ,\/ﬁ 105, seguido por el indicador de los bancos privados, 14.4%, y el
13% \\\_’_//\

de las mutualistas que se ubico en 11.7%. Los SFPry SFPS,
12% S '_

En febrero de 2021, las cooperativas mantuvieron un indice

11%
10%

en conjunto, registraron un indice de solvencia de 15%.

Durante los ultimos tres afnos el indicador de solvencia de

todas las EFI privadas fue superior al nivel normativo
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Indice de morosidad

9% -
8% - En marzo de 2021, el indice de morosidad mantuvo
1 su tendencia respecto a lo mostrado en los ultimos
Z ji; meses; es asi que se presenta una morosidad
4% ::’j global de 3.2%. Los segmentos de crédito con el
% 3 indice de morosidad mas alto fueron: microcrédito
i: con 5.3%, seguido por el segmento de consumo con
oo L .D'B% 4.4%, educativo 4.1%, vivienda con 3.6%y

NNRNRXNRNNANRA22222332373333388R8R338313¢%

555523885888 855523883858885835335838588% productivo con 0.8%.

=—(onsumo ——Productivo =———Microcrédito -——Vivienda -——Total =———Educativo
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Econometrico
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Estadistica descriptiva de la
variable PIB

8.0e+07

9.0e+07

1.0e+08

1.1e+08

Series: PIB
Sample 2011 2021
Observations 11

Mean 98973468
Median 99937696
Maximum 1.08e+08
Minimum 79276664
Std. Dev. 8779455,
Skewness -1.101476
Kurtosis 3.361900

Jarque-Bera  2.284319
Probability 0.319129

Estadistica descriptiva de la

variable Colocaciones

0

10000.0

2.0e+09

4.0e+09
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Series: COL
Sample 2011 2021
Observations 11

Mean 3.52e+09
Median 3.64e+09
Maximum 5.48e+09
Minimum 8.96e+08
Std. Dev. 1.25e+09
Skewness -0.552516
Kurtosis 3.025894
Jarque-Bera 0.559976
Probability 0.755793
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Estadistica descriptiva de la variable Comportamiento Historico de las variable:

Captaciones
5
Series: CAP
Sample 2011 2021
4 - Observations 11
Mean 6.52e+09
34 Median 5.30e+09
Maximum 1.47e+10
Minimum 8.42e+08
2 Std. Dev. 4.25+09
Skewness 0.582446
1. Kurtosis 2.271300
Jarque-Bera 0.865322
0 Probability 0.648780
25000.0 5.0e+09 1.0e+10 1.5e+10

1.6E+10

de las microfinanzas
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Comportamiento Historico del PIB
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Especificacion del modelo econometrico o estadistico

El modelo basico que se deriva es:
Y=By+Bix1 +Byx,+pu
Para el presente estudio se ha considerado la siguiente especificacion:
PIB = By + B1(Cap) + B,(Col) + u
Donde:
PIB = Producto Interno Bruto
Cap = Captaciones (Depositos a plazo )del Segmento 1 de las COAC
Col = Colocaciones (Cartera) del Segmento 1 de las COAC
By = Parametro intercepto
B, = Beta de la variable Cap
B, = Beta de la variable Col

u = Termino de error o perturbacion

‘-?—_
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Datos para el corrido del Modelo Estadistico

CAPTACIONES DE LAS INSTITUCIONES MICROFINANIERAS

Periodo

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

CAPTACIONES

841.986.741,04

$

$ 2.684.188.496,09
$ 3.460.741.444,06
$ 3.685.761.694,00
$ 4.324.236.576,39
$ 5.301.027.505,38
$ 6.412.878.985,35
$ 8.666.000.000,00
$ 10.110.000.000,00
$ 11.573.000.000,00
$ 14.689.000.000,00

COLOCACIONES

$ 895.853.930,25
$ 2.855.518.875,87
$ 3.240.934.157,15
$ 3.685.761.694,21
$ 4.195.209.735,90
$ 4.557.713.076,49
$5.477.703.586,10
$ 2.226.000.000,00
$ 3.347.000.000,00
$ 3.641.000.000,00
$ 4.619.000.000,00

Producto Interno
Bruto
(Miles de US
dolares)
$ 79.276.664,00
$ 87.924.544,00
$ 95.129.659,00
$101.726.331,00
$ 99.290.381,00
$ 99.937.696,00
$104.295.862,00
$107.562.008,00
$108.108.009,00
$ 99.291.124,00
$106.165.866,00

)
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Regresion por minimos cuadrados ordinarios (MCO)

Method: Least Squares
Date: 12/08/22 Time: 17:19
Sample: 2011 2021
Included observations: 11

Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic ~ Prob.

C 81770599 5573459. 14.67143 0.0000

COL 0.002731 0.001612 1.694171 0.0128

CAP 0.001163 0.000476 2.443198 0.0404

R-squared 0.642214 Mean dependentvar 98973468

Edjusted R-squared 0.552768 S.D. dependent var 8779455.

.E. of regression 5871297. Akaike info criterion 34.23605

Sum squared resid  2.76E+14 Schwarz criterion 34.34457

Log likelihood -185.2983 Hannan-Quinn criter. 34.16765

F-statistic 7.179877 Durbin-Watson stat 1.143446
Prob(F-statistic) 0.016387

Con los resultados obtenidos en el software se procede a
reemplazar en la ecuacion de la especificacion del modelo:
PIB = 81770599.132 + 0.00273106063546(Col) +

0.00116274572254(Cap) + pude una manera mas resumida

tenemos:

PIB = $81.770.599,00 + $2,731.000(Col) + 1.163.000,00 + u

ESPPE

UNIVERSIDAD DE LAS FUERZAS ARMADAS
INNOVACION PARA LA EXCELENCIA

)




Prueba de significancia individual

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic ~ Prob. )
Al observar en la tabla el p-valor de la variable Col (0,0128) y
C 81770599 5573459. 14.67143  0.0000 Cap (0,0404) es menor que 0,05; por lo tanto, se rechaza Ho, por
COL 0.002731 0.001612 1.694171 0.0128 _ o _
CAP 0001163 0000476 2.443198 0.0404 lo tanto, Existe una relacion lineal entre las variables PIB y GCFH

Prueba de significancia global

R-squared 0.642214 Mean dependentvar 98973468

Adjusted R-squared  0.552768 S.D. dependent var 8779455.

S.E. of regression 5871297. Akaike info criterion  34.23605 La Prob (F-statistic) es de 0,016387 menos que el 0,05 por
Sum squared resid - 2.76E+14 - Schwarz criterion 34.34457 lo que se rechaza la Ho. Por lo tanto, existe relacion lineal

Log likelihood -185.2983 Hannan-Quinn criter.  34.16765

F-statistic 7.179877 Durbin-Watson stat  1.143446 conjunta en el modelo.

Prob(F-statistic) 0.016387
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Pronostico e impacto

El presente modelo una vez que ha sido comprobado mediante pruebas estadisticas se
procede a interpretar el impacto de las variables
PIB = $81.770.599,00 + $2,731.000(Col) + 1.163.000,00(Cap) + u

Segun el modelo anterior se puede determinar que sin captaciones y colocaciones el PIB seria

de $ 81.770.599,00 miles de ddlares.

Por cada doélar de Captaciones del sistema financiero popular y solidario el PIB se incrementa
en $1.163.000,00 mil dolares, esto quiere decir que la variable captaciones incide positivamente

en el PIB, por lo tanto, en el crecimiento econémico.

De manera homologa por cada dolar de Colocaciones en el sistema financiero popular y
solidario el PIB se incrementa en $2.731.000,00 mil dolares, esto quiere decir que la variable

colocaciones incide positivamente en el PIB, por lo tanto, en el crecimiento economico.
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Conclusiones

» La economia ecuatoriana se desacelero al crecer 1,7% en el segundo trimestre de 2022 respecto al mismo periodo de 2021,
y 0,1% con relacion al trimestre anterior. Los gastos de consumo que realiza el Gobierno General para proporcionar
servicios colectivos a la poblacion, experimentaron una variacion interanual de 2,4%. Este comportamiento se explica por el
incremento en los rubros de remuneraciones en 44,5% en el sector salud, asi como en el pago de remuneraciones y en la

compra de bienes y servicios en el sector educacion en 11,6% y 4,3% respectivamente

» En el sector financiero se observo la recuperacion de los depdsitos del sector privado (empresas y hogares) en las entidades
financieras nacionales (bancos, cooperativas de ahorro y crédito y mutualistas), los que experimentaron una tasa de
crecimiento anual de 12.1%. De igual forma, se evidencié una mejora del crédito al sector privado, con una tasa de
crecimiento anual de 14.8% y un saldo de USD 50,189.6 millones al 31 de diciembre de 2021. Por cada délar de
Captaciones del sistema financiero popular y solidario el PIB se incrementa en $1.163.000,00 mil délares, esto quiere decir

gue la variable captaciones incide positivamente en el PIB, por lo tanto, en el crecimiento econdmico.

» Segun el modelo se puede determinar que sin captaciones y colocaciones el PIB seria de $ 81.770.599,00 miles de délares,
es decir por cada délar de Captaciones del sistema financiero popular y solidario el PIB se incrementa en $1.163.000,00 mil

dolares, esto quiere decir que la variable captaciones incide positivamente en el PIB, por lo tanto, en el crecimiento

econémico. {\') E S p E
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Recomendaciones

Los ingresos provenientes del empleo representan una parte muy importante de los recursos que reciben los hogares para
destinarlos al consumo y el ahorro. En este sentido, se recomienda realizar los cuestionarios donde deben contener las
preguntas necesarias para identificar a los trabajadores que realizan su actividad economica en forma independiente (cobertura),

seguidas de otro conjunto de preguntas que permita calcular el valor de sus gastos de operacion y de sus ingresos netos.

A las cooperativas en lo que respecta al fondo de Colocaciones y Captaciones, se recomienda implementar un plan coordinado

gue permita mejorar las captaciones de recursos de instituciones publicas y privadas.

A las cooperativas y su departamento de Tecnologias de la Informaciéon y Comunicacion, Servicios y Canales, Riesgos,
Administrativa y Seguridad de la Informacion, se recomienda fortalecer la gestion interna de sus unidades para cumplir con los

planes e iniciativas contemplados en la planificacion operativa institucional.

A los encargados de las Colocaciones y Captaciones y Operaciones, se recomienda realizar un control y seguimiento coordinado
y pormenorizado de las operaciones del producto Crédito de Fomento 1% y su documentacion, con la finalidad de controlar la
morosidad de este tipo de operaciones y obtener la transferencia exacta y oportuna de la subvencion de la tasa por parte de los

Ministerios correspondientes.
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