FHESPE \¢
UNIVERSIDAD DE LAS FUERZAS ARMADAS AN

nnnnnnnn 6N PARA LA EXCELENCIA B\W
6

UNIVERSIDAD DE LAS FUERZAS ARMADAS - ESPE

TRABAJO DE TITULACION PREVIO A LA OBTENCION DEL TITULO DE
LICENCIATURA EN CONTABILIDAD Y AUDITORIA

“Analisis de la gestion del riesgo inherente y su incidencia
en la sostenibilidad financiera de las Pymes del Sector
Manufacturero de la provincia de Cotopaxi periodo 2021”.

AUTORES: CORDOVA CISNEROS, SASQUIA CARMELINA
TERAN MOLINA, EDISON ADRIAN
TUTOR: ING. URBINA POVEDA, MYRIAM ALEXANDRA
SE LATACUNGA

e aiird < Pe——m—remA = e v’

ESRIRITSYH 2023

FECHA ULTIMA REVISION: 13/12/11 CODIGO: GDI.3.1.004 VERSION: 1.0




“El éxito no es definitivo, el fracaso no es
fatidico. Lo que cuenta es el valor para
continuar’.

-Winston Churchill
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CAPITULO 1

PROBLEMA DE
INVESTIGACION




Macro contextualizacion

Las Pymes desempefian un rol fundamental en la economia mundial, dentro de la
Union Europea (UE), conforman el 99% de empleos disponibles, dan trabajo a 2 de
cada 3 empleados y su valor aiadido bruto (VAB) se acerca a los 3/5 del total
producido en el sector empresarial no financiero.

O\ Meso contextualizacidon

Rodriguez y Mantilla (2016) analizan las restricciones que tienen las Pymes dentro de
Latinoamérica respecto a la financiacion en la frontera de posibilidades, donde
exponen lo dificil que es implementar una gestion de riesgos, ya que estas no

/ disponen de estados financieros auditados lo que provoca poca confianza y a su vez
una dificultad en el acceso a inversiones.

Micro contextualizacion

Como menciona Haro y Lopez (2022) La sostenibilidad financiera es aquella que todo
empresario desea conseguir; sin embargo, existen factores econdmicos externos que
no benefician la solvencia empresarial resaltando que existe un alto nivel de riesgo
financiero, la viabilidad del entorno y el capital pequefio con el que cuentan
mayormente las Pymes
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EFECTOS

(v.D)

PROBLEMA

(v.n)

CAUSAS

Limitacién en la
creacién de valor
empresarial

Incumplimiento de la
demanda o sobreoferta

Poca atencidn en
implementar estrategias
empresariales

Insuficiente atendiéna la

Debilidades en las
decisiones de
financiamiento

Debilidades en la
administracién de
inventarios

Falta de definicién de
objetivos empresariales
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JUSTIFICACION E IMPORTANCIA

En el canton Latacunga y los alrededores existe un niumero importante de empresas manufactureras, estas
son claves para la produccioén de la ciudad ya que son una fuente importante de economia y generan rigueza
tanto a nivel provincial como nacional.

Por lo expuesto este trabajo de investigacion plantea a través de datos e informacién, que la gestion del riesgo
inherente no soOlo sea importante para crear valor, sino también para crear una cultura sostenible
financieramente dentro del sector manufacturero de la provincia de Cotopaxi.
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OBJETIVOS

OBJETIVO GENERAL

» Analizar la gestion del riesgo inherente y
su incidencia en la sostenibilidad
financiera de las Pymes del sector
manufacturero de la provincia de
Cotopaxi en el periodo 2021.

FECHA ULTIMA REVISION: 13/12/11

OBJETIVOS ESPECIFICOS

e Definir el marco teorico, conceptual y legal que
permita la fundamentacion de la relacion de la
gestion del riesgo inherente y la sostenibilidad
financiera.

e Evaluar la sostenibilidad financiera de las Pymes
del sector manufacturero de la provincia de
Cotopaxi en el periodo 2021 mediante indicadores
financieros.

e Investigar la gestion del riesgo inherente mediante
la aplicacion de encuestas a las Pymes del sector
comercial de la provincia de Cotopaxi.

e Desarrollar un modelo de gestion del riesgo
inherente para las Pymes del sector manufacturero
de la provincia de Cotopaxi, mediante simulacion
de escenarios que permita mitigar el riesgo y evitar
pérdidas econdmicas.
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VARIABLES DE INVESTIGACION

e Sostenibilidad

VARIABLE financiera

DEPENDIENTE

» Gestion del

VARIABLE riesgo inherente

INDEPENDIENTE

PLANTEAMIENTO DE HIPOTESIS

Hipotesis nula (HO): La
gestion del riesgo inherente
no incide en la
sostenibilidad financiera de
las Pymes del sector
manufacturero de la
provincia de Cotopaxi en el
periodo 2021

L

Hipotesis alternativa (H1):
La gestion del riesgo
inherente incide en la

sostenibilidad financiera de
las Pymes del sector
manufacturero de la

provincia de Cotopaxi en el
periodo 2021
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CAPITULO 2

MARCO TEORICO




BASE TEORICA

» La teoria de la gestion de riesgos implica que algunas empresas
deben dedicarse a cubrir todos los riesgos financieros, otras
empresas deberian preocuparse soélo por ciertos tipos de riesgos, y
otras no deberian preocuparse por los riesgos en absoluto. Pero, al
tomar decisiones sobre si cubrir 0 no, la gerencia debe tener en
cuenta que la gestion de riesgos se puede utilizar para cambiar tanto
el capital de una empresa y su estructura de propiedad. (Stulz, 2022)

» La teoria de la empresa establece los primeros intentos para poder
definir como funciona la empresa y cOmo esta se relaciona con su
mercado a través de un conjunto de reglas y principios, ademas
explica como el gerente junto con el establecimiento de marcos de
control delega funciones con el fin de ayudar a la gobernabilidad y
cumplir con los objetivos propuestos.
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BASE CONCEPTUAL

» Se establece a la sostenibilidad financiera como un medio que
permite una estabilidad a largo plazo siendo esta una condicion
ineludible hacia un principio de estabilidad con el fin de financiar
compromisos de gastos presentes y futuros, bajo un enfoque
estratégico a la hora de crear negocios sin generar un impacto
negativo en ningun otro ambito (Berezo, 2005).

» Dentro de las empresas la sostenibilidad se presenta como una
oportunidad para cambiar, es una nueva forma de hacer los negocios
en lo que se refiere a la comercializacion, produccion atendiendo a
las bases como son la productividad, eficiencia, innovacion,
crecimiento desarrollo y la gestion financiera

Bases de la sostenibilidad
financiera.

» El riesgo inherente se relaciona con las actividades propias de la
Riesgo inherente organizacion, son las que pueden ocasionar conflictos al incidir en la
posibilidad de poder continuar bajo premisa de un negocio en marcha

(Viloria, 2005).
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BASE CONCEPTUAL

» Ser sostenible en el area financiera es importante para
todas las empresas, este escenario conlleva acciones
orientadas a crear entornos propicios para un crecimiento
y desarrollo de los componentes de liquidez,
endeudamiento y rentabilidad

La gestion de riesgo muestra que los riesgos puedan
causar efectos tanto monetarios como humanos y cuéles
deben ser las recomendaciones que se deben efectuar
para que esto tenga el menor impacto en caso de que

ocurra.
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CAPITULO 3

METODOLOGIA DE LA
INVESTIGACION




« Cuantitativo  Correlacional  Descriptiva *No
 Cualitativo « Documental experimental
 De campo » Transversal
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METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

Procesamiento de

Técnicas Herramientas la informacion

* Encuesta e Chi Cuadrado * Programa
estadistico SPSS
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POBLACION

Provincia Situacion Legal Tipo d~e, Total
compafiia
Cotopaxi Activa Limitada 9
Cotopaxi Activa Soc:,|eq ad 8
Anonima
TOTAL 17
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CAPITULO 4

RESULTADO DE LA
INVESTIGACION




DIAGNOSTICO DE SOSTENIBILIDAD

Indicadores de valor: Indicadores clasicos de

creacion de valor en la empresa que analiza, de

manera critica, las distintas medidas
tradicionales de creacion de valor

De acuerdo a Zabolotnyy y Wasilewski (2019),
la sostenibilidad financiera se puede evaluar a

traves de indices financieros, considerando Indicadores de continuidad: Los directivos de
aproximaciones de la creacion de valor como de las organizaciones se interesan por la
continuidad continuidad de su negocio. Gonzélez y

Bermudez (2010) expresan: que debido a ello
se aplican diferentes indicadores importantes
para el andlisis del negocio. Asi, los resultados
obtenidos resultaran relevantes para la toma de
decisiones
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RESULTADOS

Indicadores X Max. Min. (0}
Rentabilidad del capital propio
(ROE) 0,26 0,67 0,00 0,26
Activos totales sobre activos
corrientes 1,72 3,75 1 0,85
Rentabilidad sobre el activo
(ROA) 0,08 0,26 0,00 0,08
Rotacion de activos (RA) 1,56 3.90 0,43 1,02
quU|deZ corriente 1’49 3,86 0,16 1’04
Pasivos totales sobre activos
totales 70% 87% 27% 15%
Utilidades retenidas sobre
ingresos 16% 113% 0% 27%
Gastos por intereses sobre
EBIT 6% 52% 3% 15%
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EVALUACION DE SOSTENIBILIDAD A TRAVES DE PRUEBAS DE VALOR

., L. .. Sostenibilidad Semaforizacion Calificacion
En funcidon del analisis de indicadores

es importante identificar el nivel de Bai 033
sostenibilidad financiera (Zabolotnyy e ;
& Wasilewski, 2019), esto se lo

realizé a través de la transformacion Media IZ> 4ab

de los resultados a una variable

dicotdbmica, que se considera el mas Alta ﬁ 7y8

adecuado en tanto que evalla las

capacidades entorno a dos unicas
opciones acierto o error (Lara, 2013).
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RESUMEN EVALUACION DE SOSTENIBILIDAD

Sostenibilidad Empresas dentro de la calificacion Porcentaje
6 35,29%
11 64,71%
0 0%
17 100%
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ANALISIS E INTERPRETACION DE LA ENCUESTA

Pregunta 8: ¢ Cual de las siguientes fases de la gestion
de riesgos empresariales aplica la empresa? Seleccione

una o varias
Frecuencia Porcentaje Porcentaje de casos

Identificacion de

12 40,0% 80,0%
riesgos
Evaluacion de riesgos 5 16,7% 33,3%
Analisis de riesgos 4 13,3% 26,7%
Respuesta al riesgo 2 6,7% 13,3%
Monitoreo y revision 7 23,3% 46,7%
Total 100,0

FECHA ULTIMA REVISION: 13/12/11

ANALISIS E INTERPRETACION

Los resultados demuestran que las
organizaciones realizan un proceso de
gestion de riesgo empirico debido a que
no realizan todos los procesos como
marca la teoria, y esto puede dar lugar a
gue se sigan presentando riesgos y no se
dé una respuesta adecuada al mismo.
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Pregunta 10: Considerando el giro del negocio de la organizacion, seleccione qué eventos de riesgo inherente
afectan en mayor proporcion a la operatividad.

ANALISIS E INTERPRETACION

Frecuencia Porcentaje  Porcentaje de casos _ El resultado obtenido el mayor porcentaje
Errores humanos 9 s00% 60,0% de respuestas corresponde a los errores

humanos. Al ser empresas

Procesos de seguridad : >/6% 6,7% manufactureras los errores humanos son
Riesgos mecdnicos y eléctricos | 5 o 278% 33,3% el riesgo que potencia las pérdidas, por lo
tanto, este factor indica fallas en los
Uso indebido del material de proteccion . . . .,
2 11,1% 13,3% procesos que impide a la organizacion
personal cumplir con sus metas

Déficit en los procedimientos de gestion
1 5,6% 6,7%
de riesgos.
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Pregunta 26: ¢ Con qué frecuencia la empresa realiza BMensual

L. i ) M Trimestral
un analisis a los Estados Financieros? M semestral
HAnual
Porcentaje
Frecuencia Porcentaje
valido
Mensual 5 33,3 33,3
Trimestral 2 13,3 13,3
Semestral 7 46,7 46,7
Anual 1 6,7 6,7
Total 15 100,0 100,0

La frecuencia con la que la empresa realiza un analisis de estados financieros, se demuestra en la figura donde
un 46,67% semestral; un 33,33% mensual; un 13,33% trimestral y un 6,67% anual. En base al resultado obtenido
las Pymes realizan semestralmente el analisis a sus estados financieros, por o que se recomienda a las
empresas tener controles mas peridédicos que permitan tomar decisiones oportunas para lograr los objetivos

planteados. | ES p E
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Pregunta 4: ¢ Se efectia un proceso de administracion
y gestion de riesgo dentro de la organizacion?

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje
valido acumulado
Si 14 93,3 93,3 93,3
No 1 6,7 6,7 100,0
Total 15 100,0 100,0

Como se muestra en la Figura sobre si se efectua un proceso de administracion y gestion de riesgo dentro de la
organizacion, un 93,33% corresponde a las empresas que realizan un proceso de administracion y gestion de
riesgo dentro de la organizacion y un 6,67% corresponde a las empresas que no realizan ningun proceso de
administracion y gestion de riesgo dentro de la organizacion. Como resultado de la investigacion, las empresas
aplican la gestion del riesgo como una medida para asegurar su supervivencia a través de los anos.
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Pregunta 18: El andlisis de oportunidades de negocio
para garantizar una adecuada sostenibilidad financiera
se enfoca en:

Hsi
HNo

, . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje

valido acumulado
Una oportunidad de adaptabilidad 12 80,0 80,0 80,0
Una oportunidad de observabilidad 3 20,0 20,0 100,0
Total 15 100,0 100,0

Como se muestra en la Figura, el analisis de oportunidad de negocio para garantizar una adecuada sostenibilidad
financiera: un 80% corresponde a una oportunidad de adaptabilidad y un 20% corresponde a una oportunidad de
observabilidad. En base a los resultados el mayor porcentaje corresponde a la oportunidad de adaptabilidad, de
esta manera se pretende mejorar la habilidad para resolver diversos problemas y adaptabilidad al cambio.
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18&. El analisis de oportunidades de negocio para garantizar

4. i5e efectia un proceso de
administracion y gestion de riesgo

una adecuada sostenibilidad financiera se enfoca en: dentro de la organizacion? Total
Si Mo
Recuento i ] 5]
% dentro de 18. El analisis de 100,0% 0,0% 100,0%
Una oportunidad de oportunidades de negocio para
adaﬂtabilidad garantizar una adecuada
sostenibilidad financiera se enfoca
en:
Recuento 6 1 7
% dentro de 4. é5e efectia un 85,7% 0,00% B20,0%
proceso de administracion y gestion
de riesgo dentro de la organizacion?
Recuento 1 ] 1
% dentro de 18. El analisis de 66,7% 33,3% 100,0%
Una oportunidad de oportunidades de negocio para
ohservabilidad garantizar una adecuada
sostenibilidad financiera se enfoca
% dentro de 4. i5e efectia un 0 1 1
proceso de administracion y gestion 14,3% 100,0% 20,0%
de riesgo dentro de la organizacion?
% dentro de 18. El analisis de 93,3% 6,7% 100,0%
oportunidades de negocio para
garantizar una adecuada
sostenibilidad financiera se enfoca
Total
en:
% dentro de 4. {Se efectia un 100,0% 100,0% 100,0%

proceso de administracion y gestidn
de riesgo dentro de la organizacion?
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TABLAS CRUZADAS

Dentro de la Tabla el 100% de las
personas que elige una oportunidad de
adaptabilidad una oportunidad de negocio
para garantizar una adecuada financiera
esta de acuerdo en que se efectua un
proceso de administracion y gestion de
riesgos dentro de la organizacion un
66,7% considera la oportunidad de
observabilidad como una oportunidad de
negocio adecuada de negocio y ademas
considera que si es importante el proceso
de administracion y gestion de riesgos
dentro de la organizacion
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CHI CUADRADA

Significacion _
. ol N Chi- cuadrado calculado (X2 ) = 4,286
(bilateral) _ . 5
Chi-cuadrado de Pearson  4,286° 1 ,038 Chi- cuadrado teorico (X;") = 3,8415
Razoén de verosimilitud 3,529 1 ,060
Asociacion lineal por
, 4,000 1 ,046
lineal
]
N de casos validos 15 '.\
' 'ﬁ.
Se rechaza la hipotesis nula y se comprueba que la
gestion del riesgo inherente si incide en la R ThY— Se rechazs HO
sostenibilidad '. : A
X3 =3,8015 X= 4,286
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CAPITULO 5

PROPUESTA
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PROPUESTA

Modelo de andlisis y evaluacion de la gestion de riesgo inherente y la sostenibilidad financiera del sector

manufacturero de la provincia de Cotopaxi.

Objetivo general Objetivo especifico
Disefiar un modelo de e Diagnosticar la sostenibilidad financiera a
gestion del riesgo inherente través de indicadores financieros de valor
y la sostenibilidad financiera y de continuidad un diagnostico de como
de acuerdo a los hallazgos se encuentra la empresa respecto a la
encontrados dentro de las sostenibilidad financiera.
encuestas, el cual permita a e Disefiar un modelo de gestion del riesgo
los gerentes del sector inherente considerando las fases de
manufacturero mejorar los identificacion, evaluacion, analisis, |
procesos y gestionar de respuesta al riesgo y monitoreo y revision.  —
mejor manera el riesgo para e Otorgar respuestas a los riesgos R
alcanzar los objetivos y identificados a través de un cuestionario y

metas propuestas matriz de simulador por medio de la

herramienta Microsoft Excel, con el fin de
gue los gerentes conozcan el proceso de
gestion del riesgo.
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CP= CALIFICACION PORCENTUAL
PT= POMOERACION TOTAL
CT= CALIFICACICN TOT AL
NIYEL DE CONFIANZA
MODERADO 155
155 - 50 91 - T TER =35 a0
G55 - Gl 43 - 25 24 -5 i=r
MODERADO

NIVYEL DE RIESGO (100 - NC)

VALORACION DE RIESGOS INHRENTES DE LA EMPRESA
[CP= (CT* 100)PT | 46,67

DETERMINACION NIVEL DE RIESGOS
HIYEL DE CONFIANZA

; i : NIVEL DE RIESGO
T ol A rA S MC 473
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CAPITULO 6

CONCLUSIONES Y
RECOMENDACIONES
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CONCLUSIONES

La administracion del riesgo permite identificar y gestionar ciertos eventos de riesgos, como son los riesgos
inherentes, los cuales son propios de la naturaleza de cada empresa, en este sentido la gestion de riesgos
adecuada ayuda a que se ejecuten los procesos empresariales.

Las Pymes del sector manufacturero de la provincia de Cotopaxi, cumplen un rol importante dentro la
- matriz productiva, las cuales brindan un desarrollo a la provincia. No obstante, se determino que es
I necesario que la gestion de riesgos esté presente en los controles internos creando un valor empresarial y
una cultura sostenible financieramente a largo plazo.

ST
@ "‘——:@ Dentro del instrumento escogido para la de recoleccion de datos, se refleja que el 93,33% de las empresas

= implementan la gestion del riesgo, pero no se lo hace de forma integral en razon que se aplican en primacia la
identificacion del riesgo y el monitoreo y la revision y en menor medida la respuesta al riesgo.
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RECOMENDACIONES

Se recomienda a las Pymes del sector manufacturero de la provincia de Cotopaxi, considerar el profundizar el
estudio de la administracion del riesgo, en especifico los riesgos inherentes que afectan a la organizacion,
buscando analizar a que se deben, como funcionan, si existen mecanismos para mitigarlos antes de que se
presenten. En base a ello se puede reducir su impacto, tomando acciones y adelantandose a dichos eventos
gue puedan influir de manera negativa al logro de los objetivos.

A los gerentes de las organizaciones, se recomienda un analisis de la sostenibilidad financiera a largo
plazo de la organizacion, la cual dara a conocer un panorama a futuro, aprovechando las oportunidades y

adaptandose a los cambios sociales, ambientales y econdmicos que se presentan en un mercado que
sufre cambios contantes.

Se recomienda a las organizaciones del sector manufacturero realizar un analisis de los estados financieros de
forma periodica ya que segun el instrumento de estudio se recopild que las empresas realizaban estos analisis

de manera semestral impidiendo tomar decisiones oportunas a corto plazo limitando lograr objetivos y llegar a
las metas cercanas.
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THANK
YOU
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