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Analizar la incidencia que ejerce el riesgo sistéemico de los factores monetarios y financieros en la liquidez de
la economia ecuatoriana.

|
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Determinar el
comportamiento de las
variables del sistema financiero
privado y publico mediante la
manipulacion de bases series
de tiempo que permitan una
medicion riesgo sistémico en la
economia nacional.
J

Realizar una modelizacion
economeétrica utilizando las
variables mas significativas de
los factores monetarios y
financieros, que explique el
comportamiento de la liquidez
de la economia ecuatoriana. .

Analizar el riesgo sistémico
de las variables monetarias
mediante la construccion de
reportes estadisticos que
permitan observar su
evolucion historica..
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RIESGO SISTEMICO DE LAS VARIABLES
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la oferta monetaria como: La
politica monetaria es el mecanismo
que tiene el gobierno (Elizalde

Angeles, 2012)

los agregados monetarios son: La
forma de medir el dinero que
circula en la economia (Elizalde

Angeles, 2012, pag. 108)
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OFERTA MONETARIA (MI)
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Al 31 de marzo de 2017, el saldo de las
Rl se ubico en USD 3,810 millones,
compuesto principalmente por:
inversiones en el exterior, oro, caja en
divisas del BCE, y recursos en bancos e
instituciones financieras en el exterior.
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ESPE RESERVAS MINIMAS DE

LIQUIDEZ
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Reservas minimas de liquidez

Fuente: Banco Central del Ecuador, 2016

las RML estan compuestas por
reservas constituidas y reservas
requeridas, siendo las constituidas
aquellas reservas que las |Fls deben
acatar de acuerdo a los porcentajes
estipulados por el Banco Central del
Ecuador para su constitucion.
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COFFICIENTE DE
LIQUIDEZ DOMESTICA

Al 29 de marzo de 2017, existe un
excedente de | |.5 puntos porcentuales

de liquidez domestica con respecto al
requerido.
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Dinero Electroénico
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DESPE DINFRO FLECTRONICO

Al 31 de marzo de 2017 el dinero
electronico registro un saldo de USD
$7.468.235,00 Al 31 de marzo de 2017

el dinero electronico registro un saldo
de USD $7.468.235,00
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Indice de precios al Consumidor
Fuente: Banco Central del Ecuador, 2016

El indice de Precios al Productor de
Disponibilidad Nacional (Base
2015=100) mide la evolucion mes a
mes de los precios productor de los
bienes ofrecidos para el mercado
interno en su primer eslabon de
comercializacion, esto incluye bienes
producidos y vendidos por empresas
nacionales en los diferentes sectores
de la  produccion:  Agricultura,
Ganaderia, Silvicultura y Pesca; Industria
Manufacturera
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Autocorrelation Partial Corralation A Pacc D-Stat Prob
[ I I I 1 o552 0562 56.571 O 000
1 /3 g 2 0.27vV7 -0.058F7 Tod414 0000
[ I 1 3 32 0.2¥v8e 0212 84405 0000
[ — | 1 1 4 0222 -0.024 932 321 O.000
I | 1 5 0152 0029 97.6174 0.000
I | 1A 5 0147 0042 -101.60 0000
I 1A ¥ o0.159 0.051 10626 Q0000
1 M g 2 0092 00582 107.29 0000
I 1 3 g9 0158 0164 11255 0.000
[ | 1 10 02586 0112 124 .88 0,000
[ g 1 11 o158 -0.08Z2 12961 O 000
I | L | 12 0144 Q0092 1232.52 0,000
[ — | L | 12 0227V 0039 14250 0,000
[ I 1 3 14 0209 0476 161.92 0.000
1 /3 1 1 15 0267 0004 AFVE. TG 0000
[ — | I | 16 0.321 o194 19500 0000
[ I | g 17 0282 0072 211.62 0,000
LI | 1 18 0180 0Q0.0z28 218506 0000
I | g 19 0149 -0.05883 Z222.51 O.000
1 [t IO 1 20 0072 -0115 22359 0000
1 dt L | 21 o.07e 00836 22475 0,000
1 M L 22 D085 0029 22620 0000
1 [ L 22 0069 0042 22712 0000
[ || 1A 24 0109 0042 22961 O 000
LI | 1 [T 25 0182 0127V 236.59 0000
[ | 1 1 26  0.241 o022 248.67 0.000
I | IO 1 27 0132 -0.106 25233 0000
1 M 1 1 Z28 0093 -0.017F 254 37 0.000
I || g 29 0100 -0.057¥ Z255.50 0,000
[ || 1 20 0107 0Q0.026 252.95 0000
I | 1 21 o149 Q0028 26276 0000
I | 1 1 32 0152 0002 2Z262.20 0000
[ || 1 1 22 0102 0016 2Z2¥1.12 0000
1 At 1 1 34 0.061 o012 2¥1.24 0.000
1 At IO 1 35 0046 -0.110 27241 O.000
1 At 1At 36 00582 0064 Z2¥303 0000




=)

ESPE CORRELOCRAMA SFDhu

UNIVERSIDAD DE LAS FUERZAS ARMADAS
INNOVACION PARA LA EXCELENCIA

Autocoarrelation Fartial Zorrelaticon A Paac Ci—-=tat FProb
I — | I I— | o665 O.G665 Fa 157 o o000
I — | . = O.20Z2 -0.251 a5 567 o o000
I | 1 M = o122 o094 92 764 o000
1 M 1 I A o009z o020 100,21 O o000
1 M [ I 5 oo=s= o022 101 .74 O ooD
1 i g 5 o026 0074 1071.97 O 00D
LI 1 1 T —-Oo.012 o006 10200 O 00D
LI | 1 1 S 008 -0.007 10214 o oD
g g 9 0081 -0.076 10285 o oD
g U 10 -0.087 -0.016 104 27 o ooD
g 1 [ 11 -0.054 0058 104 8= o o000
LI | U 12 -0.036 -0.050 105 .08 o o000
LI | U 12 -0.04Z2 -0.015 105 4= o o000
g U 14 -0.059 -0.0=1 10610 o o000
g [ 15 -0.070 -0.012 107 .06 o000
LI | U | I 16 -0.022 o040 107F. 27 O ooD
1 i 1 [ 17 o022 o051 107 . 42 O 00D
1 A [ I 13 o072 o018 108 .52 o ooD
1 M [ I 19 Oo0s>= o020 109 .39 O 00D
1 A [ I 20 o030 o024 111.19 o oD
1 [ U =1 o064 0008 11200 o ooD
1 A 1 [ =2 o032 o063 1132 .35 o o000
1 /= L | =3 o168 o151 119.15 o o000
1/ 1 A pEg [ [ By | o071 131.15 o o000
I I | [ =5 o274 0091 146. 765 o o000
1 /= = 1 25 o156 -0.150 151.85 o000
1 M L | 27 o009z o127 152 .62 O o000
1 M 1 1 232 o094 0007 155 50 O ooD
LI i | U | I 29 o104 OD0O0324 “157.79 o ooD
1 [ U 20 o064 0052 1583.67 O 00D
1 1 1 1 21 -0.0071 -0.003 1583.67 o oD
1 1 1 A 322 -0.005 o067 158.67 o oD
1 1 L | 23 -0.002 0032 153.68 o ooD
1 1 [ e O.0=1 o093z 158.77 o o000
1 1 L | 325 o018 -0.037 158 .85 o o000
1 1 [ I 365 o019 o023 1583. 9= o o000




espe CORRELOGCLRAMA
e g

INNOVACION PARA LA EXCELENCIA
Date: 08M&8M17T Time: 21:07
Sample: 2013M01 2016M01
Included obsernvations: 37

Autocarrelation Partial Correlation AT PAC D-Stat Prob
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CONCLUSIONES Y
RECOMENDACIONES
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El riesgo Sistémico, representa el colapso generalizado de un
sistema o un mercado que puede traer consigo repercusiones
negativas para una economia en particular,ademas se define
como el riesgo de interrupcion de los servicios financieros
causado por un trastorno de la totalidad o de parte del
sistema financiero

Las Reservas Minimas de liquides son todos los activos
liquidos que permiten a las IFls para controlar las
fluctuaciones de liquidez y generar una seguridad financiera
para sus clientes, velan por el cumplimiento de metas que
vayan acorde del desarrollo del pais mediante el

fortalecimiento de la produccion nacional y consumo social.

CONCLUSIONES

Se establece que las Reservas Internacionales, representan el
monto de recursos en moneda extranjera de libre
disponibilidad para el BCE, con el fin de que esta entidad
estatal pueda cumplir con sus obligaciones como agente
financiero del Gobierno y banco de bancos

El dinero electronico es un Sistema Implementado por el
Gobierno Ecuatoriano, consiste en un medio de pago en el
cual se utiliza un instrumento tecnologico para poder emitir
transacciones economicas, el ente regulador de este sistema
es el Banco Central, es el 6rgano que regula y maneja todas
las actividades que se ejecutan.
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Los activos liquidos del ano 2015 tuvieron una disminucion El modelo del Sistema Financiero Privado SFPr senala que si
debido a la crisis que se vivié por la caida en el precio del los Depositos a laVista, a Plazo, la Cartera de Crédito Bruta y

petroleo ya que nuestro pais tiene como principal fuente de el Indice de solvencia fuesen 0 (cero); entonces los Activos

ingresos este rubro. Pero este panorama mejoro en el 2016. Liquidos arrojaran un resultado de 64.889 millones de dolares.
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Las autoridades deberan poner
mayor importancia en la gestion
del riesgo sistémico, ya que
existen facrores que puden

provocar un colapso generalizado
de un sistema o un mercado que
puede traer consigo repercusiones
negativas para una economia en
particular.

RECOMENDACIONES

Las autoridades monetarias
deberan establecer una gestion
eficiente de las Reservas
Internacionales, con el fin de que
esta entidad estatal pueda cumplir
con sus obligaciones como agente
financiero del Gobierno y banco
de bancos. Constituye el total de
activos externos de alta liquidez y
bajo riesgo, que posee el Banco
Central del Ecuador en
instrumentos financieros.

Se recomienda que las Reservas
Minimas de liquides cumplan con
los requrimientos minimos
exigidos que permitan a las IFls
controlar las fluctuaciones de
liquidez y generar una seguridad
financiera para sus clientes




Se recomienda analizar el efecto
del dinero electroénico en el
sistema financiero y en la
economia general ya que como
medio de pago en el cual se

utiliza un instrumento
tecnoldgico para poder emitir
transacciones economicas, el
ente regulador de este sistema
es el Banco Central

El Sistema Financiero Publico
SFPu debera tomar medias
frente a la liquidez autonoma del
sector, ademas, de los Activos
Ponderados por Riesgo, ya que
si este aumenta la liquidez
disminuye, y también poner
mucha control del indice de
Morosidad la Liquidez del SFPu
ya que incremento de esta
variable disminuira la liquidez
del sistema financiero publico.

Las autoridades que toman
decisiones en la politica
econdmica deberan analizar la
liquidez autonoma. Ademas,
poner mediadas de control de
las Captaciones a la vista ya que
esta variable afecta a la liquidez
de la economia ecuatoriana;
también en los en Activos
Ponderados por Riesgo, la
Morosidad y el ROE del sistema
Privado ya que muestran un
comportamiento inverso a la
liquidez nacional.




