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INTRODUCCION

Un modelo de financiamiento a través de la emision de obligaciones se ha convertido en
una nueva alternativa para las instituciones financieras, con la finalidad de conseguir
fondos a mediano y largo plazo, bajo la figura ya mencionada de financiamiento; estos
modelos financieros empiezan a multiplicarse en el mercado ecuatoriano. La nueva
tendencia es utilizar los flujos futuros, ya sea de captaciones o remesas 0 actividades
propias del giro del negocio, que tienen las instituciones bancarias, como respaldo para

cancelar las obligaciones.

A efectos de confidencialidad de la compafiia, no se podra mencionar la razon social de la
institucién bancaria, por lo que se la mencionara de aqui en adelante como “La Institucién

Financiera” con el fin de salvaguardar el nombre de la misma.

La Institucion Financiera podra optar a este mecanismo de captacion de capitales frescos,
buscando obtener mejores niveles de liquidez, solvencia y rentabilidad; al mismo tiempo
servira para financiar proyectos productivos, capital de operacion, maquinaria, capacitacion
y compra de tecnologia para distintos sectores econdmicos. El objetivo de conseguir fondos
a largo plazo es para canalizar recursos a los sectores productivos bajo condiciones
favorables, como ya se menciono, mediante el otorgamiento de operaciones crediticias. Los
fondos permitirdn ejecutar proyectos viables que tengan garantias adecuadas, demuestren
capacidad de pago y agreguen valor a la comunidad, que contribuya con el medio ambiente,
generacion de empleo y desarrollo para el pais. De ahi que captar nuevos fondos a largo
plazo ayuda a los bancos a ampliar los créditos al sector productivo a mediano plazo,
obteniendo de este modo mayores beneficios. Con esta nueva liquidez que se obtendra por
medio de la captacion de capitales frescos también aumenta la capacidad operativa de la
entidad.

Si bien es cierto que tras la crisis que sufrié el sistema financiero en el afio 1999, se ha

evidenciado un mayor volumen en los depdsitos a la vista, siendo esta tasa de crecimiento

ligeramente superior a la de los depositos a plazo. Sin embargo, el saneamiento del sistema
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financiero tras la quiebra de un gran nimero de bancos privados en la crisis de 1999,
sumado a las favorables condiciones macroecondémicas que ha generado el ingreso de
divisas al pais, han logrado que los agentes econdmicos devuelvan la confianza al sistema

financiero y por tanto se incrementen los depdsitos del publico.

Pero en la actualidad, el pais se encuentra viviendo cambios politicos que han afectado el
sector financiero, ocasionando inestabilidad; por ellos el sector financiero ha tenido que
afrontar: disminucion de captaciones y salida de capitales al exterior, esto como resultado
de los constantes cambios en la legislacion ecuatoriana para el sector financiero que lo han
perjudicado profundamente; esto ha creado incertidumbre en los clientes del sector
bancario lo que se ha derivado en desconfianza al momento que los ahorristas decidan
colocar el dinero en una institucion bancaria, esta desconfianza es muy dificil de recuperar

para la banca por la inestabilidad que se vive en la actualidad.

Sin embargo, los banqueros consideran que es necesario mantener depdsitos en el exterior
como una medida de prevencion para el cuidado mismo de los depositantes y como fuente
segura de liquidez. Por otro lado, cuando deciden el destino de los recursos esta implicita
una gestion de riesgo sobre el retorno del dinero prestado. Por su parte, quienes promueven
la repatriacién de los fondos de la banca argumentan que esos recursos debieran invertirse
en el mercado local, sin tomar en cuenta la inestabilidad que vive nuestro entorno
econdmico y lo riesgoso que puede resultar que todo el dinero permanezca en el mercado
local sin permitir la diversificacion del riesgo. Esta nueva incertidumbre creada por las
leyes dictaminadas en contra del sector financiero ha revertido la tendencia de los
depdsitos, que antes de elecciones presidenciales mantenian una tendencia creciente. Por
esta razon, tras las crisis vividas por el sector financiero, se ven en la obligacion de buscar
maneras de subsistir dentro del mercado local, buscando formas de financiamiento para

captar capitales frescos.

La emision de obligaciones deberd ser resuelta por la junta general de accionistas. La
colocacion o venta de obligaciones puede hacerse a través de un proceso de oferta publica o

negociacion privada, de acuerdo a la normativa emitida por el Mercado de Valores.
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