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Resumen

La presente investigacion se centra en analizar de la influencia de la volatilidad del dolar
americano en el precio del barril de petroleo ecuatoriano en el periodo 2010 — 2018, mediante el
establecimiento de la situacion actual del mercado petrolero a nivel mundial, Adicionalmente, se
determina los factores que influyen en la fluctuacién del precio del barril de petr6leo. También,
se enfoca en definir los parametros de valoracion del petréleo mediante el ddélar americano.
Consecuentemente, se busca comparar las variaciones del dolar americano con el precio del barril
de petréleo ecuatoriano. Con el fin de soportar teéricamente el fenémeno estudiado se toma
correferencia tanto la teoria ricardiana como el pensamiento neoclésico para el analisis del tipo de
cambio, ademas se complementa con conceptos derivados del mercado petrolero y el precio del
petroleo. Para el andlisis y tratamiento de la informacion se emplea una investigacion mixta, es
decir, cualitativa y cuantitativa, con el objetivo de establecer un escenario amplio del dolar
americano en el precio del barril de petroleo ecuatoriano. La investigacion cuantitativa hace
referencia a informacion medible a través de nimeros, variaciones, crecimiento o decrecimientos
(Bermeo, 2015), a partir de este tipo de datos se obtendra en el analisis tanto de la fluctuacion del
valor del dolar americano, como del comportamiento del barril de petrdleo a nivel internacional,

asi como las afectaciones de las variaciones del mercado en la produccion nacional de crudo.

PALABRAS CLAVE:
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e PETROLEO

e PRECIO
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Abstract
This research focuses on analyzing the influence of the volatility of the US dollar on the price of
the barrel of Ecuadorian oil in the period 2010 - 2018, by establishing the current situation of the
oil market worldwide, Additionally, the factors that influence the fluctuation of the price of a
barrel of oil. Also, it focuses on defining the parameters of oil valuation using the US dollar.
Consequently, it seeks to compare the variations of the US dollar with the price of a barrel of
Ecuadorian oil. In order to theoretically support the phenomenon studied, both Ricardian theory
and neoclassical thinking are corrected for the analysis of the exchange rate, and it is also
complemented with concepts derived from the oil market and the price of oil. For the analysis
and treatment of the information a mixed investigation is used, that is, qualitative and
quantitative, with the objective of establishing a broad scenario of the US dollar in the price of
the barrel of Ecuadorian oil. Quantitative research refers to measurable information through
numbers, variations, growth or decreases (Bermeo, 2015), from this type of data will be obtained
in the analysis of both the fluctuation of the value of the US dollar, and the behavior of the barrel
of oil at international level, as well as the effects of market variations in national crude oil

production

KEYWORDS:
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INTRODUCCION

El petrdleo es un recurso energético no renovable que contribuye la mayor parte (40%) de
toda la energia que se consume a nivel mundial (Corporacion de Reservas Estratégicas de
Productos Petroliferos, 2015). El petr6leo se consume mayormente en los paises donde no puede
ser producido. Estados Unidos y Europa Occidental consumen alrededor del 50% de la
produccion petrolifera del mundo. La gran dependencia del petr6leo desarrollada en el mundo, asi
como los cambios que distinguen al mercado internacional y la variabilidad de los precios de este
recurso natural, han conllevado a que la economia de los paises que integran el mercado se vea
afectada por los alteraciones subitas en las condiciones de comercializacion, poniendo en riesgo
la produccién y exportacion de este producto, asi como las previsiones de crecimiento, de las
cuales dependen en gran parte del comportamiento del petrleo (Centro de Investigacion en

Economia y Planeamiento Energético, 2018).

Siendo fundamental el papel del petréleo en la economia se tiene que este es el
responsable del 2,5% del PIB a nivel mundial, y constituye una tercera parte del suministro de
energia primaria del mundo. Todos los paises sin excepcion son afectados en el momento que
este disminuye su producciéon. Las mas importantes economias estdn haciendo frente a
dificultades, puesto que tienen que pagar grandes facturas petroleras. Las reservas de petréleo se
estan terminando en el planeta y las potencias mundiales buscan tener control sobre todos esto

reservorios (Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo, 2018).

Las mayores reservas de petréleo se ubican principalmente en Venezuela, Arabia Saudita,
Iran e Irak. De acuerdo con la OPEP en el mundo existen alrededor de 1,65 billones de barriles,

lo que significan 262 billones de litros (262 km3), en el caso de que la produccién actual que es
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de cerca de 83 millones de barriles por dia se conservara constante, significaria que habria
petroleo Unicamente para 54 afios. Venezuela, es el pais con mayores reservas demostradas, en
las condiciones actuales de produccion se tendria petréleo aproximadamente méas de 300 afios y
Arabia Saudita para 70 afios (Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo, 2018). Por esto
motivos, Estados Unidos en su afan de hacerse de las mayores reservas de petroleo del mundo ha
invadio a Irak y Libia, a Siria con terroristas y controla Arabia Saudita, e intenta irrumpir
militarmente en VVenezuela e Iran. Esto da claras muestras de la importancia del petréleo, y claras
muestras de su injerencia en el desarrollo de economias del mundo, y en este sentido, las
condiciones del mercado de donde se desprende el comportamiento del precio, es el componente

clave para entender el comportamiento de la oferta y demanda de este recurso natural.

El petrdleo es un producto fundamental para el crecimiento econémico mundial, de aqui
surge la trascendencia del desempefio de su precio, y el efecto que produce la variabilidad del
mismo en las diferentes economias del mundo. Por una parte, se tienen a los paises productores,
donde el comportamiento del precio influye directamente en el nivel de inversiones, y por
consecuencia en las cuotas de produccion para el futuro. Dentro de este grupo es posible
reconocer a los paises que adicional a ser productores, el petroleo tiene un rol clave en la
actividad exportadora, en este contexto el precio es aun mas importante por ser el sector de mas
rendimiento econdmico para estos paises. En el lado opuesto, agrupan a los paises produciendo o
no petrdleo, necesitan importarlo con el objetivo de cubrir la demanda interna de energia, a estos
paises las alteraciones en el precio le producen en mayor o menor medida, dificultades en balanza
de pagos, inflacion, y otros indicadores macroeconémicos (Centro de Investigacion en Economia

y Planeamiento Energético, 2018).
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En el primer grupo de paises diferenciados (productores y dependientes de las
exportaciones de petrdleo) se encuentra Ecuador, mismo que a partir del descubrimiento de sus
yacimientos petroleros en Ancon, peninsula de Santa Elena en 1925 (Banco Central del Ecuador ,
2017), inicio una carrera de explotacion que no le ha permitido fomentar el desarrollo de otras
industrias, concentrando todos sus esfuerzos en la exploracion. Esto lo ha hecho dependiente
totalmente del comercio petrolero, por lo tanto, los cambios en el precio internacional del
petroleo tienen un impacto en la economia del Ecuador, a tal punto que, si los precios del mismo
bajan se constituye un escenario en donde el pais ve afectado su crecimiento, mientras que si este

se incrementa, el contexto econdémico apunta hacia el fortalecimiento interno.
Planteamiento del Problema

Desde una perspectiva general, el petroleo es el recurso natural de mayor incidencia en
el mundo, en gran parte gracias a su intervencion en las progresivas necesidades energeéticas,
avance econoémico y desarrollo social. De acuerdo a Herndndez (2015) la energia puede ser, y ha
sido una herramienta de dominacién, y en su entorno se constituyeron los mas influyentes
regimenes econdmicos y politicos. Paralelamente, las necesidades energéticas a nivel mundial
son cubiertas en aproximadamente el 90% por combustibles fésiles, tomando el petréleo un rol
fundamental. Es necesario citar resultados de los estudios realizados por la Corporacién de
Reservas de Productos Petroliferos (CORES, 2016), que establece que la demanda de petroleo
incremento en el afio 2017 en un 2,6% con referencia al afio 2016. Esto en razon al
comportamiento del mercado que en el afio 2017 incremento las importaciones de todas las
regiones, siendo las més importantes las realizadas por Africa y Medio Oriente, que se

establecieron en 15,5% y 13,0%, correspondientemente.
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Luego de un periodo destacado por precios mayores a $100 por barril de petrdleo, en los
primeros seis meses del afio 2014, el mercado petrolifero se enfrent6 a una incertidumbre no
antes ocurrida, puesto que esta materia prima mostro una significativa disminucion en el precio a
partir de septiembre del afio 2015, limitando las proyecciones de crecimiento de los paises
productores y exportadores. Esto como efecto del decrecimiento del precio del barril en el
aumento de la presion e incertidumbre en los ingresos tributarios del sector exportador, y en la
dependencia del presupuesto general del estado de los réditos petroleros; conjuntamente los
paises importadores se vieron beneficiados claramente de esta desvalorizacion por el bajo costo
comercial de la energia. Este importante declive de acuerdo a lo que establece el Fondo
Monetario Internacional (2016), fue originado por el incremento de la oferta que esta
directamente relacionada con los elementos geopoliticos y tecnoldgicos, discriminando su
impacto en los paises miembros y no miembros de la Organizacion de Paises Exportadores de

Petréleo (OPEP) (Arroyo y Cossio, 2015).

Consecuentemente, el desarrollo del sector petrolero ecuatoriano depende estrictamente
de las condiciones externas del mercado. En primera instancia por la calidad del crudo del
Ecuador que en relacién con otros productores necesita de mas procesamientos para obtener
combustibles, es decir, al tener un alto contenido de azufre y gravedad, el petrdleo ecuatoriano se
cotiza a la baja en los mercados internacionales WTI. Adicionalmente, al utilizar el délar como
moneda nacional, depende directamente de la estabilidad monetaria de Estados Unidos, puesto
que el petréleo se cotiza en dolares. En el periodo 2014 — 2018, se efectuaron cambios
importantes en la economia mundial, especialmente a partir del afio 2014 el mercado de petroleo

empez0 a distorsionarse a tal punto que el precio del barril se desplomo a menos de 30 ddlares,
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trayendo consigo problemas para la economia ecuatoriana que depende principalmente de la
exportacion de crudo para su desarrollo. En este sentido, nace la necesidad de establecer cual es
la influencia de la volatilidad del délar americano en el precio del barril de petroleo ecuatoriano

en el periodo 2014 — 2018.
Formulacion del Problema

¢Como afecta volatilidad del ddlar americano en el precio del barril de petréleo

ecuatoriano en el periodo 2014 — 2018?
Objetivo general

Analizar de la influencia de la volatilidad del délar americano en el precio del barril de

petroleo ecuatoriano en el periodo 2014 — 2018.

Objetivos especificos

Establecer la situacion actual del mercado petrolero a nivel mundial.
e Determinar los factores que influyen en la fluctuacion del precio del barril de petrdleo.
o Definir los parametros de valoracion del petroleo mediante el délar americano.

e Comparar las variaciones del dolar americano con el precio del barril de petroleo

ecuatoriano.



Justificacion

El desarrollo de la presente investigacion toma relevancia pues aborda la problematica
derivada del comportamiento del mercado petrolifero y su incidencia en la industria petrolera del
Ecuador. De este contexto surge la importancia de analizar sistematicamente la composicion
internacional de la oferta y demanda de este recurso natural, que es uno de los mas relevantes e
influyentes en la economia mundial. Dentro de la interaccion comercial, la produccion de
petroleo ecuatoriano se puede diferenciar principalmente por dos elementos fundamentales; el
primero radica en la calidad del producto, pues este al ser mas denso (entre 18 y 21 grados API,
en referencia a los 40 dptimos), presenta méas dificultades en el momento de procesarse, y por
ende representa un incremento en los costos de transformacion, es decir, se convierte en una
materia prima barata, pero mas cara de procesar; el segundo elemento, quiza el mas importante,
es la fluctuacién del precio en base a la cotizacién del ddlar en referencia al euro, que depende en
gran parte de la fortaleza econémica que pueda tener en esta caso Estados Unidos y todo el
blogque europeo, esto en consideracion de la moneda que actualmente tiene el Ecuador, el délar
americano, en este sentido, no tnicamente el precio del barril de crudo depende de la estabilidad

del mercado o de su calidad, sino, del comportamiento de la economia estadounidense.

Este conjunto de factores ha sido de principal interés, fundamentalmente por las
repercusiones que tuvo el dltimo periodo de decrecimiento del precio del petrdleo, ya que uno de
los elementos negativos que impactaron en la dindmica de oferta y demanda fue precisamente la
cotizacion del ddlar, que perdio valor frente al euro en el periodo 2014 — 2016, afios en los que el

precio disminuyo a menos de 50 USD. En consecuencia, al integrar esta variable se tiene una
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visién mucho més completa de la problematica, y por ende muestra resultados eficientes, acorde

a la realidad que vivié la encomia ecuatoriana a partir de la reduccion de sus ingresos petroleros.
Determinacion de variables

e Variable independiente: Volatilidad del délar americano

e Variable dependiente: Precio del barril de petroleo ecuatoriano
Hipotesis

e HO: “La volatilidad del dolar americano influye negativamente en el precio del barril de

petréleo ecuatoriano”

CAPITULO |

MARCO TEORICO

La fundamentacion tedrica de la investigacion se centra en el analisis y descripciones de
las diferentes teorias que explican la estructuracion del mercado del petréleo, en donde se

considera la volatilidad del dolar americano, y su influencia en el precio del petr6leo ecuatoriano.
1.1. Teoria ricardiana

Desde la perspectiva de Ricardo en relacion al comercio internacional, se tiene como base
la especializacién (exportacion) de desarrollo comercial, el énfasis en la produccion de un producto
en el cual un pais es mas eficiente (Caves y Jones, 1975). Este pais por consecuencia se orienta
hacia la importacion de aquel producto en el cual su produccion es ineficiente, para cubrir la

demanda de interna.
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Si se integra méas de un componente productivo, en el sistema de produccion de exportacion
ricardiano, el valor de eficiencia clave dentro de esta interaccion es la productividad que integran
los factores, misma que se puede formular como la proporcion entre el producto (valor agregado) y
costo total de los factores (capital, trabajo y recursos), cuantificado a precios adecuados que
muestren costos de aprovechamiento social (Cline y Rapoport, 1976). A partir de la medicion total
de la productividad de los factores se puede aproximar el valor para pais del bien. Las
motivaciones de estas productividades entre diferentes paises generan un indice neorricardiano de
ventajas comparativas, lo que significa capitalizar oportunidades derivadas del capital invertido en
el proceso de produccion. A esto se le debe integrar dos directrices adicionales importantes. En
primera instancia, de acuerdo a los fundamentos neorricardianos se establece como una de las
bases para la cuantificacion del costo de recursos internos, que es un indice de ventajas
comparativas (Bruno, 1972). En segundo lugar, los precios utilizados para cuantificar la
productividad total de los elementos son fundamentales para los resultados. Hay una
conceptualizacion generalizada para emplear precios sombras, puesto que los precios de mercado
no muestran el valor o costo de oportunidad social de los elementos e insumos. No obstante, los
diferentes métodos desarrollados para establecer los precios sombras generan resultados diferentes,
en base a supuestos distintos con referencia a la organizacion econdémica, procesos de ajustes en el

sistema.

A través de la teoria ricardiana se pues establecer la relacion que ha desarrollado el Ecuador
en relacion a los productos en los cuales su produccion es eficiente, o en su defecto en aquellos que
es producido dentro del territorio nacional como parte de un recurso agotable (no renovable) como

el petréleo, pues una de las ventajas que posee el pais son los yacimientos ubicados principalmente
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en la Costa y Oriente ecuatoriano. Mediante la teoria se establece que es posible que el Ecuador
exporte petroleo, y pueda importar otros productos en los cuales su produccion no puede cubrir la
demanda interna. De esta forma, también se puede entender porque para el pais es necesario
exportar petroleo en comparacion de otros productos. EI mercado del petréleo es uno de los méas
complejos, pues es uno del os recursos de mayor demanda y consumo a nivel mundial, por la
necesidad de utilizar combustibles fosiles para el transporte y algunos tipos de industrias. En este
sentido, el petréleo ha tomado un rol clave en el crecimiento de paises en vias de desarrollo y
desarrollados. En consecuencia, tal es su importancia que es el primer ingreso que tiene el

Ecuador, y a través del cual su economia puede sostenerse.

A través de esta relacion también es posible explicar la dependencia del Ecuador del
desarrollo de otras economias para el mejoramiento de sus proyecciones de crecimiento, puesto
que adicionalmente a la dependencia total del petréleo como base para la economia nacional, al no
tener moneda propia, siendo la base el délar americano (que si bien es cierto es una monda fuerte a
nivel internacional, tiene como principal referencia al euro) necesita que la economia de Estados

Unidos a la vez se encuentre en crecimiento para tener un efecto similar en el contexto interno.

Por lo tanto, a través de la teoria ricardiana se explica por qué el Ecuador no puede a través
de sus condiciones actuales desarrollarse penamente, pues tiene dos variables integradas en su
modelo de crecimiento, estas son; la dependencia de un tnico producto “el petroleo”, y el uso de
una moneda extrajera “el dolar estadounidense”. Los cuales combinados limitan las aspiraciones

del pais por mejorar su economia.
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1.2. Tipo de cambio

(Krugman, 1986) Determina que los costos fijos para entrar y salir de los mercados
podrian conducir a una "histéresis" (conservar su situacion) en la balanza comercial, una
valoracion que induce a las empresas a salir y a las extranjeras a entrar en los mercados, requeriria
de una depreciacion subsecuente més alla del punto original para inducirlas a recorrer el camino
contrario. Un tipo de cambio volatil fortalece la actitud de "ver y esperar" de las empresas que
deben generar costos al entrar o salir del mercado. Efectivamente, la movilizacién de recursos se
convierte en el ejercicio de una opcion, lo que integra un tipo de costo sombra fijo a la
reasignacion de recursos. (Krugman, 1986) sefiala que esta respuesta a la incertidumbre conduce a
un proceso multiplicador de la volatilidad del tipo de cambio real: a mayor volatilidad cambiaria,
menor sensibilidad del comercio; a menor sensibilidad del comercio, mayor volatilidad cambiaria.
Este contexto muestra la importancia de analizar el proceso de reasignacion de recursos en un

ambiente de incertidumbre.

Uno de los factores que busca analizar en el presente estudio es precisamente el efecto
cambiario tanto de la moneda que actualmente tiene el Ecuador, como del valor del petréleo en
los diferentes mercados en los cuales se comercializa. Es decir, que el valor tanto de la moneda
como del petroleo tiene un efecto directo sobre los paises que producen y exportan este producto.
No obstante, se debe establecer que en gran parte la calidad de petrdleo ecuatoriano también
influye dentro de esta dinamica, pero su peso llega a ser casi indiferente, en el momento que
Estados Unidos tiene un revés, el cual se ve reflejado en la cotizacion de su moneda en los
mercados internacionales, sobretodo en referencia al euro, lo que tiene un impacto directo sobre

las condiciones demanda y oferta petrolera, y consecuentemente en el valor de la produccion de



11
petroleo ecuatoriano. Es por esto que es importante analizar todas las aristas que se disponen en
el analisis de la influencia de la volatilidad del délar americano en el precio del barril de petréleo

ecuatoriano en el periodo 2014 — 2018.
1.3. Pensamiento Neoclésico

En los comienzos de la Escuela clasica (Cantillon, 1734), se establecié una teoria no
reduccionista del valor econémico, al diferenciar claramente por una parte el valor determinado
de los bienes, estableciendo por el costo de produccion, en otras palabras, la suma de la tierra, el
trabajo y por otro, el precio de mercado, que cambiar alrededor del mismo, de acuerdo al nivel de
la demanda. Consecuentemente, los fisidcratas conservaron la diferenciacién fundamental entre
valor y precio predominando el valor de la naturaleza (tierra) como factor principal de la
produccion, lo que podria considerarse como un antecedente de la economia ecoldgica. No
obstante, a partir de (Locke, 1704) se genera una desvalorizacién de la naturaleza y de los bienes
comunes, en favor del valor del trabajo al determinar que estos son ilimitados. (Smith,1790)
plantea la combinacion de la naturaleza y el trabajo, no obstante, al ser la naturaleza invariable, se
atribuye Gnicamente al trabajo el incremento de la riqueza, la plusvalia. Sin embargo, la Escuela
Clasica mantuvo el sentido del limite. Como resultado la Escuela Neoclasica continuo con la tesis
de la devaluacion de la naturaleza y los bienes comunes que habia iniciado con Locke (1704), y
adicionalmente la devaluacién del trabajo. De esta forma objetan todo valor objetivo y lo
reemplazan por el subjetivo de la utilidad marginal, de manera que el valor y su respectiva teoria,

acaba siendo suplido por el precio y la teoria del mismo.

En relacion al pensamiento neoclasico, se debe considerar los efectos de los medios de

produccién utilizados en la explotacidn y exportacion de petréleo, intervienen directamente en el
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tratamiento que este producto tiene en el mercado internacional, esto considerando que su calidad
es relativamente diferenciadora a la hora de establecer los precios de comercializacion, no
obstante, a esto se le debe adicionar el costo de los procesos que utilizaron para la obtencién del
recurso, es decir, estos representan los medios de produccidn (capital, tierra y trabajo), que toman
relevancia en el momento de fijar el valor internacional del barril del petréleo. En consecuencia,
mediante esta teoria se explica el porqué de la implicacién de otros elementos adicionales a la
produccion y comercializacion como tal, para establecer el precio del crudo. Dentro de este
enfoque, también es importante contemplar la fortaleza del délar americano, utilizado como base
de la economia ecuatoriana, y que tiene un rol clave en el mercado petrolifero, puesto que en su
cotizacion internacional, se encuentran cimentados las directrices de la composicién del valor del
petroleo que produce el Ecuador, puesto que si la economia de Estados Unidos se encuentra
estable y en crecimiento, mayor serd su cotizacion en relacién al euro, sin embargo, si existen
problemas econémicos, el valor de este moneda decrece, poniendo en riesgo la estabilidad del

Ecuador, y por ende la produccion de petroleo.
1.4. Pensamiento Marginalista

La teoria marginalista de la distribucion y los precios reposa sobre el principio de
substitucion entre factores (Wicksell, 1934) y (Walras, 1926). Este principio se genera de forma

deductiva a partir de las directrices principales que esta teoria toma como base:
e Los gustos y preferencias de los consumidores;

e Los procesos de produccion alternativos;
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e La disposicién de los recursos (factores de la produccion incluidos) de la sociedad y sus

correspondientes derechos de propiedad.

Estas variables al establecerse como una base para la teoria, el estudio de su formacion y
origen se deriva de otras lineas cientificas. Los gustos y preferencias de los consumidores pueden
ser analizados por la psicologia o la sociologia. Por otra parte, los métodos de produccion

alternativos por tradicién han sido el objeto de estudio de ingenieros y técnicos de produccion.

Para entender como el marginalismo deduce las demandas por factores de produccion se
supone un proceso de produccién simple en el cual se produce un unico producto que es logrado
a través de la utilizacion de dos factores de produccion: el propio producto que funciona también
como bien de capital (capital circulante) y el trabajo. Por su parte, el trabajo es retribuido con una
remuneracion real equilibrado en determinada cantidad de producto en su funcion como bien de
consumo. En este planteamiento se considera que los beneficios de escala son permanentes.
Como se supone un Unico bien de consumo, las preferencias individuales son desconsideradas, lo
que permite aislar el problema para entenderlo de mejor forma (Rivier, 1999). El costo marginal
de produccion y el beneficio marginal de consumo establecen las sefiales econdémicas que
promueven el comportamiento eficiente de los agentes en un mercado descentralizado. El
elemento de referencia es el planificador y operador centralizado que toma decisiones Optimas
con informacion perfecta. Por tanto, en ausencia de economias de escala y ante una estructura
lineal de costos, la remuneracion de una actividad de produccién en base al costo marginal como
precio de la transaccién permite la recuperacion de los costos de inversion y de operacion

siempre que la inversion esté 6ptimamente adaptada (Rivier, 1999).
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1.5. Los mercados de petréleo

Mercado fisico: heterogeneidad versus precios de referencia, generalmente se alude al
crudo de petroleo como si se tratase de un recurso natural homogéneo que se comercializa en los
mercados internacionales. Pero la uniformidad del crudo se limita al hecho de que se trata de un
hidrocarburo liquido con un alto contenido energético por unidad de peso, que es relativamente
facil y barato de transportar, almacenar y procesar (Parra, 2003). Sin embargo, hay dos rasgos
fisicos importantes que diferencian al conjunto de los crudos: la densidad o grado de facilidad para
proporcionar aceites ligeros de calidad y el contenido de azufre medida como porcentaje de
impureza, que afecta a la calidad de la destilacion y de los productos obtenidos en las refinerias. En
términos econdémicos, las (grandes) diferencias estan relacionadas con los costes de produccion.
Estos difieren notablemente segiin que la extraccion de crudos se realice en yacimientos que
funcionan a su maximo nivel de productividad, en otros de explotacién reciente, 0 en otros
veteranos que presentan rendimientos decrecientes. Otro tanto sucede segln que los yacimientos se
encuentren en la superficie terrestre 0 en zonas maritimas, ya que su exploracion, explotacion y

transporte generan niveles de costes muy distintos.

Otro aspecto singular del mercado petrolero, cuya relevancia es todavia mayor, concierne a
los criterios que sustentan la formacién de los precios internacionales. Funcionan tres precios de
referencia (benchmarking) en torno a los cuales se alinean las demas variedades de crudo segun
sus caracteristicas de densidad y contenido en azufre, costes de transporte (medio y distancia) y

otros elementos que se incluyen en el precio de venta.
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1.5.1. El precio Brent

Este se encuentra en vigencia desde mediados de los afios ochenta como referencia para el
comercio de los crudos del mar del Norte. Dispone de un mercado al contado (spot) y otro a plazo
(forward) con tres modalidades de contratos comerciales. Ejerce su funcion de referencia
internacional a pesar de un cumulo de restricciones significativas. La produccion de crudos de esa
zona es minoritaria y acusa un inexorable descenso; supone menos del 7% de la produccién y el
8% de la exportacion mundial, y en los proximos afios esos porcentajes se reducirdn de forma
considerable. Ante este hecho, la empresa privada encargada de las cotizaciones (Platt) ha
modificado el criterio para fijar el precio. Antes tomaba la media de los precios de 19 campos
petroliferos de la zona cuya produccion llegaba a la terminal de las Islas Shetland, pero, ante la
decadencia de la mayoria de esos campos, desde 2002 calcula el precio BFO que contabiliza s6lo
el crudo de dos campos, Fortis en Reino Unido y Oseberg en 13. Los crudos ligeros tienen 37-38
grados, los medios 28-36 y los pesados menos de 28. Los crudos bajos en azufre (sweet) tienen

menos de 0,5% Y los altos (sour) mas de 1%. (Fattouh y Mabro, 2006)
1.5.2. El crudo West Texas Intermediate (WTI)

Este dispone de dos mercados al contado. El primero en Cushing (Oklahoma), que es un
centro de produccion en el que convergen bastantes redes de oleoductos que transportan crudos
hacia las zonas del este y el centro de Estados Unidos. El segundo en Midland (Texas), que es un
enclave que se surte de petréleo tejano e importado que llega a los puertos del Golfo de México y
se distribuye a las refinerias de la zona y de otros estados. Por tanto, esta segunda referencia
internacional se basa en una produccién estadounidense que declina con rapidez y que no se

comercializa en mercados exteriores, junto con unas importaciones heterogéneas en cuanto a su
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procedencia geogréfica, costes de extraccion y transporte. Obviando esos rasgos, WTI ejerce la
funcion de benchmarking merced a que Estados Unidos importa méas del 60% del petroleo que
consume, sus importaciones equivalen a la cuarta parte de las compras mundiales de crudos y en

su territorio su ubica la bolsa de Nueva York, la mayor plaza financiera del mundo.
1.5.3. Precio Dubai

El tercer precio de referencia es el Dubai, que en los afios noventa sustituy6 al Arabian
Light, aunque en realidad apenas ejerce esa funcién. La produccién de crudo extraido en ese
emirato es muy reducida, esta en declive e influye poco en el comportamiento de los precios de
los demas crudos de la regién (Hagstromer y Wlazlowski, 2007). De hecho, en el seno de la
OPEP se considera principalmente el precio ponderado de una canasta compuesta por crudos de
todos los paises miembros, si bien no existe una modalidad especifica de contratacion del crudo
de la OPEP, o bien de Oriente Medio. Sin embargo, esa region produce el 30% y exporta el 40%
del crudo mundial, siendo la que abastece la casi totalidad de las compras que efecttan los paises
asiaticos y proporciones importantes de las que realizan Estados Unidos y algunos paises
europeos. En consecuencia, los precios que sirven como referencia para la formacién de los
precios de los crudos a escala internacional cuentan con un minusculo respaldo de capacidades
productivas y exportadoras (Hagstromer y Wlazlowski, 2007). Ni siquiera representan el 4% de
la produccién mundial. Ademas, el Brent-BFO y WTI se refieren a crudos muy minoritarios, del

tipo light-sweet, cuya participacion en el comercio internacional de crudos es reducida.
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1.5.4. Elementos que configuran el mercado de petréleo

Hay tres componentes histdricos que configuran la actual situacion del mercado
petrolero. Conocerlos implica comprender mejor lo que pasa actualmente, pero, ademas, permite

vislumbrar el futuro de esta crisis (Monterrosa, 2015):

A. Primero, la configuracion vertical que los fundadores de los primeros imperios petroleros

le imprimieron a la industria, acompariada de practicas monopolicas en el mercado.

B. El segundo elemento es el caracter estratégico de los combustibles derivados del petréleo
en el mantenimiento de la hegemonia politica y econémica de los paises desarrollados, en

unos mas evidente que en otros.

C. Tercero, el crecimiento y fortalecimiento del movimiento ecologista a nivel mundial,

conjugado con un creciente mercado especulativo.

El petroleo representa el 40% del consumo mundial de energia primaria, y ocupa un lugar
predominante e insustituible, a corto plazo, como fuente de energia béasica. Los paises
desarrollados dependen tanto del mismo que, cualquier suceso social o decisién politica que afecta
al mercado del petroleo o a alguno de los elementos del sistema de produccion y distribucion, tiene
importantes efectos sobre las economias de estos estados. Son un buen ejemplo las crisis

energéticas que se han producido desde los afios setenta (Monterrosa, 2015).
1.5.5. La demanda de productos petroliferos

El consumo de petréleo a nivel mundial se ha mantenido en constante crecimiento, desde
que inicio a proliferarse su uso a términos del siglo XIX. El indice de crecimiento del consumo de

energia ha provocado que se multiplique de forma permanente la demanda anual de petréleo, que
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se ubico en el afio 1972 en el 48% del total. Para el afio 2015, la proporcion que el petrdleo
constituia en el consumo mundial de energia primaria se redujo hasta el 40%, en razon del
crecimiento de la utilizacion del gas natural y de la energia nuclear. No obstante, la cantidad de
toneladas consumidas continua en expansion, llegando a los 3.400 millones de toneladas en el afio

2016 (Direccion General de Energia y Minas de Espafia, 2015).

Este comportamiento de la demanda, es sin duda, la razon por la cual la produccion y
exportacion de petrleo sigue significando para las grandes potencias mundiales, Yy
consecuentemente, esto se traduce en el interés tanto de las empresas publicas como privadas,
nacionales y extranjeras, por continuar explorando, perforando y extrayendo crudo de los
yacimientos ecuatorianos, por lo tanto, la demanda se convierte en un factor fundamental para
entender el comportamiento del mercado petrolero, y él porque del incremento de su produccion y
de su comercializacion a nivel mundial. Las condiciones actuales de consumo energético han
Ilevado a paises como el Ecuador, a no cambiar de matriz productiva, basdndose Gnicamente en la
produccion de productos primarios, sin agregacion de valor. Y mientras este contexto no cambie
(es decir, hasta que las reservas se agoten o hasta que se encuentre una fuente mas eficiente de
energia) las condiciones en las cuales se sigue comercializando el petréleo seguirdn siendo
desfavorables para economias en desarrollo, y méas para el Ecuador, que adicionalmente tiene una
desventaja derivada de la cotizacion del dolar frente al euro, pues tiene una economia dolarizada,

lo que la hace mas susceptible a cambios en el mercado petrolifero.
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1.6. El precio de los derivados del petrdleo

Al contrario de lo que sucede con la industria de la electricidad y el gas natural, los
diferentes productos que se consiguen a partir del petréleo y las distintas maneras en que se
muestran y se ofrecen a la poblacién, hace que el precio no sea uniforme, sino que fluctué
constantemente mucho de acuerdo a la incidencia del uno o del otro (Direccién General de Energia
y Minas de Espaiia, 2015). Actualmente, las empresas que operan en el sector establecen los
precios de los combustibles (a excepcién los de los del GLP, que se mantienen bajo a un sistema
de precios méximos determinados por el gobierno), en base a la situacion del mercado y de sus
lineamientos comerciales. De la misma manera, las permanentes fluctuaciones del precio del barril
de petréleo en el mercado internacional (provocadas fundamentalmente por la demanda, los
cambios en los niveles de extraccién del crudo realizada por los paises exportadores) y la
cotizacion del dolar respecto al euro, produce que sea ineludible convenir frecuentemente el precio
de los combustibles liquidos y del GLP. En todos los paises, los productos derivados del petréleo
(y de manera particular, los carburantes), son la fuente principal de los ingresos de sus economias,
lo que en consecuencia genera que su precio real sea Unicamente una proporcion del precio total

que paga el consumidor (Direccion General de Energia y Minas de Espafia, 2015).

Ciertamente, en este contexto se desarrolla la industria petrolera del Ecuador, pues el
petréleo es el mas importante ingreso que tiene el pais, y en esta basa, el crecimiento de su
economia. Como se mencion anteriormente, la fijacién de los precios para la comercializacion en
los mercados internacionales tiene como principal directriz el papel o rol que ejercen los paises que
tienen una produccion u comercializacion mayoritaria, es decir, aquellos que tienen el poder de

establecer los niveles de oferta y demanda del producto. A esto se le agrega particularmente, la
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cotizacion del dolar en relacion al euro, factor que afecta directamente al precio del barril del
petroleo producido por el Ecuador, que tiene como moneda el dolar americano. De esta relacion,
entonces, es de donde se origina la influencia de la fluctuacion del valor de esta moneda, en los

ingresos petroleros obtenidos por el sector petrolero ecuatoriano.
1.7. La rivalidad interna del sector

De forma global se puede establecer que la industria petrolera se encuentra bajo el
control de dos grupos importantes de empresas que han desarrollado ventajas especificas desde

mediados de los afios 1970 (Palazuelo, 2017):

Por una parte, el primer grupo estratégico se encuentra conformado por compafiias
publicas originarias de los paises explotadores de petréleo, generalmente realizan sus actividades
en condiciones de monopolio dentro de su entorno nacional y que no han logrado exportar
eficientemente su produccion, con determinadas excepciones que integran un porcentaje pequefio
(Pittaluga, 2017). La existencia de estas empresas encuentra su base en la explotacion de una
ventaja que se concentra en la existencia de un yacimiento petrolero, es decir, es una ventaja

geoldgica incontestable.

Por otra parte, se encuentran las empresas occidentales, que son principalmente de tipo
privado y sin una ventaja geoldgica consistente. Sus ventajas competitivas se sustentan sobre su
capacidad de ajuste de produccién a condiciones inciertas, soportada en una estructura interna
solida y una capacidad financiera fortalecida, conseguida en su mayor parte por el mantenimiento
de sus partes de mercado en el downstream (productos derivados del petr6leo; gasolina, gasoil,

querosén, GPL), y por la utilizacién de tecnologia en todos los procesos de la cadena de
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produccion de petroleo. En otras palabras, en la parte primaria del ciclo productivo,

principalmente refinacion y comercializacion de combustibles (Palazuelo, 2017).

En contraste con las ventajas competitivas de este grupo de empresas procesadoras de
petroleo que predominan en la industria petrolera se ha visto reducida por la incidencia de dos
comportamientos evidenciados en los afios 80 y afianzadas en los afios90; la primera esta
determinada por las acciones de las empresas occidentales dirigidas hacia la construccion del
upstream (exploracidn, perforacion y extraccion); no obstante, la segunda tiene conexion con las
acciones de determinadas empresas de paises productores de petréleo hacia la conformacion del
downstream. Este conjunto de acciones interrelacionados enfocados hacia la integracion vertical
en el sector petrolero, no asocian un retorno al sistema de mercado que existié en esa industria

durante los afios 50 y 60 (Palazuelo, 2017).

Las estrategias de integracion actualmente tienen diferencias marcadas en relacion a las
desarrolladas a inicios de los afios 70 por las denominadas “siete hermanas” (ExxonMobil; Royal
Dutch Shell; British Petroleum (BP); Mobil; Chevron; Gulf Oil Corporation; y Texaco). La
neointegracion de hoy en dia estd enfocada mas bien a estructurar lo que se determina como una
cuasi-integracion en la industria, pues se efectla a traveés de la conformacion de grupos y
convenios de comun interés en los diferentes sectores de la cadena de produccion petrolera

(exploracién, produccion, refinacion y distribucion) (Palazuelo, 2017)
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1.8. Marco Referencial

El marco referencial es una base de investigaciones anteriores realizadas en base a
variables similares al actual tema de estudio. Mediante los resultados de estas se puede explicar el
comportamiento del mercado del petréleo y del dolar como base para el establecimiento del

precio del petrolero ecuatoriano.

La primera investigacion referenciada es la denominada “Los precios del petréleo y su
incidencia en el presupuesto general del estado en el Ecuador, periodo 2007-2015”, realizada por
(Marin, 2016), se basa en establecer la participacion de los ingresos petroleros dentro del PGE,
considerando la historia del crudo del pais, la evolucion del precio del barril en los ultimos afios,
asi como también el impacto que ha tenido en la economia ecuatoriana. Se demuestra que en el
periodo de estudio la relacion que existe en cuanto al incremento de los ingresos alcanzados por
la venta del petroleo versus el incremento del gasto corriente y de capital; asi como también los

efectos que causa en la economia ecuatoriana la caida del precio de petréleo.

Mediante este estudio se hace una primera vista del precio del petréleo como un factor
que incide directamente en la economia nacional, detras de esto se encuentra el analisis en si de la
valoracién del crudo a nivel internacional, y, por lo tanto, estos resultados se consideran como
utiles para el desarrollo del presente estudio, pues, uno de los principales objetivos es el de
definir la volatilidad del délar como elemento fundamental para el desarrollo de las exportaciones

petroleras ecuatorianas.

La segunda investigacion que se toma en cuenta es la denominada “El rol de los precios
del petroleo sobre la economia ecuatoriana”, desarrollada por (Guerrero, 2015), se fundamenta en

proporcionar una idea méas concreta del impacto de los precios del petroleo sobre las variables
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macroecondémicas mas importantes de la economia ecuatoriana, como son el Producto Interno
Bruto, Los Ingresos Fiscales, el indice del Tipo De Cambio Real, dentro de un esquema
dolarizado. Para este proposito se utilizo el método de VAR Estructural y el Andlisis Impulso —
Respuesta. En el enfoque SVAR, se puede observar que el precio internacional del precio del
petroleo ejerce mayor influencia contemporanea sobre los ingresos fiscales reales. Mientras que
para el resto de variables el impacto contemporaneo no es significativo. En el analisis de Impulso
— Respuesta, se muestra que un impulso en el precio del petrdleo afecta de manera positiva al PIB
y a los ingresos fiscales, aunque estos Ultimos aumentan considerablemente como respuesta al

impulso inicial, pero regresan a su nivel original. Para el tipo de cambio el efecto fue negativo.

Esta investigacion realiza un analisis mé&s a fondo de la estructura del precio del
petroleo, y ofrece un conjunto de herramientas de andlisis de mucha utilidad para la presente
investigacion, pues ya se considera un método compuesto de evaluacion, que permite establecer
el nivel de incidencia en las distintas dimensiones que integran la economia del Ecuador. Es por
esto que se la toma como referencia para construir un primer escenario de la volatilidad del dolar

y su efecto en el precio del petrdleo ecuatoriano.
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CAPITULO Il

METODOLOGIA

2.1 Método de investigacion

Para el desarrollo de la investigacion se utilizard una investigacion mixta, es decir,
cualitativa y cuantitativa, con el objetivo de establecer un escenario amplio del délar americano
en el precio del barril de petroleo ecuatoriano. La investigacion cuantitativa hace referencia a
informacion medible a través de nimeros, variaciones, crecimiento o decrecimientos (Bermeo,
2015), a partir de este tipo de datos se obtendra en el andlisis tanto de la fluctuacion del valor del
délar americano, como del comportamiento del barril de petréleo a nivel internacional, asi como

las afectaciones de las variaciones del mercado en la produccion nacional de crudo.

Por otra parte la investigacion cualitativa es necesaria para determinar las percepciones
subjetivas del comportamiento del mercado internacional de petréleo, puesto que a partir de la
situacion econdmica mundial y correspondientemente en el contexto ecuatoriano, se puede
determinar la configuracion de los precios del crudo desde una perspectiva basada en los
atributos de este producto, como la calidad, densidad, olor, color, viscosidad, tension superficial
y fuerza capilar, y fluorescencia, es decir, si estos factores cualitativos también inciden de forma

directa en la valoracion del petroleo (Bermeo, 2015).

Es decir, que el estudio a desarrollarse se establece bajo de un enfogue cuantitativo ante
las diferentes variaciones en el precio del barril de petroleo a nivel internacional, variaciones que
puedan darse tanto en valores como en porcentajes ya sea en el incremento del precio como en su

disminucion dentro del periodo 2014 hasta el afio 2018. A més de ello, el estudio actual se
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caracteriza también por ser cualitativo al analizar la densidad del petr6leo en cuanto a su calidad

para su posterior comercializacion en el mercado internacional.

En el Ecuador, se conoce que el precio de cada barril de petréleo es inferior al precio
internacional debido a que posee una menor calidad en cuanto a sus niveles de azufre, gravedad
APl y acidez (Albornoz Guarderas, 2017), todos estos pardmetros es posible medirlos de acuerdo
a los estandares internacionales, por lo que se determina como una investigacion cuantitativa. No
obstante, las variaciones del precio del petroleo suelen darse también por tensiones politicas que
surgen en los principales paises productores de este mineral lo que a su vez genera incertidumbre
en los inversionistas, bajo esta realidad el gobierno ecuatoriano le resulta muy dificil influir en
los cambios del precio del barril de petréleo pero es necesario analizar las principales causas que
han conllevado a esta volatilidad, en este caso se aplica una investigacion cualitativa pues se

estarian evaluando decisiones politicas que influyen en la coyuntura internacional.

2.2 Tipo de investigacion

2.2.1. Investigacion Aplicada

Los parametros del estudio se encuentran estructurados por la investigacion aplicada,
debido a que tiene el proposito de generar conocimiento de acuerdo al analisis de la influencia de
la volatilidad del délar americano en el precio del barril de petr6leo ecuatoriano en el periodo
2010 — 2018. Para esto se emplea el conocimiento conseguido en el proceso de formacion
académica y se lo pone en practica mediante la aplicacion del estudio tanto del comercio
internacional como del mercado petrolero, que responde a los objetivos planteados en la

investigacion (Torres, 2013).
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Por ende, en el estudio actual la importancia de la investigacion aplicada se fundamenta

en el andlisis de variacion del dolar norteamericano y sus implicaciones en el precio del barril de
petroleo, esta situacion que se refleja en el mercado internacional impacta de alguna manera en la
realidad econdmica del Ecuador, por lo que se estarian llevando los conocimientos obtenidos de

la teoria a la practica en la presente investigacion.

2.2.2. Investigacion Documental

El estudio de acuerdo a las bases de la de informacion, es mixta, en otras palabras, de
tipo documental. Este proceso de levantamiento de informacion segin las fuentes comienza con
una evaluacion bibliografica profunda de libros, textos y adicionalmente investigaciones
anteriormente realizadas de acuerdo a parametros similares, que tengan aportes significativos,
datos e informacion importante (Restrepo, 2013). Sobre todo, del andlisis del mercado petrolero,
y las formas de cotizacion y valoracion del crudo mediante la utilizacién del délar americano.
Con esta clase de estudio se realiza un analisis integral de la teoria ricardiana; tipo de cambio y
los mercados de petroleo encasilladas, considerando la variable del dolar americano como factor

influyente en el precio del petrdleo que exporta el Ecuador.

Por lo tanto, la investigacion documental estd dada por la recopilacién de libros,
periddicos, revistas y demas textos nacionales e internacionales que mantengan informacion
suficiente sobre la evolucion del ddlar en los Ultimos cuatro afios, asi como ademas de las

variaciones que se reflejan en el precio del barril del petroleo.

De acuerdo a esta perspectiva, se obtienen los datos suficientes con los que sea posible
desarrollar un mayor analisis en la presente investigacion por lo que también se evalla la Teoria

Ricardiana en la que se identifican el incremento de impuestos o subida de la deuda publica para
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financiar los gastos del Estado (Rothboard, 2016) ante la posibilidad de que sus ingresos
obtenidos se mantengan constantes, en base a esta suposicion no existe la intervencion del
petroleo como principal fuente de financiamiento del gasto publico. No obstante, el posible
aumento de impuestos a sus contribuyentes o el incremento de los niveles de endeudamiento se
mantendrian mayores inalterables si es que se obtienen mayores ingresos por el aumento del
precio del petr6leo a nivel internacional, para corroborar este tipo de teoria es fundamental

identificar documentos fiables en el trabajo actual de investigacion.

Asi mismo, el incremento o disminucion del délar norteamericano se establece también
en relacion a los efectos de la volatilidad en la tasa de interés que se fijan previamente por la FED
(Reserva Federal de los EE. UU) con la finalidad de controlar un mayor efecto inflacionario en el
territorio norteamericano, este tipo de decisiones alteran el ritmo de la economia no solamente a
nivel local sino también internacional, lo que podria influir también en la evolucion de los precios
del petrdleo. Por ende, resulta indispensable obtener fuentes confiables en el que se permita
determinar el movimiento del indice del dolar norteamericano y la volatilidad de los precios del

barril de petréleo tanto de forma diaria, semanal, mensual y anual.

2.2.3. Investigacion no experimental

La estructuracion de la investigacion de acuerdo al control de las unidades de analisis es
de tipo no experimental, puesto que se obtiene datos e informacion del objeto de estudio por una
unica vez en un momento determinado. Esta clase de estudio, se asemejan a fotografias tomadas

en determinado instante de los hechos estudiados (Ruales, 2010).

En este sentido la investigacion es no experimental, debido a que no existe la

posibilidad de manejar las variables por parte del investigador y se concentra en la observacion
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del comportamiento de la volatilidad del dolar americano y su influencia en el precio del barril de

petroleo ecuatoriano en el periodo 2010 — 2018.

Por lo tanto, se reconoce que el estudio a realizarse es de tipo no experimental puesto
que las variables que estan sujeto a analisis como el délar norteamericano y los precios del
petroleo no se efectuarian alguna modificacion ya que son datos histéricos obtenidos de fuentes
completamente fiables. Esto es posible comprobarlo pues solamente se realizard un comparativo
de ambas variables desde el afio 2014 hasta el 2018, es decir, una evaluacion de los ultimos
cuatro afios por lo que la informacién obtenida esta exenta de posibles cambios futuros en el

transcurso de la investigacion.

La investigacion no experimental se establece en datos que no es posible que se realice
algun tipo de modificacion en el transcurso del andlisis, por lo que la informacion se evalla de
acuerdo como ha sido recibida, es por ello, que los datos histéricos obtenidos de la evolucién del
dolar y de los precios del barril de petréleo no pueden ser alterados, con lo cual se posibilita una
mayor confianza en el analisis y por ende, mediante los resultados obtenidos se estarian
generando conclusiones validas que aportan a mayores conocimientos por parte de sus

investigadores.

2.2.4. Investigacion Descriptiva

De acuerdo, al alcance de la investigacion, el estudio se clasifica como descriptivo,
proceso a través del cual se detalla de forma profunda todas las caracteristicas de los
componentes de la problematica (Bernal, 2015, p. 47). Con este tipo de estudio se logra disgregar
de forma especifica todos los elementos que interactian dentro del mercado petrolero

internacional y en el comportamiento del doélar como medida de valoracion del petrdleo,
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considerando los pardmetros y caracteristicas de la produccion nacional, asi como la calidad del

crudo del Ecuador.

Por ende, la presente investigacion es descriptiva puesto que se identifican las
principales caracteristicas méas sobresalientes que influyen en la volatilidad del ddlar
norteamericano, estas condiciones se establecen en funcidn de tendencias politicas, econdémicas y
sociales que influyen en el desarrollo de los EE.UU asi como también en los paises
latinoamericanos, entre ellos el Ecuador, que al no disponer de una moneda propia ha adoptado el
délar norteamericano como moneda oficial de cursos legal en todo el territorio nacional. De tal
manera, que la valoracion o devaluacion del dolar mantendria un impacto directo en la economia
ecuatoriana, por lo que resulta fundamental determinar las caracteristicas principales que influyen

en el desarrollo del pais ante los cambios que se han dado por la variacion de su moneda.

A més de ello, la investigacion actual también se determina como descriptiva al
determinar las caracteristicas de los factores que influyen en los precios del petrdleo, que esta
dado en funcion a la demanda internacional de paises como China que es uno de los principales
compradores de este tipo de materias primas (EE.UU: Administracion de Informacion de
Energia, 2019), como también de la oferta que se conforma por los principales productores de
petroleo como Irak, Iran, Arabia Saudita, Rusia y Estados Unidos. Se sabe que Ecuador es uno de
los paises que también exporta petréleo hacia el mercado internacional, pero sus niveles de

produccién no influyen en el precio final del barril de este recurso natural.

En definitiva, el estudio actual se ha planteado como una investigacion descriptiva al
identificar los factores que inciden en las alteraciones de la volatilidad del dolar norteamericano,

que a su vez se busca identificar si existe influencia en el precio del petréleo, en funcién de las
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condiciones politicas y de economia internacional, por lo que ademas mantienen un mayor
impacto en la obtencion de ingresos para el Estado ecuatoriano, con los cuales se podrian

solventar el pago de gasto publico.

2.3 Técnica de recoleccion de informacion

Base de datos (Bibliografia)
La base de datos es una recopilacion de informacién y datos referentes a un tema en
especifico de investigacion, en este se agrupan todos hallazgos relevantes que pueden servir para

dar respuesta a la pregunta del estudio (Logrofio, 2012).

Mediante la bibliografia se tiene un conjunto de informacion importante para el analisis
de los factores que intervienen en el mercado petrolero, por lo que la base de datos se conforma
por los diferentes precios del petréleo que se hayan reflejado de forma mensual y anual durante el
afio 2014 hasta el 2018. Se aclara también que los precios suelen modificarse en el dia a dia
dependiendo de las condiciones econdmicas y de politica internacional de las grandes potencias
mundiales, es decir, que los valores del precio de petréleo suelen modificarse constantemente por
lo que su volatilidad dependera de la demanda y oferta internacional de crudo. Por lo tanto, una
de las principales bases de datos se conforma por la lista de respectivos precios del barril de

petrdleo a nivel mensual y anual que formaran parte del presente analisis investigativo.

También se determinan como base de datos la informacion histérica del indice dolar
norteamericano para los afios 2014 al 2018, es decir, cuatro afios consecutivos que se obtengan de
forma mensual y anual de fuentes confiables. La volatilidad del dolar, asi como en el precio del

petrGleo se determina de acuerdo a las condiciones politicas y econdémicas de caracter
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internacional, como las modificaciones en las tasas de interés que se realizan por parte de la FED
(Reserva Federal de los Estados Unidos). De tal forma, que al existir una amplia volatilidad en el
dolar norteamericano esto tambien se refleja en el resto de las divisas del mundo, por lo que al
disponer el délar como moneda oficial en el Ecuador también causa un impacto en la economia

nacional, lo que a su vez también genera una influencia en el desarrollo social de sus habitantes.

2.4 Técnica documental

La técnica documental permite organizar la informacion obtenida a través de la
estructuracion de la base de datos, para su posterior analisis (Lozada, 2016). Las herramientas
que ofrece esta técnica facilitan el tratamiento de la informacion y por consecuencia mejora los
resultados especificos conforme a la influencia de la volatilidad del délar americano en el precio

del barril de petréleo ecuatoriano en el periodo 2010 — 2018.

Por consiguiente, la técnica documental se fundamenta en efectuar una estructuracion
adecuada de la base de datos que se ha obtenido del dolar norteamericano y su efecto en el precio
del barril de petroleo, esto se refiere a establecer un orden cronolégico ascendente desde el afio
2014 hasta el afio 2018 tanto de forma mensual como de manera anual, para ello es necesario que
la base de datos principal se traslade hacia el software Microsoft Excel con la finalidad de

generar un orden adecuado y preciso de la informacién disponible.

Debido a esto, resulta indispensable que la base de datos que se proporcione de fuentes
confiables sea viable para realizar una cuantificacion ordenada de la informacion obtenida, esto al
final facilitaria la medicion de datos numericos con los que se podria realizar las respectivas

tablas y figuras estadisticas para su posterior analisis.
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2.5 Procedimiento para tratamiento y analisis de informacién
El tratamiento de la informacién se realiza mediante estadistica descriptiva, la cual
facilita en analisis de los resultados cuantitativos como resultado del levantamiento de
informacion secundaria realizada con la base de datos que contiene resultados especificos del
mercado petrolero internacional y en el comportamiento del dolar como medida de valoracion del

petroleo.

Dadas estas caracteristicas el procedimiento para el desarrollo del analisis de la
informacion se requiere la aplicacion de las siguientes etapas consecutivas que requiere una

explicacion detallada de todas ellas:

1. ldentificar el objeto de investigacion. La finalidad de estudio se establece en el
andlisis del ddlar norteamericano y su influencia en el precio del barril de
petréleo ecuatoriano para los afios 2014 hasta el 2018.

2. Determinar el universo poblacional. En la actual investigacion, el universo
poblacional se conforma por los precios del petréleo que se hayan conseguido de
forman mensual y anual para cada uno de los afios desde el 2014 hasta el 2018.

3. Realizar el calculo de la muestra. Debido a que en el presente estudio se
trabajara con una base de datos ya segmentada dentro de los afios 2014 al 2018,
no es necesario efectuar un calculo de la muestra, por lo que los resultados que se
obtengan se aplicaran en la totalidad de la poblacion.

4. ldentificar fuentes confiables para obtencién de la base de datos. En este
caso, se determinan las principales fuentes de informacion para la obtencion de la

base de datos que es posible descargarla a través de dispositivos electronicos.
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Revisar la base de datos como informacion obtenida. Es fundamental que la
base de datos obtenida sea posible clasificarla y cuantificarla, la misma que
deberd facilitar la medicion numérica para el desarrollo de instrumentos
estadisticos.
Trasladar la base de datos al software estadistico. La base de datos se
traslada hacia el software Microsoft Excel, en el que se realiza el orden de la
informacion correspondiente de los precios de los barriles de petréleo para los
afios 2014 al 2018.
Disefiar tablas y graficos estadisticos. Se realizan las tablas y figuras
estadisticas que se elaboran de acuerdo a la base de datos que ha sido ordenada
previamente.
Realizar el analisis e interpretacion de los resultados. Partiendo de las tablas y
figuras que se han disefiado se procede con el andlisis e interpretacion de los
resultados en donde se determina si existe una alta influencia del dolar
norteamericano en los precios del petréleo.
Determinar las conclusiones en base a los resultados. En esta Ultima etapa se
efectlan las conclusiones finales de la investigacion de acuerdo a los resultados
obtenidos, determinando asi un mayor conocimiento del mercado internacional

de crudo que sea aplicado a la realidad econémica y desarrollo del Ecuador.
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CAPITULO 11l

RESULTADOS

3.1 Producto Interno Bruto

Uno de los indicadores més relevantes que muestra el desempefio de la economia y de las
industrias es el Producto Interno Bruto (PIB), el cual establece la contribucién econémica de los
productos y servicios producidos por el aparato productivo nacional. Consecuentemente, dentro
de los pardmetros del presente estudio, el analisis de las caracteristicas y evolucion del PIB se
efectla en los afios comprendidos entre 2014 y 2018 (Coyle, 2017). Este indice conforma todo el
catadlogo de productos (bienes y servicios) para comercializacion en su entorno inmediato, y a la
vez esté integrado por los diferentes niveles de produccién en donde se encuentra incluido al
sector petrolero como uno de los mas importantes para la economia ecuatoriana, siendo este el
que mayores ingresos genera para las arcas del Estado, y a través del cual se pueden delinear las
politicas econdmicas de inversion publica. No obstante, los demas sectores productivos también
ejercer un efecto importante dentro de la economia nacional, por lo que se debe determinar cuél
ha sido el desempefio de los sectores y como han influenciado en el desarrollo del Ecuador,
considerando sobre todo el sector petrolero, el cual es objeto de andlisis de la presente
investigacion, esto en consideracion de la volatilidad del precio del petroleo que depende

directamente del comportamiento del dolar en el mercado internacional.
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Figura 1. PIB Millones de USD (2014 — 2018)
Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2019)

El PIB (Producto Interno Bruto) muestra un comportamiento irregular en el periodo de
analisis (2014 — 2018), siendo los afios en los cuales la economia presenta un menor desempefio
2015 y 2016, afios donde precisamente a causa de los desajustes del mercado petrolero
internacional, fueron afectadas las condiciones de negociacion del petrolero ecuatoriano y por lo
tanto los ingresos econdmicos del Ecuador disminuyeron considerablemente. Consecuentemente,
para iniciar con la evaluacion, es preciso tomar como referencia el afio anterior a la recesion
econOmica, es decir, el afio 2014, para este se tuvo un PIB de 101.726 millones de dolares,
mismos que decrecieron en 2% para el siguiente afio (2015), producto de la ya mencionada caida
del precio del petréleo, ubicando el valor por barril a un promedio de 30 ddlares, lo cual tiene su
fundamento en las proyecciones de consumo Yy de reservas de petroleo internacionales, factores a
través de los cuales ejercen poder las principales economias del mundo como Estados Unidos,

China y Rusia. Para el afio 2015 en particular el PIB se ubico en 99.290 millones de dolares.
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El periodo de recesion se extendio hasta el afio 2016, en donde el Ecuador creci6 apenas

en 1%, teniendo aun incidencia la disminucién de los ingresos petroleros dentro de la economia
con 99.938 millones de dolares.

Para los siguientes afios debido a la estabilizacion de los precios del petréleo a niveles de

70 dolares por barril, el PIB se incrementd en 4% con 104.296 millones de dolares, este mismo

comportamiento se evidencia en el afio 2018 con un crecimiento similar (4%) y con 108.398

millones de dolares.

Variacién PIB
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Variacion PIB

Figura 2. Variacion del PIB
Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2019)

Los resultados de este analisis entonces establecen en primer lugar la dependencia del
petréleo que tiene el Ecuador para sostener su desarrollo tanto econdmico como productivo, esto
en base al modelo de desarrollo que se implemento principalmente en el periodo 2007 — 2017, en
el cual se utilizd6 como base las actividades extractivistas. En tal sentido uno de los principales

defectos que tiene el sistema productivo ecuatoriano es la falta de procesos de industrializacion
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que disminuyan el riesgo de desaceleracion a través de la integracion de nuevos sectores
altamente productivos y competitivos a nivel internacional.

Dentro de la dindmica del mercado internacional del petréleo, es preciso establecer la
susceptibilidad que tiene el Ecuador con respecto a las decisiones que se toman en cuanto a las
proyecciones de consumo de petroleo y de las reservas que se dispongan del mismo, a esto se le
debe agregar el manejo de una moneda extranjera, el délar americano, por lo tanto, los precios del
petréleo tienen una mayor incidencia en la economia nacional, pues el pais no tiene control
directo sobre la apreciacion o depreciacion de la moneda, haciéndola vulnerable ante cambios las
condiciones de negociacion de petréleo. Entonces, es posible relacionar los cambios monetarios

del dolar americano con el precio del barril de petréleo.

3.2 Valor Agregado Bruto (VAB)

El valor agregado bruto se establece como el monto de la produccién descontado del
importe del consumo intermedio, y conforma la contribucién que realiza cada industria
productiva al PIB. Disgregando el aporte de los niveles de la produccion internos, es posible
construir una concepcién del real aporte que tiene cada sector productivo que tiene mas
influencia en el desarrollo econémico ecuatoriano. Desde una perspectiva especifica con el
comportamiento de cada dimensidn es posible estructurar el sistema de aportes que realizan las
industrias, siendo necesario conocer el desempefio del sector petrolero, el cual es el de mayor
aporte a los ingresos del Estado, y que esta directamente relacionado con las condiciones del
mercado internacional petrolero, integrado por variables como; la depreciacion del délar, la

oferta, la demanda, las proyecciones de consumo, las reservas internacionales e incluso la
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especulacion que gira en torno a la geopolitica, fundamento a través del cual se han dividido los

diferentes poderes petroleros.

Variacion del PIB (Promedio 2014 — 2018)

m A - Agricultura, silvicultura y pesca
B - Explotacién de minas y canteras
C - Industrias Manufactureras
mD - Generacion, captacion y distribucién de energia eléctrica
E - Captacion, depuracion y distribucion de agua; y saneamiento

mF - Construccion
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Figura 3. Variacion del PIB (Promedio 2014 — 2018)
Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2019)

El objetivo de analizar el VAB es determinar cual es el aporte de la industria petrolera a la
economia nacional, y adicionalmente establecer otros sectores influyentes en el crecimiento
productivo del Ecuador. En consecuencia, en cuanto a la contribucion total por sector se tienen
valores promedio del periodo de analisis de los afios comprendidos entre 2014 y 2018. Con este
sistema de datos es posible generar una perspectiva integral de la intervencion de los sectores que
contribuyen al PIB. En consecuencia, es posible reconocer a los niveles de la produccion que
tienen una mayor importancia en el desarrollo econdmico ecuatoriano.

El segundo sector de mayor aporte, es el manufacturero, que tiene un aporte del 14% al

PIB en relacion a los 5 ultimos afios (2014 — 2018). EIl comercio, por su parte al igual que la
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explotacion de minas y canteras, y la construccion describieron un mismo nivel de aporte del
11% a la produccion total. En menos proporcion, pero igual de importante esté el sector de la
agricultura y ganaderia mismo que contribuyo con el 10% al PIB.

Para realizar una aproximacion al comportamiento de la industria petrolera, se debe
analizar por separado a este sector, para consecuentemente identificar los niveles productivos que
tienen un mayor aporte al PIB. En este sentido, se establece que el sector de explotacion de minas
y canteras, esta caracterizado por la produccién de petrdleo, siendo este uno de los recursos
agotables con mayores reservas en el pais, por lo que se transforma en la mayor dimensién
productiva del pais administrada por el Estado principalmente. Su intervencion en la economia
nacional es deliberante y basicamente depende de su situacion para establecer crecimientos o
decrecimientos productivos en el Ecuador.

Esto se debe al modelo econémico que aun rige como base para el desarrollo econémico, el cual
se centra en la extraccion de petréleo, y de otros recursos, lo cual evidencia un retraso en el
avance industrial nacional, pues por falta de tecnificacion, diversificacion e innovacion, no se ha
logrado tener un sistema productivo equilibrado que no depende Unicamente de una industria en

particular, como la del petroleo.
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Figura 4. VAB Petrolero (2014 — 2018)
Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2019)

El comportamiento del VAB de este sector en particular ejemplifica lo sucedido con la
economia de forma general, puesto que como ya se ha mencionado, los ingresos petroleros son
los de mayor importancia para el Ecuador, y, por lo tanto, de su desempefio depende el desarrollo
econdmico del pais. En este sentido para el afio 2014 este presenta un VAB de 6.974 millones de
USD, describiendo un crecimiento del 5%. A partir de este punto el aporte de este sector es
limitado, pues para el afio 2015 este indicador decrece a razon del 2% vy registra un total de 6.812
millones de USD como contribucién al PIB. Los motivos que desencadenaron este efecto radican
de forma general en el incremento de la oferta (sobreoferta), especulacion en el mercado
internacional y la apreciacion del délar, estos factores se explican mas adelante conforme a los
parametros de la investigacion. En consecuencia, esta crisis a nivel mundial del crudo se extendio
en el Ecuador hasta el afio 2016, mostrando un VAB de 6.380 millones de USD con un
decrecimiento de 6%. No obstante, para los afios 2017 y 2018 con una regularizacion del precio

del petréleo (70 USD promedio por barril debido a la disminucion de la oferta), los ingresos del
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Ecuador se incrementaron y respectivamente las contribuciones de la industria petrolera también
lo hizo. En este sentido se tiene un total aportado de 6.621 millones de USD para el afio 2017,
mostrando un crecimiento del 4%, mientras que para el afio 2017, existe un incremento mayor del

6% registrando un total de 7.039 millones de USD.

Grupo de mayor aportacion al PIB
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Figura 5. Grupo de mayor aportacion al PIB (2014 — 2018)
Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2019)

Luego de analizar el sector petrolero y su contribucién a la economia nacional, es preciso
establecer; en primer lugar, otros sectores con aportes importantes a la produccion, y
consecuentemente, cual fue el efecto generado por los desajustes de la industria del petréleo en el
Ecuador. El sector manufacturero es el segundo de mayor contribucion el cual es fundamental
para el crecimiento econdmico del pais. De esta forma se puede evidenciar que para el afio 2014

que esta industria tuvo un crecimiento del 13% con un total aportado de 14.002 millones de USD.
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Para el periodo 2015 - 2016 por la variable exdgena de la baja del precio del petrdleo, el
pais atraveso una desaceleracion econdmica que se extendio por todos los niveles productivos, a
excepcién del sector manufacturero que mostro crecimientos a pesar de esta situacion. De esta
forma para el afio 2016 presenta una variacion positiva del 2%, con 14.321 millones, mientras
que para el afio 2015 este valor se situa en 14.582 millones de USD con un crecimiento del 2%
interanual. Para el siguiente periodo 2017 — 2018, la industria describe un desarrollo significativo
con 15.539 millones de USD y 16.496 millones de USD, con indices de crecimiento de 7% y
7,9%, respectivamente. Esto establece un mejor desempefio por parte del sector luego del periodo
de recesién. Lo que en definitiva indica que la crisis sector petrolero no tuvo un efecto importante
en la industria manufacturera.

La tercera industria de mayor aporte al PIB, es el comercio, el cual describe
comportamiento parecido al manufacturero por otra parte, en el periodo en donde se efectuaron
alteraciones en la economia se mostraron decrecimientos relevantes; esto como efecto démino
generado por la disminucién abrupta del precio de petréleo, lo que desencadeno el incremento del
gasto por parte del Estado. En consecuencia, para el afio 2014 tuvo una variacion positiva del 6%
y registro un total de 10.544 millones de USD, no obstante, este crecimiento se vio limitado en el
periodo 2015 — 2016 que, por la desaceleracion mostro una reduccion que vario entre el 3% vy
6%, es decir, en el afio 2015 genero 10.281 millones de USD vy en el afio 2016 alcanzo 9.636
millones de USD. Este efecto es similar en casi todos los sectores a diferencia de lo que se
evidencio con la industria manufacturera que no decrecié y se mantuvo dando muestras de
crecimiento. Posteriormente, el siguiente periodo fue de recuperacién (2017 — 2018), siendo este
efecto similar en todos los niveles productivos, consecuentemente, en el sector se produjeron

crecimientos de entre el 1% y 3%, estableciendo para el afio 2017 un total de aporte al PIB de
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9.575 millones de USD, mientras que para el afio 2018 se obtuvieron 9.878 millones de USD.
Los resultados establecen que, en el caso del sector comercial, la situacion de la industria
petrolera si llego a afectar la dinamica del comercio en el pais, por lo que se corrobora que la

influencia de los ingresos petroleros es total conforme al desempefio del sistema productivo

nacional.
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Figura 6. Variacion Porcentual del VAB
Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2019)

El cuarto sector de importancia dentro del contexto econémico — productivo del Ecuador,
es la construccion, siendo este uno de los mayores afectados por la desaceleracién econémica
derivada de la baja del precio de petréleo, es decir, el impacto experimentado por la industria
petrolera tuvo un alcance considerable. En los afios 2014 se tiene un aporte del 9% con 10.891
millones de USD, mientras que para los afios 2015 y 2016, esta muestra un impacto similar a los

establecidos en otros sectores, en este sentido se tuvieron variaciones de 2% y 7%
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respectivamente con 11.125 millones de USD y 11.871 millones de USD, mientras que para los
afios siguientes, se mantienen con niveles irregulares del 5% y 6,3% registrando un total de
12.427 millones de USD y 12.983 millones de USD.

Dentro del grupo de sectores de mayor aporte al PIB, se tiene finalmente al sector
agricultor, mismo que se muestra como uno de los niveles productivos mas importantes de la
economia nacional. En base a este contexto en el afio 2014 se tiene un crecimiento del 11%
registrando un total de 9.284 millones de USD. En los siguientes afios (2015 y 2016), se
evidenciad decrecimiento por la situacién econémica general punto su desempefio es mercado
por la situacion del pais. De esta forma para el afio 2015 y 2016 muestra crecimiento solamente
del 1% y 0,6% correspondientemente, con 9.387 millones de USD y 9.412 millones de USD.

La situacion general econdmica del sector petrolero produce una primera perspectiva del
desempefio de los factores que influyeron en el comportamiento de las variables internas del
mercado. De este primer vistazo se puede destacar de la incidencia de la economia nacional en
los diferentes sectores e industrias que conforman el sistema productivo.

3.3 Balanza Petrolera

Para establecer la situacion comercial de petrdleo ecuatoriano, es preciso analizar su
evolucion conforme al comportamiento del mercado nacional e internacional, para esto se
integran tanto las importaciones y exportaciones, que estructuran la balanza petrolera del

Ecuador.
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Balanza Petrolera (2014 — 2018)
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Figura 7. Balanza Petrolera (2014 — 2018) (millones de USD)
Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2019)

El comportamiento de la balanza petrolera muestra una situacion favorable desde el punto
de vista comercial, puesto que no se registra déficit en ninguno de los afios de andlisis (2014 —
2018), siendo esto positivo para las arcas del Estado, quien es el encargado de administrar la
mayor parte de las empresas dedicadas a la explotacion petrolera. Para el afio 2014 se tiene un
valor exportador de 13.276 millones de USD, mientras que las importaciones fueron de 6.684
millones de USD, lo que dio como resultado un superavit de 6.592 millones de USD. Para el
siguiente afio, las exportaciones decrecieron a razon del 50%, estos desajustes tan drasticos se
debieron precisamente por cuatro factores que llevaron a este acontecimiento; a) el incremento de
la oferta en un proceso de debilitamiento de la demanda, b) alteraciones en los objetivos de la
OPEP, c) el decrecimiento de las inquietudes derivadas de las paralizaciones de suministro por
motivos geopoliticas, y d) la apreciacion del dolar americano (Banco Central del Ecuador, 2019).
Esto afadido a las especulaciones en el mercado hicieron que el nivel del petréleo para los afios

2015 fueran de 30 USD promedio. En consecuencia, las exportaciones se ubicaron en 6.662
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millones de USD, en el caso de las importaciones decrecen en 37% y registra 4.196 millones de
USD, esta relacion va de la mano con la situacion de las exportaciones, pues al exportar menos
las importaciones disminuyen ya que el Ecuador obtiene procesados de petroleo de otros paises
como Estado Unidos, mientras que la balanza comercial establecio un decrecimiento de la misma
forma en niveles de 63% con un total de 2.466 millones de USD. En el afio 2016 esta situacion se
replica con diminuciones de 18% y 37% para las exportaciones e importaciones respectivamente,
con valores de 5.496 millones de USD y 2.649 millones de USD.

Para los afios 2017 y 2018 el panorama cambia debido a la estabilizacién e incremento del
precio del petréleo, esto debido principalmente al acuerdo concertado entre la OPEP y otras
naciones productoras para disminuir la produccion de crudo en 1,8 millones de barriles por dia
(Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo, 2018), lo que disminuyo la sobreoferta. Con
esto en el afio 2017 se tienen un incremento de las exportaciones del 26% y registré un total de
6.914 millones de USD, mientras que las importaciones también crecieron a razon del 28%
ubicandose en 3.378 millones de USD, dando como resultado un superavit de 3.537 millones de
USD con un crecimiento del 24%.

Finalmente, para el afio 2018 se tienen exportaciones de petréleo por 8.807 millones de
USD estableciendo un crecimiento del 27%, asi también lo hacen las importaciones con un total
de 4.543 millones de USD y con un incremento del 34%, para Ultimamente tener un superavit de

4.263 millones de USD con una variacién positiva del 21%.
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3.4 Tipos de cambio real
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Fig

La tasa de cambio se convierte en un factor susceptible de andlisis, puesto que a través de

este indicador se puede establecer el comportamiento de los precios del petréleo en el mercado

internacional. Considerando que la moneda actual del Ecuador es el doélar americano, las

mediciones para determinar el tipo de cambio real, se establece como referencia al euro. No

obstante, la econdémica ecuatoriana al ser diferente a la economia estadounidense, tiene un tipo de

cambio diferente que se ajusta a la inflacion interna. De esta forma la principal diferencia entre el

tipo de cambio ecuatoriano y el de Estados Unidos, es precisamente la estabilidad econémica.

Esto pues tomando en cuenta que el pais norteamericano tiene una economia mucho mas estable

por su nivel de desarrollo.
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Figura 9. Tipo de cambio real del Ecuador (2014 — 2018)
Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2018)

La tendencia de la tasa de cambio se ha orientado hacia el decrecimiento, esto significa
que el ddlar se ha venido apreciando en referencia a otras monedas y principalmente al euro, que
es la base para la conversion. En este sentido, esto demuestra que dentro del periodo analizado las
importaciones le han costado menos al Ecuador. Sin embargo, se deben analizar precisamente los
periodos en los cuales el pais tuvo decrecimientos econémicos, para contrastar con la tasa de
cambio y sus posibles repercusiones en el precio del petroleo.

Para los periodos en los cuales el Ecuador experimento recesion o decrecimiento
econdmico, precisamente los afios 2015 y 2016. El tipo de cambio tendid a la baja, es decir, que,
a través de la apreciacion del dolar americano, la exportacion de bienes y productos le genero
menos ingresos al pais. Se debe integrar a este analisis el efecto que causa la desaceleracion
econdémica precisamente en el contexto ecuatoriano, pues la economia del Ecuador es
mayormente susceptible a cambios externos, como desajustes en el mercado internacional, por lo

que la apreciacion del ddlar no tiene el mismo impacto. Es decir, aunque, la moneda tenga un
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mayor valor, las importaciones dependen en gran parte de la inflacion, el consumo y la

produccion de la industria. Por lo que, el tipo de cambio no tiene una influencia significativa en el

precio del petrdleo.

3.5 Precio Brent

El crudo Brent como se habia establecido anteriormente en el marco tedrico es una
combinacidén de crudos del Mar del Norte (Brent, Forties, Oseberg y Ekofisk). EI crudo Brent es
una clase de petrdleo liviano, aunque en menor proporcion que el West Texas Intemediate (WTI).
Contiene alrededor de un 0,37% de sulfuro, lo tanto este crudo Brent es idoneo para el
procesamiento de gasolina. Consecuentemente, el precio Brent es el precio al cual se cotiza este

tipo de petréleo en el mercado internacional, y sirve de referencia para crudos de origen europeo,

pues se cotiza en Londres.

Precios Brent (2014 — 2018)
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Figura 10. Precios Brent (2014 — 2018)
Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2019)
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A partir del afio 2015 se evidencia un decrecimiento importante en el precio de este tipo

de petrdleo, siendo la principal causa la sobreoferta generada por Estados Unidos que mantuvo
trabajando al mé&ximo sus reservas para torcer el mercado. Los resultados de este efecto se
evidencian en una caida subita del precio, pues en el afio 2014 se tuvo un precio promedio por
barril de 100 ddlares, no obstante, para el afio siguiente (2015) este se ubicd en 45 dolares,
disminuyendo a razén del 20% promedio, y adicionalmente la tasa de cambio establecida para la
conversion de los valores del crudo bajaron también a un nivel del 22,88%. Esta dindmica se
mantuvo durante todo el afio 2015 y se extendid hasta el afio 2016, manteniendo un precio
promedio a la baja de 48 délares (hay que mencionar que el precio Brent de petrdleo se encuentra
valorado en euros, no obstante, para fines de la investigacion se ha estandarizado su cotizacion en
dolares), ligeramente superior al precio WTI con el cual se cotiza el petréleo ecuatoriano. A
inicio del afio 2017 el precio del crudo empieza a tener un comportamiento tendiente al alza, en
gran parte por los acuerdos generados por la OPEP con los mayores productores de petrdleo a
nivel mundial, cuyo objetivo fue frenar la especulacion y la sobreoferta. A mediados del afio
2017 el precio se ubico en 55,16 dolares, mayor a la media registrada en el afio 2015 y 2016, para
el cierre del afio 2017 se tuvo un precio de 64,21 ddlares. Para el afio 2018, la tendencia de
crecimiento continuo teniendo una media anual del precio por barril de 71,01 délares. Las
previsiones apuntan hacia un mantenimiento de este precio, no obstante, los paises integrantes de
la OPEP estan en constantes negociaciones para que las proyecciones de la demanda se

incrementen y con esto el crudo retome su papel protagénico en el mercado de combustibles.
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3.6 Precio WTI

El precio WTI, cuyas siglas significan West Texas Intermediate, hace referencia al
crudo que se extrae en los pozos de Estados Unidos, mismo que se envia a la ciudad de Cushing,
Oklahoma, mediante oleoductos. Ya que este crudo estd ligado a la producciéon dentro del
continente, es costoso exportarlo mediante via maritima, este elemento influye de sobremanera en
el momento de su valoracion, pues adicionalmente es un crudo muy ligero y de escasos contenido
de azufre. EI WTI es el indicador de referencia para la comercializaciéon de crudo en
Norteamérica, que es el mayor demandante a nivel mundial de petroleo. Este se cotiza en dblares
en Nueva York y la media de APl es de 39,6. En consecuencia este es el estandar para la

medicién del crudo ecuatoriano, por lo que su cotizacion responde a la situacion del mercado

WTIL.
Precios WTI (2014 — 2018)
120 25,000%
20,000%
100 15,000%
0,
%0 10,000%
5,000%
60 ,000%
-5,000%
40 -10,000%
- 0,
20 15,000%
-20,000%
0 -25,000%
T N < TN O OO OO OMDMDMDMDMNSMDMNDOD 00 0O 0 o
L T e R e T o T e T e T e T I e O e T e I e e T e e e T e e e T e e T e T e e T e O e T e A o B e e |
oNoNoNolNolNoNolNolNoNolNolNolNolNoNoNolNoleolNolNolNoloelNoloeloelollollololNo]
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN
s S 0325250385235 93E5255328235583
mEE_‘owEE_‘mCmEE_‘mCmEE_‘maEE_‘mC

=@=Precio WT| ==@=Tasa de Cambio

Figura 11. Precios WTI (2014 — 2018)
Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2019)
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El comportamiento de este indicador del precio del petroleo se asemeja al descrito por el

precio Brent, aunque se debe agregar que la apreciacion del délar tiene un impacto directo sobre
la volatilidad del precio del crudo, que afecta al precio del petréleo ecuatoriano. Para el afio 2014
la media del precio WTI se mantuvo en 96,23 ddlares, con lo cual a la par los ingresos del
Ecuador se mantuvieron altos, disponiendo de recursos para la inversion pablica y con lo cual se
tenia relativa estabilidad econdémica. Para el afio 2015 los efectos de la apreciacion del dolar
debido a que el Banco Central Europeo anunciara un programa de reajustes econémico, lo que
produjo fuertes pérdidas al euro. Con la caida del euro no Unicamente conquisto terreno la
moneda norteamericana, sino que, adicionalmente, el mercado bursétil termino el afio con
ganancias, con un incremento del 1,48 % en el Dow Jones de Industriales. A esto se le suman
otras razones por las cuales disminuyo el precio del petrdleo, consecuentemente, en mayor parte
todo sefala al exceso de oferta de crudo en el mercado internacional. Como resultado de este
desajuste las potencia a nivel mundial, integrando a China fueron impactadas por este suceso,
mismo que género que se disminuyera su nivel de desarrollo anual, lo que tomo impulso con una
Unién Europa cercana a la desaceleracion. Estos limitantes econdémicos produjeron que la

demanda de petréleo decreciera y por consecuencia los precios.
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CONCLUSIONES
De acuerdo a los parametros establecidos para la investigacion, se tienen las siguientes
conclusiones obtenidas en base a la consecucion de los objetivos del trabajo:

Los afios en los cuales se realizd el andlisis del comportamiento del mercado petrolero, se
pudo establecer que la situacion del petroleo ha tenido cambios drésticos debidos principalmente
la fluctuacion de la oferta y demanda del crudo. En consecuencia, la composicion del mercado ha
sido determinante para tener los precios actuales de barril que oscila entre los 70 y 75 dolares.
Hasta el afio 2014 el precio supero el nivel de 100 délares por barril, siendo el valor mas alto en
los dltimos 10 afios (2008 — 2018), lo que respondi6 a la estabilidad del mercado y
consecuentemente a las proyecciones de demanda que se mantenian acorde a la capacidad de
produccion de cada pais exportador de petroleo.

No obstante, para el afio 2015 el rompimiento comercial se produjo a partir de la
apreciacion del dolar americano en relacion al euro, las cuales son dos de las monedas mas
fuertes del mundo, provocando que Estados Unidos tome ventaja incrementado su oferta
(generado una sobreoferta), esto afiadido a las previsiones negativas de demanda generadas por la
OPEP, dieron como resultado sobre existencias que abarataron los precios, haciendo que el valor
del barril de petroleo cayera a niveles de 30 doélares. Este fendmeno se extendié por
aproximadamente dos afios, en los cuales a través de la consecucion de acuerdos logrados entre
los paises productores de petréleo hicieron que se disminuyera la sobreoferta y la demanda se
ajustara a la capacidad de produccion de cada pais. De este modo en el afio 2017 y 2018, los
precios de petrdleo alcanzaron valores de entre 70 y 75 ddlares, lo que inyecto dinamismo, sobre
todo a las econémicas que depende en gran parte de la produccion y venta de petr6leo para su

desarrollo.
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El precio del petrleo esta atado estrictamente a las condiciones del mercado
internacional, esto considerando que es un bien agotable, siendo en determinados paises, sobre
todo de aquellos en vias de desarrollo, el Gnico medio para fortalecer su economia interna. En
este sentido los factores que influyen directamente en el precio del petroleo corresponden a la
estabilidad econdmica de los paises de mayor produccion y demanda; como el caso de Estados
Unidos, China y la Union Europea, quienes registran el mayor consumo de combustibles fosiles a
nivel mundial. A partir de esto la apreciacion del dolar y del euro juega un papel fundamental
para establecer el precio del crudo, radicando en la apreciacion de la moneda el poder de
determinada economia para ampliar su cuota de oferta. Conociendo esto dentro del caso de
andlisis, Estado Unidos jugé un rol estelar en la composicién del mercado petrolero entre los afios
2015 y 2016, pues gracias a su estabilidad econdmica logro limitar la capacidad de los paises
productores de petroleo, haciendo que el precio baje a razén del incremento de la oferta.

Otro de los factores que indicen en el precio del petréleo es la situacion de paises como
Arabia Saudita que, por su capacidad de produccidn, tiene la posibilidad de bajar el precio del
barril producido a menos del valor fijado en el mercado, es decir, un promedio de entre 20 y 25
dolares. Eso debido a que sus costos de produccién son bajos debido a la calidad de su petréleo
que tiene niveles bajos de azufre, haciéndolo menos pesado y mas facil de refinar, lo que genera
un efecto negativo en la oferta y por ende en la demanda.

Dentro del contexto del mercado de petréleo, los factores utilizados para definir los
parametros de valoracion del petréleo mediante el dolar americano, se basan basicamente en el

precio WTI, el cual hace referencia al crudo que se extrae en los pozos de Estados Unidos.
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RECOMENDACIONES
Para realizar un anélisis sistematico de los factores que inciden en los precios del petroleo
se debe analizar por separado los elementos que influyen en la economia estadounidense, esto
considerando que el Ecuador, al estar dolarizado depende del desarrollo econémico de Estado
Unidos, y por ende tanto su inflaciébn como apreciacion del délar forman parte del conjunto de
variables que pueden incidir tanto en el precio del petréleo como en la demanda y oferta del

mismo.

Con el fin de establecer la influencia de la tasa de cambio del ddlar en el precio de
petroleo, se debe realizar un modelo estadistico correlacional, que pueda explicar la dependencia
de las variables, y como estan se comportaron en el periodo 2014 — 2018. De esta forma a través
de coeficientes de correlacion, se puede medir el nivel de influencia, y dando un resultado exacto

del comportamiento de los factores incidentes.

Se debe establecer los factores geopoliticos que también influyen sustancialmente en el
precio de petrdleo, pues los interés politicos sobre las econdmicas emergentes que poseen
recursos como el petréleo, juego un papel fundamental en la pugna de poderes por dominar las
fuentes agotables de petroleo, y que mantienen en punga a las grandes potencias mundiales como

Estados Unidos. China y Rusia.
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