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Formulacion del
L3 _Problema
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cCual es la relacion entre la .medglizacion econométrica de la

volatilidad de los precios de las#@cciones de er?mgsas Industriales que

cotizan en la Bolsa de Valores de Quito y su incidencia en la
o

R

2ntabilidad financiera, para el periodo 2015-20187? /




1.0bjetivo General

* Desarrollar una modelizacion econométrica de la volatilidad
de los precios de las acciones de empresas industriales que
cotizan en la Bolsa de Valores de Quito y su incidencia en la
rentabilidad financiera, para el periodo 2015-2018.

Objetivos Especificos

0 ldentificar motivos por los cuales las empresas industriales se
limitan en la emisidn de acciones, en el mercado de valores.

1 Analizar la variacion del valor de las acciones de las empresas
industriales que cotizan en la Bolsa de Valores de Quito.

o Disenar un modelo econométrico, que permita identificar las

principales diferencias de los rendimientos financieros entre las
empresas industriales que negocian acciones y las que no lo
hacen.

0 Preparar una propuesta que permita identificar las principales
ventajas y desventajas de la utilizacion de instrumentos
financieros negociados a fravés de la Bolsa de Valores.




HIPOTESIS DE LA INVESTIGACION

Ho: Las empresas industriales que negocian
acciones en el mercado de valores, no
fienen una alta rentabilidad.

H,: Las empresas industriales que negocian
acciones en el mercado de valores, tienen
una alta rentabilidad.
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Lista de empresas que cotizan acciones en la
Bolsa de Valores de Quito

| EMPRESA  SECTOR

Industrial
Industrial
Industrial
p— V
Industrial
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Empresa Surpapelcorp

=>—C

Surpapelcorp S.A.

Precio de las acciones del ailo 2018 (Empresa Surpapelcorp)



Empresa Cerveceria Nacional C“ ,
N CERVECERIA

NACIONAL

$86,00
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

Precio de las acciones del afio 2018 (Cerveceria Nacional)
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Empresa Continental Tire ;

$0,96

$0,94
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

Precio de las acciones del aflo 2018 (Continental Tire)



Empresa Cristaleria Ecuador

Precio de las acciones del afio 2018 (Cristaleria Ecuador)



Empresa Holcim

Precio de las acciones del afo 2018 (Holcim)






Forcentaje del Indicador
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Estadisticas de grupo

Desy.

Industrias que emiten .
Desviacion

valores Media
1076080

0589050

Emiten Acciones A

Mo Emiten Acciones A 06056356

Emiten Acciones Mo Emiten Acciones

Industrias que emiten valores

Porcentaje del indicador ROI de las empresas industriales

Desy. Error
promedio

0387000

02708485

0
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Estadisticas de grupo

Industrias que emiten Desv. Desv. Error
valores Media Desviacion promedio

Porcentaje del Indicador — Emiten Acciones i 223786 22851496¢ 10218709
Mo Emiten Acciones d 48520 11908214 05325515
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Emiten Acciones Mo Emiten Acciones

Industrias que emiten valores

Porcentaje del indicador ROE de las empresas industriales



Resumen del modelo

Error Estadisticos de cambio

R cuadrado estandar de CamhioenR Sig. Cambio

Modelo R R cuadrado ajustado la estimacidn cuadrado CamhioenF gl ol2 enfF
1 gap? 861 a22 024195017 961 24 584 z : 039

3. Predictores: (Constante), TActivos, Liilidad Meta

Existe un alto grado de correlacion dentro de las variables estudiadas en la presente
investigacion.

Suma de Media
Modelo cuadrados cuadratica

Regresidn
Residuo
Total 030

a. Variable dependiente: Indicador

b. Predictores: (Constante), TActivos, Litilidad Meta

El grado de significancia es menor a 0,05 lo que estadisticamente permite rechazar la hpotesis
nula y aprobar la hipotesis alternativa de la presente investigacion.



gretl: modelo 1

Archivo Editar Contrastes Guardar Graficos  Analisis

Modelo 1: estimaciones MCO
utilizando las S observaciones
Variable dependiente: Indicador

VARIABLE CCEFICIENTE DESV.TIP. ESTAD T VALCE P
cConst 0,134576 0,0273250 4,819 0,04046 **
Utulidadieta 4,354582E-09 8, T4706E-010 4,979
Tactivos -7,167T0E-010 1,975328E-010 -3,829

Media de la wvar. dependiente = 0,107608
Desviacién tipica de la wvar. dependiente. =
Suma de cuadrados de los residuos = 0,001170
Desviacidn tipica de los residuos = 0,024135
B-cuadrado = 0,960913
E-cuadrado corregido = 0,5921826

L

Estadistico F (2, 2) = 24,5841 (valor p @
Log-wverosimilitud = 13,8041

Criterio de informacidn de Akaike (RAIC) = -21,6082
Criterio de informacidn Bayesiano de Schwarz (BIC)
Criterio de Hannan-Quinn (HQC) = -24,7528

Comparacion con el software estadistico y resultados acordes a la
investigacion P valor es menor a 0,05 dentro del software econometrico,
que permite negar la hipotesis nula y aprobar la hipoétesis alternativa.
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Propuesta

MODELIZACIONIECONOMETRICA

a) Objetivo
general
Objetivos
especificos

Proponer un modelo econométrico que permita
comparar la totalidad de los activos que poseen las
empresas y el precio de las acciones que cotizan en la
Bolsa de Valores.

Facilitar la toma de decisiones si se desea
aumentar o disminuir el precio de las acciones.

Pronosticar si existe relacion directa o inversa entre
las variables que intervienen en la modelizacion.







Tras el correspondiente andlisis realizado a las empresas industriales|
que negocian acciones dentro de la Bolsa de Valores de Quito, se
pudo determinar que las empresas con mayor frecuencia de
variacion son: Cerveceria Nacional, Cristaleria Ecuador y Holcim
de hasta 15% en el valor de sus acciones durante el periodo 20154
2018, mientras que Surpapelcorp y Continental Tire apenas han
tenido una variacion del 1% durante el periodo de estudio

Dentro del Portafolio eficiente realizado en la presente investigacion
se determind que al repartir un capital de inversion en partes iguale
dentro de las empresas industriales que cotizan acciones en |la Bolsa
de Valores de Quito, reflejo los siguientes resultados: un desempeng
de 0.049 y un riesgo de 1.49%, promoviendo la baja rentabilidad de
invertir en partes iguales dentro de las empresas industriales que
negocian acciones en la Bolsa de Valores de Quito

El modelo econométrico realizado permite por medio
del andlisis de cinco empresas determinar cuales tienen
los aspectos mayormente favorables de inversion en
tiempo presente y proyeccion, con una linea de
tendencia que refleja los resultados de las empresas en
los Ultimos anos.
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El proyecto investigativo refleja la importancia que
tiene para las empresas buscar diferentes fuentes de
financiamiento, ya que las tradicionales no siempre)

son las mejores, dado que el reflejo de los resultados
da a conocer que las empresas industriales que
negocian acciones tfienen mayor rentabilidad que las
empresas que no lo hacen.

RECOMENDACIONES

Se recomienda que las plataformas de Bolsa defiyg
Valores permitan al usuario adquirir  mayo

informacién histérica de las empresas que estdn
emitiendo valores, para agilizar el proceso de
adaptacion en la desintermediacion financiera.

— I /JA

Para los inversionistas es importante que revisen
muy bien aspectos sociales de la empresa,
siempre la indagacion proporciona mejores
, generando confianza y desarrollo
econdmico tanto para el inversionista, la
empresay el pais.
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