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Resumen
El presente trabajo de investigacion estd enfocado al andlisis de aplicacion de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), en el disefio y evaluacion de proyectos de
inversion. Se empled un proceso metodoldgico no experimental descriptivo, utilizando como
técnica de recoleccion de informacién una encuesta aplicada a expertos, que intervienen en el
proceso de disefio y evaluacidon de proyectos de inversion, evaluando una muestra de 177
expertos financieros, contadores y proyectistas. Los principales hallazgos identificaron, la
influencia de uso de las normas en el disefio y evaluacidn de proyectos de inversién, laimportancia
y calidad de la informacién financiera presentada bajo NIIF, como también el reflejo del calculo
de rentabilidad mas acercado a la realidad a través del uso de NIIF; con lo cual se concluyé que la
aplicacion de NIIF influye positivamente en la calidad y transparencia de la informacién financiera
planteada en proyectos de inversién. En funcién de los resultados se desarrolld una propuesta de
normas en base a NIIF completas y secciones de NIIF para Pymes, la cual se recomienda emplear

como una guia genérica durante el disefio de proyectos de inversion.

Palabras clave:

e NIIF (NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA)
e PROYECTO DE INVERSION
e INFORMACION FINANCIERA

e TOMA DE DECISIONES
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Abstract
This research work focuses on the analysis of the application of International Financial Reporting
Standards (IFRS) in the design and evaluation of investment projects. A descriptive non-
experimental methodological process was employed, using as a technique for collecting
information a survey applied to experts, who intervene in the design and evaluation process of
investment projects, evaluating a sample of 177 financial experts, accountants and planners. The
main findings identified the influence of the use of standards in the design and evaluation of
investment projects, the importance and quality of the financial information presented under
IFRS, as well as a calculation of profitability closer to reality through the use of IFRS. Based on the
results, a proposal of standards was developed based on complete IFRS and sections of IFRS for
SMEs, which is recommended to be used as a generic guide during the design of investment

Projects.

Key words:

IFRS (INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS)

INVESTMENT PROJECT

FINANCIAL INFORMATION

DECISION MAKING
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Capitulo |

Aspectos Generales

Tema de investigacion
Analisis de aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en el

disefio y evaluacion de proyectos de inversién.

Introduccién

Hoy en dia, la competitividad entre organizaciones se ha elevado a niveles exponenciales,
desencadenando que los departamentos dentro de estas trabajen arduamente para lograr
estandares optimos de las empresas, esto ha sido causado por la globalizacién de la informacién,
los avances tecnolégicos, el incremento de competitividad empresarial, los requerimientos
cambiantes de los consumidores, y la demanda por parte de usuarios a las empresas de tener

altos estandares de calidad, productividad y eficacia.

Ademas, se ha hecho necesario para las empresas y usuarios el acceso a informacién
financiera transparente, estandarizada, eficaz y de calidad producto de los cambios globales, una
informacién de calidad sirve de base para mejorar el proceso de toma de decisiones. Debido a
este factor, para la interpretacion de la informacién financiera se crearon normas y principio,

llamados Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Las normas son elaboradas con la finalidad que la informacidn sea comparable y uniforme,
estan disefiadas pensando en informacidn financiera con relevancia en el entorno econdmico y

proyeccion internacional (Rodriguez D. , 2015).

Ahora bien, la adopcién de la normativa es obligatoria para todas las empresas que se

encuentren bajo el control de organizaciones gubernamentales, y empresas que cotizan en
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mercados financieros, pero estas deben ser aplicadas a todo proceso que contenga informacion
financiera, con el fin de presentar una informacidn clara y transparente, beneficiando a todos los

usuarios (SCVS, 2019).

Es asi, que deben tomarse en cuenta dentro del proceso de disefio y evaluacién de
proyectos de inversidn, en las distintas fases y procesos como apoyo para demostrar la viabilidad
del mismo, dado que los inversionistas requieren de informacion financiera completa y clara, para

analizar y priorizar alternativas como sustento de potenciales inversiones, en un mismo esquema.

Por ende, este estudio busca analizar la aplicacion de NIIF en el proceso de disefio y
evaluacién de proyectos de inversién dado que la acogida de las normas ha generado un cambio

trascendental en el ambito financiero, contable y en empresas desde el afio 2001 (IASB, 2001).

Planteamiento del problema

Con base en un estudio realizado por la revista Portafolio en el afio 2015, se evidencid que
en su mayoria profesionales relacionados en el area financiera y contable asi como empresas
medianas y pequefias, no llevan a cabo la aplicacién de Normas Internacionales de Informacién
Financiera, la investigacion concluyd que tan solo el 10% de los profesionales hacen uso de la
normativa y que el 22% de las empresas la aplican, ignorando que las NIIF son un lenguaje comun

para grandes empresas e inversionistas aplicado en mas de 130 paises (Rojas, 2015).

Teniendo en cuenta lo mencionado, la falta de aplicacién de la normativa en el disefio y
evaluacién de proyectos de inversidn, hace que la informacién financiera sea afectada en cuanto
a su transparencia, dificultando la comparabilidad de la informacién como el analisis de resultados
de proyectos, pudiendo imposibilitar a empresarios y emprendedores acceder a nuevos

mercados, debido a la difusa informacion.
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Por lo expuesto, en lo que respecta a la implementacién de NIIF dentro de las fases que
conlleva un proyecto de inversidn, permitirian sintetizar de forma coherente el estudio para que
este demuestre la viabilidad del mercado técnica y financiera, facilitando la interpretacién de la

informacidn y su futura aplicacion en las etapas de ejecucion y operacidn de proyectos.

Finalmente, esta investigacion permitira analizar el uso y aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera en proyectos de inversion, en su disefio y evaluacion.
Sobre todo, conocer la utilidad de NIIF, lo cual posiblemente servira para el desarrollo de estudios

encaminados a potenciar el empleo de las normas en proyectos de inversion.



Arbol de problemas

Figura 1
Arbol de problema

Inadecuada presentacion de la
informacidn ante inversionistas.

?

Poca credibilidad en el proyecto presentado, por
presentacién de

inadecuada
financiera requerida.

Inapropiada toma de decisiones por la

falta de aplicacion de estas normas Los
dentro de los proyectos de inversién.

*

profesionales

egresados no
conocimientos suficientes de NIIF.

$

informacién

Deficiente
informacién
proyectos de inversién de inversion.

tienen

18

Limitaciones al acceder a
nuevos mercados.
comprension de la

suministrada en los

4

Deficiente aplicacion de Normas Internacionales de Informacidon Financiera en el disefio y evaluacién de proyectos de
inversion.

T

T

T

Informacién financiera
difusa para la valoracién de
proyectos con fines de
financiamiento.

x

Conflicto en la informacion
presentada en documentos de
los proyectos vs la informacién
requerida, para la ejecucién y

Tan solo el 10% de |los
profesionales del area
financiera- contable, aplican las

Dificultad en la consecucién de
nuevas fuentes de

Poco interés en incluir NIIF,
en el proceso de formacion
de profesionales para el
disefio y evaluacion de
proyectos.

operacion.

normas.

financiamiento.

Inadecuada identificacién de los
procesos de disefio de
proyectos en los que se debe
aplicar NIIF.

Se dificulta alcanzar la
globalizacion de mercados sin
usar estandares financieros
aceptados.

La presentacion actual de la
informacién  financiera en
proyectos de inversion dificulta
la comparacion entre diferentes
alternativas de inversién.
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Objetivos
Objetivo General
Analizar el uso y aplicacién de las Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF)

en el proceso de evaluacién y disefio de proyectos de inversién.

Objetivos Especificos

v Definir el marco teédrico, relacionado con la aplicacion de Normas Internacionales de
Informacién Financiera en el disefio de proyectos de inversién, mediante la revisién de
estudios previos, a fin de sustentar la influencia de uso de la normativa en la informacién
financiera de proyectos de inversién.

v ldentificar las fases y procesos del disefio de proyectos de inversién, analizando las técnicas y
estructuras usadas actualmente.

v" Describir la metodologia empleada, para determinar la poblacién y muestra final, detallando
las caracteristicas de la investigacidn y los procedimientos utilizados.

v" Realizar un andlisis de los resultados obtenidos, frente a la hipdtesis planteada, con el
propdsito de aceptarla o rechazarla.

v Establecer la aplicacién y alcance de NIIF en el disefio y evaluacién de proyectos de inversién.

v" Determinar las principales conclusiones y recomendaciones de la presente investigacion,

ademas, de establecer limitaciones y futuros trabajos de investigacion.

Determinacion de variables
Variable dependiente
Proyectos de Inversion.- Informacidn financiera de Proyectos de Inversion como fuente

de informacion para la toma de decisiones de inversién.
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Variable independiente
Aplicacién de Normas Internacionales de Informacidn Financiera.- Nivel de conocimiento,
aplicacion, alcance e incidencia de las NIIF en las diferentes fases y procesos del disefio de

proyectos.

Hipdtesis

El uso y aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera en el disefio y
evaluacién de proyectos de inversidn, afecta a la calidad y transparencia de la informacidn

financiera.

Justificacion

Desde el punto de vista tedrico, el presente trabajo de investigacidon esta orientado a
incrementar los conocimientos, sobre las NIIF que intervienen en el disefio de proyectos de
inversion, considerando que las NIIF son establecidas como principios contables que aseguran la
presentacién y la calidad de la informacidn contable y financiera, para que esta sea confiable y

real en inversidn, costos y rentabilidad.

Desde un punto de vista practico, al implementar NIIF en el disefio de proyectos de
inversion se obtendrd mayor entendimiento de la informacién financiera y una facilidad de
comparacion de proyectos. El establecer los estados financieros proyectados en un lenguaje
universal, abre las puertas para las relaciones comerciales y financieras internacionales, asi como
para la busqueda de inversionistas sin necesidad de conversiones o conciliaciones a los estados

(Boada D., 2012).

Asi también, el disponer una guia genérica de normas que se pueden aplicar en los

procesos y fases de un proyecto de inversidn generard un impacto, que servird como re
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direccionamiento para el disefio de proyectos de inversién y el andlisis de la informacion
financiera bajo NIIF, por lo cual este estudio aportara una guia, segun el grado de conocimiento
de los involucrados en el disefio y evaluacién de un proyecto, beneficiando a lectores, proyectistas

e inversionistas que desconocen sobre el tema y al desarrollo de trabajos posteriores a este.

Por consiguiente, la presente investigacion, se basa en el andlisis de aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera, dentro del disefio y evaluacion de proyectos
de inversion, determinando cuales son las NIIF que intervienen y su utilidad, para la transparencia

y claridad de la informacién financiera en la toma de decisiones.

De este modo, el desarrollo del estudio comprende 7 capitulos, en el Capitulo | se abordan
los antecedentes del estudio, planteamiento del problema, objetivos de la investigacion,
determinacién de variables dependiente e independiente. El Capitulo I, retine los antecedentes
investigativos, ademas se definen las teorias en las que se basa la investigacion, como son la teoria

de la estructuracion, teoria de la contabilidad y control y la teoria de la inversién.

En cuanto al Capitulo Ill, se desarrollé un diagndstico de las fases y procesos del disefio y
evaluacién de un proyecto de inversidn, a fin de conocer los métodos usados actualmente y los

procedimientos aceptados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.

En el Capitulo IV, se desarrollé el marco metodoldgico donde se incluye el andlisis de la
poblacién y muestra, asi como los instrumentos aplicados para la recoleccion de datos y los
procedimientos usados en la investigacién. El Capitulo V, retne los resultados obtenidos y su
analisis, basandose en el instrumento de recoleccion de datos, en este caso una encuesta aplicada

a profesionales financieros, proyectistas y contadores.
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En el Capitulo VI, se elabord una propuesta como guia general de normas para el disefio
de proyectos de inversidn, basandose en NIIF completas y NIIF para Pymes para el disefio de

proyectos de inversidn. Finalmente, se exponen las conclusiones y recomendaciones del trabajo.
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Capitulo Il

Marco Tedrico

Marco Referencial

Se han considerado como antecedentes investigativos documentos, articulos y tesis de
distintos autores, que involucran las variables que son objeto de estudio, permitiendo analizar la
produccion investigativa sobre estas. A continuacidon, se presentan referencias bibliograficas de
estudios anteriores de mayor interés para la investigacidon que permitiran conocer los resultados

alcanzados.

Alcivar Natalia (2010), sefialé que debido al proceso de globalizacién al que se ven sometidas
todas las empresas en el mundo, hace que sea indispensable la adopcion de NIIF, gracias a la
aplicacién de las normas, las empresas pueden obtener informacién transparente que refleje la
situacion actual de estas. De igual manera, este trabajo concluye que el proceso de adopcién de NIIF
en una empresa ya establecida es costoso, requiere de tiempo y dinero lo cual representa un gasto

importante para la empresa.

Sin embargo, al aplicar NIIF desde el desarrollo del proyecto de inversidon se veria
recompensado el costo, tiempo y trabajo en la optimizacidn de recursos que va a obtener el proyecto,

al contar con estados proyectados disefiados bajo la normativa.

Asi mismo, Cuenca y otros (2017), realizaron un estudio en donde demuestran que toda
adopciodn de normas contables presentan una serie de inconvenientes debido a la complejidad de las
mismas, los costos de implementacion y la magnitud de cada empresa. No obstante, se puede

determinar que el esfuerzo de adopcién de las normas en el disefio de proyectos de inversion, se
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debe compensar con ventajas implicitas de poder presentar la informacion financiera comparable a

nivel mundial y con altos indices de calidad lo que ayudarad al inversionista al momento de decidir.

Por su parte ValliSova y Dvorakova (2018) en su trabajo, presentan el resultado de una
investigacion cualitativa, cuantitativa, en el cual se concluye que la implementacién de las normas
para la practica empresarial ayuda a aumentar la calidad y fiabilidad de la informacién para los socios
e inversionistas, por lo tanto se puede determinar en relacién con este trabajo, que debido a la
aplicacién de las normas se puede contar con informacién oportuna, homogénea y relevante para

los inversionistas.

Asi también, Prochazka y Prochazkova (2011), en su trabajo mencionan que la armonizacién
de la informacion financiera a través de Normas Internacionales de Informacién Financiera, es una
respuesta contable a la integracion de los mercados mundiales de capital, puesto que la existencia
de diferencias significativas entre varios sistemas nacionales de contabilidad, provoca una asimetria

de informacioén lo cual no es atrayente a la inversion.

Quintanilla y otros (2006), en su trabajo de investigacién sobre el desarrollo de un plan de
implementacién de NIIF, establecen que la adopcion de las normas es obligatoria por entidades
sujetas a control, la implementacidn en las organizaciones tienen un impacto muy bajo con muchos
beneficios reflejados en la informacién financiera clara y transparente, concluyendo que el uso de
estas normas es imprescindible por la globalizaciéon. Hay que mencionar que no hay una entidad
reguladora, o ley que obligue a que la informacién financiera de los proyectos de inversion sea
presentada bajo NIIF, por esto que se puede omitir su aplicacién, ya que son principios y no reglas, la
aplicacién de estas normas en el disefio de proyectos de inversion esta a juicio de la persona o equipo

responsable de su disefo.
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Un estudio muy importarte que hay que mencionar es el desarrollado por Beneish y otros

(2010), en el cual se descubrié que la adopcidn de las NIIF en la Union Europea, tiene un impacto
significativo en la atraccion de inversidn para empresas que cotizan en bolsa, utilizando su aplicacidn
como una medida de control en cuanto a la toma de decisién de invertir o no, teniendo en cuenta

gue actualmente se extienden casi por todo el mundo su uso.

En cuanto al origen de las NIIF, se crearon en base a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC), por el organismo independiente International Accounting Standards Board, en
el afo 2001, el cual es el encargado de organizar y aprobar la normativa (IASB, 2001). El mismo
afio luego de su creacion la misma junta establecio, que las Normas Internacionales de Informacién

Financiera completas estén compuestas por tres subgrupos:

e NIC: Normas Internacionales de Contabilidad.
e NIIF: Normas Internacionales de Informacion Financiera.
e SIC: Standing Interpretations Committee, hasta el 2001 denominado actualmente

CINIIF: International Financial Reporting Insterpretations Committee (IASB, 2001).

El IASB (2001), determind que las Normas Internacionales de Informacion Financiera, se
establezcan como el conjunto de principios y estdndares técnicos generales, comprendiendo 16
normas, las cuales relnen los requerimientos de presentacién y medicidon de la informacion
financiera de los estados financieros con propdsito general, es decir los estados financieros que
usan normas completas son establecidos con el animo principal de satisfacer el interés comun del

publico, en evaluar la capacidad financiera de una empresa.

Las Normas Internacionales de Contabilidad, se pueden considerar como pautas de

caracter técnico, que regulan la informacion econdmica, al igual que las NIIF, las NIC se orientan
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a garantizar la transparencia y calidad de la informacion, originalmente se crearon 41 normas, de

los cuales se encuentran vigentes 25 (Cuenca, Gonzales, Higuerey, & Villanueva, 2017).

En cuanto a las SIC (Standing Interpretations Committee), son las interpretaciones de las
Normas Internaciones de Contabilidad, creadas por la Comisidn Permanente de Interpretaciones, las
interpretaciones pretendian ser concisas al explicar temas contables que pudieron causar
controversia al aplicar NIC. A partir de diciembre del 2001 se denomind al comité y a las
interpretaciones “Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Contabilidad”, el comité trata situaciones o realiza interpretaciones de
situaciones contables que deben tener un tratamiento diverso, en el momento de aplicar ya sean
NIC o NIIF, puesto son elaboradas para caso especificos de su aplicacién, basandose en informes
financieros, dentro de un proyecto de inversion estas deberian ser tomadas en cuenta en la fase de

puesta en marcha. (CINIIF, 2001).

Salazar (2013), considera que los requisitos que debe contener la informacion financiera
segun las NIIF completas de grandes empresas o empresas que tienen participacién en mercados
capitales, no son necesarios para pequefias y medianas empresas (Pymes), ni especifican las
necesidades de estas, por lo cual es necesario considerar otro grupo de normas denominadas NIIF
para Pymes.

Las NIIF para Pymes, se componen por 35 secciones, orientadas a empresas que se
caracterizan por el hecho de no tener obligacién publica para rendir cuentas ni tampoco publicar los
Estados Financieros para usuarios externos, segun Vilca y Llaulli (2017), el objetivo de las secciones
es establecer bases para la presentacién de los estados financieros, pero a diferencia de las NIIF
completas estas bases son para estados con propésito de informacion general para empresas

medianas y pequenas.
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Este grupo de normas para Pymes son simplificaciones de NIIF, que se realizaron en funcién

a las necesidades de usuario, y dirigidas al analisis de costo — beneficio, se redactan en un lenguaje
mas sencillo brindando credibilidad en la informacién financiera, las secciones consideran la
informacion necesaria de los usuarios de Pymes (IFRS Foundation, 2020). Se debe analizar cuales
NIIF se aplican dentro de una empresa considerando las caracteristicas de estas, cual es el fin del

negocio, el mercado, el monto de activos y las proyecciones de ventas.

Cabe sefialar debido a la revisidn bibliografica, que muchos estudios se han centrado en
investigar la aplicacién de Normas Internacionales de Informacidon Financiera en empresas ya
constituidas, se puede decir, que los estudios de contabilidad sostienen que la adopcién de las
NIIF impacta en la asimetria de informacidn y se ha centrado principalmente en los cambios en la
calidad de la contabilidad, sugieren que las NIIF son un conjunto de normas contables de alta

calidad y atrayentes a la inversion en los paises que se adoptan (Golubeva, 2020).

En cuanto proyecto de inversién, se puede mencionar los siguientes antecedentes
investigativos.

Urbina (2010) en su libro “Evaluacion de Proyectos” argumenta, que un proyecto de
inversion es un plan detallado, al cual se le asigna determinado monto de capital e insumos, para
gue pueda producir un bien o un servicio. En lo que se refiere al objetivo de un proyecto de
inversion, el autor sefiala que es reconocer la rentabilidad econémica y social en forma eficiente,

segura y rentable, con la finalidad de tomar la mejor decisién de inversion.

En el trabajo desarrollado por Barcenas y otros (2008), sefiala que tomar la decisién de
invertir cada vez es mas dificil por parte de inversionistas o de acreedores, tanto para una gran

empresa que cotiza en bolsa o pequefios empresarios que buscan iniciar su negocio. Asi mismo,
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Carlos Rey (2016), en su estudio recalca que en la actualidad una decision de inversion inteligente,
requiere informacién de forma clara y concreta, asi como de informacién financiera precisa

dentro del disefio y evaluacién de un proyecto de inversion.

La informacion financiera resultado de los andlisis de un proyecto de inversién, debe
considerar todos los costos y beneficios y posibles riesgos, lo cual es relevante para la toma de
decisiones y pertinente para la comparacién entre proyectos de inversién, se debe involucrar
informaciéon importante como la rentabilidad del proyecto y sobre todo rentabilidad para el

inversionista (Sapag, 2011).

Aguilera y Sepulveda (2005), en su trabajo concluyen que la evaluacién de la conveniencia
de ejecutar una opcién de un grupo de proyectos, esta basado en la comparaciéon de la informacién
financiera, es recomendable que se exprese en un solo esquema permitiendo medir y valorar los
beneficios relevantes para el inversionista, con el fin de emitir un juicio de valor. Asi mismo los
autores indican que los proyectos de inversién deben acoplarse a los cambios de globalizacion,

considerando factores claves del entorno financiero y de mercado, como también las normas, reglas

y métodos para expresar la formacién que se deriva de estos contextos.

Por ultimo, una investigacién de suma importancia es la desarrollada por Andla (2010),
concluye en su trabajo que la gestidn de las inversiones constituyen un aspecto fundamental en
la economia, por lo que su analisis esta en constante evolucidn, para esto se debe tener en cuenta
los nuevos escenarios en los que se desarrollan los proyectos de inversion y los estandares de

globalizacion en los que se presenta la informacion.

Ahora bien, en relacién con los estudios mencionados la herramienta esencial para la toma

de decisiones de inversion es la informacién financiera, resultante de los procesos y fases del disefio
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de un proyecto de inversidon. Se tiene que tener en cuenta que la informacién de proyectos de

inversion debe ser suficiente, clara y universal lo cual permitira evaluar diversas opciones de

inversion.

Marco Tedrico

A continuacion, se exponen los fundamentos tedricos que van a ayudar al desarrollo de la

investigacion, como son la teoria de la estructuracion dentro de la contabilidad, teoria de la

contabilidad y control y la teoria de inversion, como lo resume en la figura 2.

Figura 2
Marco tedrico
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Teoria de la Estructuracion

Guiddens (1984), fue el fundador de la teoria de la estructuracién, en su teoria relaciona

al sujeto y su estructura los cuales son descritos en forma dialéctica, integrando en un mismo

esquema la relacién entre ambos. Dentro del contexto de la teoria, se puede entender a la
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estructura como la organizacion, empresa o proyecto de inversién, al sujeto como los usuarios ya

sean internos o externos y la relacion entre sujeto y estructura a la informacion que se origine.

Esta teoria social ha sido usada en investigaciones contables, que involucran el uso de
informacién financiera, puesto que afirma que las prdcticas sociales, empresariales y contables
son condicién y resultado de una estructura, a diferencia de otras teorias, ofrece una estructura
qgue integra el conocimiento de los aspectos técnicos, contables, financiero y organizativos

(Barranchina, 2006).

Es decir en relacidn con el presente estudio, la informacion financiera se origina a partir
de los conocimientos y las practicas empresariales, de inversidon y contables que son realizadas en

una empresa, organizacion o disefio de proyectos de inversion.

En concordancia, con la relacion de la teoria y una estructura contable, empresarial o de
inversion, Granados y otros (2005), en su trabajo expresan que estas constituciones no son
estructuras que causan comportamientos, mdas bien poseen propiedades fuertes, que son
resultados de acciones dentro de estos, por ende, pueden brindar informacién detallada de

trabajo e importante para el proceso de toma de decisiones.

Por su parte, Cambiasso (2011), en su trabajo concluye que Anthony Giddens en la
creacion de esta teoria, considerd que la vida social es producto de quienes participan en ella,
mientras que en el dmbito contable la informacién resultante es producto de los métodos
contables y financieros aplicados, originandose informacién detallada resultado de las relaciones.
Se debe analizar entonces, a las relaciones como un conjunto de actividades producidas y
reproducidas, en un mismo lenguaje por diferentes actores, los cuales contribuyen en la practica

a la produccidn y reproduccién de la vida organizativa.
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Igualmente, el planteamiento realizado por Granados y otros (2005), también recalcan

que la teoria como el conjunto de actividades producidas y reproducidas puede representar un
medio de comunicacion, puesto ofrece a los diferentes directivos de una empresa un recurso para

entender las actividades de esta, permitiéndoles comunicarse con un cierto significado contable.

Se puede asociar la teoria con la presente investigacidon, dado que la informacidn
financiera resultante del proceso de disefio de proyectos de inversidn, contribuyen en la toma de
decisiones de los inversionistas, mediante la estandarizacién de la informacién, con la aplicaciéon
de NIIF, permitird al inversionista tener un grado de comunicacién financiero comun resultante,

teniendo la opcidn de comparar la informacion.

Finalmente, Poncey Viteri (2017), en su estudio concluyen que la aplicacién de esta teoria
en la contabilidad y actividades que involucren informacion financiera, puede convertirse en un
mecanismo de control, ya que la dicha informacidn, es usada por directivos empresariales e
inversionistas y esta puede ayudar a la toma de decisiones teniendo en cuenta a todas las partes
interesadas. Este mecanismo de control ayudard a los sujetos a tomar decisiones sobre la

estructura.

Ahora bien, teniendo en cuenta lo mencionado, las NIIF pueden convertirse en un medio
de control para la informacidn financiera, resultante del disefio de proyectos de inversién y para

ayudar al inversionista en el proceso de toma de decisiones.
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Teoria de la Contabilidad y el Control

Sunder (2005), en su trabajo argumenta que la teoria de la contabilidad y control, consiste
en la generacidn de contratos entre los agentes de una organizacion, en el marco de la teoria se
define como agentes a los empresarios, trabajadores, proveedores, inversionistas y clientes, es
decir los sujetos que hacen posible el desarrollo de la empresa.

De igual manera, el autor argumenta que la teoria, se basa en la factibilidad de mejorar
dentro de las organizaciones, manteniendo los sistemas empresariales actualizados,
permitiéndoles a los agentes conocer el entorno en el cual se desenvuelven, buscando y
seleccionando nuevas reglas mediante la practica. En relacidn con la presente investigacion, la
teoria busca centrarse en el entorno competitivo al que se ven sometidos las empresas y el disefio
de procesos de inversién actualmente, el cual exige que se realice un constante esfuerzo en la
mejora y actualizacion de todos los procesos empresariales, contables y financieros (Lépez R. ,
2000).

Por su parte, Canetti (2007), define a la teoria de contabilidad y control como una base,
para generar un conocimiento comun, la cual ayuda a definir los contratos entre los agentes de
una organizacion, la teoria sostiene que los contratos entre los colaboradores de la organizacion,
se realizan de manera uniforme distribuyendo la informacidn entre ellos. Para el analisis de la

teoria se tomaron en cuenta tres ideas primordiales.

En cuanto a la primera idea primordial expresa que las organizaciones son un conjunto de
contratos, que reflejan los acuerdos que existen entre los agentes que forman parte de la
industria, Gdmez (2005), en su trabajo de analisis de la teoria de contabilidad y control la describe

como una teoria financiera moderna para el control econdmico y administrativo, en este analisis
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establece que los acuerdos entre los agentes son imprescindibles para tomar decisiones y la
empresa pueda producir, crecer, o establecerse.

Para aclarar la primera idea, se debe tener en cuenta que una empresa forma convenios,
para una parte es empleador para el personal que labora en ella, proveedora para los clientes y
en el caso que la empresa realice labores de caridad para los beneficiarios seria benefactora, entre
todas las relaciones humanas y las funciones de cada una de las personas que intervienen en la
empresa se establece contratos mutuos de beneficio para ambas partes y se daran en relacién
con la informacion financiera (Sunder, 2005).

Es asi que la informacidn financiera, empresarial y contable resultante de los contratos
mutuos, es decisiva para la toma de decisiones, por lo que los usuarios de la informacién la deben
consideran de vital importancia, para los acuerdos entre las partes de una organizacién o para la
toma de decisiones en el disefio y evaluacién de un proyecto de inversién (Buevas & Mejia, 2015).

La segunda idea primordial, se basa en el suministro de informacién comun entre las
partes contratantes lo cual ayuda al disefio y ejecucion de los contratos, Acosta y otros (2016) en
su trabajo llegan a la conclusién, que para que la teoria de contabilidad y el control en las
empresas llegue a generar éxito en los contratos por intercambio econdmico, debe basarse en un
lenguaje comun con informacion estructurada. Por lo que se refiere a la presente investigacion,
para que la informacién sea comprensible y se genere un conocimiento comun para todas las
partes que intervienen en el disefio y evaluacién de proyectos de inversion debe estar
estructurada segun principios, técnicas y normas para la toma de decisiones y debe ser oportuna,

claray comparable.

Chacdn (2007), establece que los sistemas de control de las organizaciones se nutren de

informacién oportuna, pertinente y comparable a fin de que esta sea traducida en estrategias,
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para generar acuerdos, es por esto que seria de suma importancia la aplicacion de normas
contables que homogeneicen la informacidn financiera en empresas y proyectos de inversion.

Por su parte Zambrano (2016), en su trabajo resuelve, que la puesta en practica de
sistemas y normas contables dentro de una organizacion, es esencial para que el manejo de la
empresa sea 6ptimo, claro y preciso, un sistema contable permite un tratamiento eficiente de los
contratos y formas de pago, mientras que la aplicacion de la normativa permite presentar,
sintetizar y entender la informacidn, para las decisiones que realicen los directivos, o

inversionistas en una empresa o proyecto como se puede observar en la figura 3.

Figura 3
Sistema contable para toma de decisiones
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Nota. Tomado de Sistema contable y de control interno como herramienta de gestion, por D.
Zambrano, 2016, Universidad Politécnica Salesiana.

Por ultimo, la tercera idea primordial sostiene que el control de las organizaciones, es un
balance sostenido de las conveniencias de las partes interesadas, todos los agentes de una
organizacién, accionistas y administradores buscan un sistema contable que haga mejorar su

condicion econdmica.
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El objetivo primordial de un sistema contable, es involucrar métodos, politicas y
procedimientos que aseguren una informacion financiera valida y confiable. La informacién es
valida, si esta se refiere a las operaciones o actividades que ocurrieron ose van a proyectar, en

tanto una informacién es confiable cuando brinda seguridad a quien la usa (Zambrano, 2016).

En consecuencia para esta teoria, la contabilidad ayuda al funcionamiento de una
empresa, y esta tiene que tener un lenguaje universal para su entendimiento y sobre todo con el
fin de proteger las inversiones, los inversionistas constituyen un grupo de importancia en esta
teoria, confian en la inversién que estan realizando para el crecimiento de un proyecto. En el
contexto de la actual investigacion esta teoria sirve de apoyo, por establecer la importancia de
una informacion estandarizada para el entendimiento de todos los involucrados en un proyecto

de inversion.

Teniendo en cuenta la importancia de la informacién, para generar un conocimiento
comun dentro de la teoria segln los autores, en este sentido se debe recalcar que esta debe ser
general para todas las partes, que intervienen en las actividades y procesos de una empresa asi
como para los agentes que se involucran en el disefio de un proyecto de inversion, buscando el
bienestar de inversionistas, cumpliendo con los objetivos planteado y buscando mejorar las

relaciones.

Teoria de la Inversion

La teoria de la inversion es un conjunto de ideas, que pretenden explicar las direcciones y
movimiento de la inversidon dentro de una economia, asi también establece los factores que
determinan la inversién, teniendo en cuenta que es uno de los destinos posibles del dinero de

una empresa o persona, por tanto representa un factor esencial del desarrollo (Gitman, 2009).
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Para Herrero (1999), la teoria busca que las inversiones se hagan con mayor seguridad,
evaluando los factores que la determinan, puesto que debido a la globalizacion se debe realizar

un andlisis de opciones, exhaustivo e inteligente.

Referente a esta teoria se originan tres lineas de investigacidn diferentes:

La primera linea se basa en la diferencia de una inversién real y financiera, la diferencia
se centra en la asignacién de los recursos para la adquisicion de bienes de produccién o activos
financieros que generen ganancias, como acciones, inversiones bancarias, bonos o titulos de

crédito comercial, esta linea de investigacion la desarrollaron economistas actuales (Petit, 2013).

Segun Borja (2018), la diferencia principal entre una inversidn real y una inversion
financiera es el destino que tienen los recursos econdmicos, la inversidn real permite adquirir
bienes de produccién que se usara a futuro, mientras que la segunda forma de inversion se refiere

al traspaso de fondos entre entidades econdmicas, destinando las ganancias a gastos o consumos.

Concordando con esta linea de investigacion Bartram y Dufey (2001), en su estudio
concluye que las personas deben asignar sus ingresos, ente el consumo actual, una inversién
productiva y una inversion financiera, asumiendo el consumo y la decisién de inversion, de cémo
asignar los recursos a activos financieros o reales para maximizar el beneficio. Esta linea de
investigacion comprende los principios, que ayudan al inversionista a asignar los recursos entre

las diferentes alternativas.

Asi mismo, los autores sefialan que la asignacién de los recursos para las diferentes
alternativas debe tener un andlisis minucioso, las propuestas deben ser atrayentes al inversionista
y sobre todo entendibles y comparables, es decir el lenguaje y el formato en la que estas se

presenten deben ser estandarizados, es aqui donde se puede relacionar esta teoria con el tema
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de investigacion, el hacer una inversidon acertada depende del desarrollo de la propuesta de

inversion para asignar recursos econémicos a esta.

La segunda linea de investigacién, fue desarrollada por los economistas clasicos y los
neoclasicos, quienes basaron sus esfuerzos en crear distintas teorias de inversion, para tratar de
explicar las variables que inciden en los volimenes dentro de una economia. Los cldsicos dieron
mucha importancia a la relacion inversién-salario, a través de la cual explicaron la intensificacion
del factor capital o del factor trabajo en el proceso de la produccidn, asi mismo como el analisis

de rentabilidad y riesgo (Blanco, Ferrando, & Martinez, 2015).

Conti y otros (2005), en su investigacion expresan que cuando una entidad o persona
decide realizar inversiones, resulta necesario e indispensable tomar en cuenta dos factores
primordiales: la rentabilidad y el riesgo; entendiéndose por ganancia o rentabilidad los beneficios
gue se obtienen por la inversion, y por riesgo la incertidumbre respecto al resultado futuro de una
inversion, hay variables que se relacionan con estos factores como el volumen de inversion,

endeudamiento, ahorro, capital requerido entre otros.

El andlisis de rentabilidad es un criterio importante en la toma de decisiones, el cual
permite determinar la relacion entre la ganancia obtenida el monto de inversion y los recursos
gue se emplearon, con el propédsito de establecer la eficiencia de los mismos (Arias, 2013). Por
ende uno de los factores mas importantes dentro de un proyecto de inversidn, es el analisis
financiero, puesto los estudios, estimaciones y proyecciones dentro de este dardn resultado a la
rentabilidad y riesgos del proyecto, el analisis resultard con mayor eficacia al estandarizar la
informacién con uso de NIIF para mejorar el calculo y presentacion de la informacién financiera,

que sea usada para tomar decisiones.
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Finalmente, los economistas de la linea keynesiana, desarrollaron una teoria de la
inversion diferente, en la que sostuvieron que la demanda agregada de inversidn, esta sujeta a las
expectativas de beneficio y a las tasas de interés, de modo que la teoria depende de dos variables

y no solo de una (Petit, 2013).

Para esta linea de investigacion, segun Cardona y otros (2004), un mayor nivel de inversién
genera mas crecimiento, eleva el nivel de ahorro y facilita el financiamiento para mayores niveles
de inversidn, en esta linea el ahorro y la inversion juegan el papel decisivo para el desarrollo para
el crecimiento econémico, donde para crecer hay que invertir. La decision de un mayor nivel de
inversion en un proyecto, va a basarse en los resultados que se espera obtener, si en términos
financieros la inversion sera rentable en comparacién con otras opciones.

Esta teoria es de utilidad para la investigacion, puesto que representa una pauta para analizar
la importancia de la inversion desde tres lineas de investigacion, cuidando la expectativa del
inversionista, en cuanto a la rentabilidad y riesgos que involucran una inversién, como también el
analisis y comparacion de las alternativas bajo un mismo esquema de presentacion de la

informacidn financiera.
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Capitulo llI

Descripcion de las Fases y Procesos en el Disefio de un Proyecto de Inversion

Es importante para la presente investigacion, realizar un diagndstico de los procesos y
fases del disefio y evaluacién de un proyecto de inversién, a fin de analizar la estructura y
procedimientos que son usados actualmente. Consecuentemente para completar el andlisis, este
capitulo integra los métodos aceptados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera
en las fases que lo requieran.

Segun Trivifio y Granados (2014), el proceso del disefio y evaluacién de un proyecto se
basa principalmente en analizar la factibilidad econémica y comercial, con el fin de ordenar y
sintetizar la informacién econdmica y monetaria que seran producto de los andlisis de mercado,
técnico, legal y financiero.
Estudio de Mercado

Para Feng, Morgan y Whithler (2018), el objeto del andlisis de mercado es especificar las
caracteristicas del consumidor y del mercado en el cual se va a incursionar, analizando factores
de oferta y demanda, que comprenden la disponibilidad de distribuidores, precios, poder de
adquisicidon y comercializacién, constituyendo la primera etapa del disefio de un proyecto de

inversion.

En cuanto a las fases dentro del estudio de mercado se encuentra el analisis de demanda
y oferta, segin Gémez (2000), el analisis de demanda de un bien o servicio, es el estudio que
especifica el nimero de veces que se puede vender a determinados precios durante un periodo
de tiempo, en este analisis se logra determinar las condiciones que afectan o determinan el

consumo del bien o servicio.
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Mientras que el andlisis de oferta, precisa el nimero de unidades de un determinado bien
o servicio, que los vendedores estan dispuestos a vender a determinados precios. El analisis, busca
esclarecer la forma en que la demanda es y sera satisfecha por la oferta actual y futura, la
importancia de este estudio, se deriva en el hecho de conocer comportamiento de la oferta actual
existente (Madero, Jiménez, & Saverio, 2020).

Por lo tanto, el estudio de mercado, determina factores importantes para el disefio y
evaluacién de proyectos de inversién, como es la determinacién de precio a través del cual el
proyecto obtiene sus principales ingresos, el producto o servicio a comerciar, el entorno en el cual
gira el negocio, las necesidades del consumidor y del mercado en el cual se va a incursionar.
Estudio Técnico

Para Urbina (2010), el estudio técnico, es la segunda etapa de un proyecto de inversion,
donde se contemplan los aspectos técnicos y operativos que tendra el proyecto, que ayudardn a
dar un uso eficiente de los recursos disponibles para la produccion del bien o servicio que se va a
ofertar. Hay que tener en cuenta, que este estudio se desarrolla en virtud del estudio de mercado
preliminar, en donde se comprueba la demanda insatisfecha la cual justifica la creacién del
proyecto y su tamafio, y con lo cual se puede avanzar a la siguiente etapa del disefio del proyecto
de inversién (Duffus, 2018).

Para Shabany otros (2017), el primer punto a analizar en el estudio técnico de un proyecto
es la localizacidn, se refiere a la ubicacion mas adecuada para la instalacion del proyecto, ya sea
empresa, negocio, local, oficina, fabrica, etc. Se debe encontrar la ubicacidon geografica idonea
para el desarrollo del proyecto, mediante un analisis del macro y micro localizacion.

Una vez establecida la localizacién dentro del proceso de estudio técnico, la siguiente fase

a desarrollarse es la distribucién, tamano, capacidad y recursos materiales, esta etapa se refiere
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principalmente a las instalaciones que tendrd el proyecto, esta fase es de suma importancia
porque permitird llevar a cabo una aproximacién de costos involucrados, en la inversién necesaria
para el proyecto de inversion.

El tamafio y la capacidad, se debe basar en la demanda insatisfecha, lo que ayuda a
establecer la capacidad de produccion o de personas dentro de un establecimiento, asi como el
porcentaje de demanda insatisfecha que se podra cubrir las instalaciones (Gémez M. , 2000). Por
lo que se refiere a la distribucién que tendran las instalaciones, principalmente se debe analizar
gue provean condiciones de trabajo aceptables y particularmente la funcionalidad y estética del
lugar.

En cuanto a los recursos materiales y servicios, Lédpez (2018), indica que en esta fase se
hace una valoracién de la inversién en obras fisicas, equipos, insumos y servicios necesarios para
la funcionalidad del proyecto, mediante la cotizacién de diferentes proveedores. Por otra parte,
expresa que la mano de obra que serd necesaria, constituye un importante recurso en la
operacion de un proyecto, por lo que es indispensable identificar y cuantificar el personal
necesario para la funcionalidad del proyecto asi como determinar el costo de las remuneraciones
para el personal.

Los calculos y estimaciones de las fases desarrolladas dentro de este estudio, se deben
reflejar dentro de un presupuesto, el presupuesto aplicado es basico, el cual tendra mayor detalle
en el estudio econdmico del disefio del proyecto de inversidn, los primeros valores de inversién

son reflejados en este estudio.
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Estudio Legal

Para Andla (2010), el estudio legal de un proyecto de inversion se refiere a una serie de
reglas y codigos de normatividad que en materia fiscal, sanitaria, civil, deben ajustarse a todo
proyecto de inversién y actividad empresarial, cumpliendo con las leyes vigentes para su correcto
funcionamiento. En muchos proyectos de inversidn, se realiza dentro del estudio legal el estudio
ambiental, en otro se los realiza por separado, pero depende la complejidad y tipo de proyecto
los estudios y extensidn de los mismos.

Se debe aclarar que este aspecto es de vital importancia para un proyecto de inversion,
ya que en este proceso se toma en cuenta el marco juridico, al cual debe acatarse el proyecto
dependiendo de la localidad en el cual vaya a desarrollarse, para el mejor aprovechamiento de
los recursos evitando problemas legales a futuro, o complicaciones en el desarrollo del proyecto
(Llanos, 2019).

Segln Gémez (2012), los proyectos sin estudio legal enfrentan normas permisivas y
prohibiciones que no solo afectan el proyecto, sino que también condicionan los flujos de efectivo
y desembolsos de dinero que se generan en su implementacién. En la tabla 1 se reflejan los
aspectos legales con su respectiva descripcién, que se deben analizar en el disefio de un proyecto
de inversion, como son la constitucion legal de la empresa, los requisitos legales para operacion

asi como la formulacién de contratos.

Tabla 1

Aspectos legales para un proyecto de inversion

Aspectos Descripcion

Constitucion de empresa, Representacién en sociedades, como son las colectivas,
sociedad, negocio comanditas, de responsabilidad limitada, andnimas, de

economia mixta, extranjeras, por acciones simplificadas y

economia solidaria.
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Aspectos Descripcion
Representaciones personales, que pueden ser de orden

natural o juridica.
Aspecto legal debera tener en consideracién el investigar
Requisitos para poder operar todas y cada una de las leyes que tengan una injerencia sea
directa o indirecta en la operacidn diaria del proyecto.
Aspecto ambiental y ecoldgico que debe considerar la
reglamentacion pertinente para preveniry controlar riesgos
de contaminacidn en el aire, el agua y el medio ambiente.
Documentos donde se deberdan plasmar, acuerdos
Realizacidn de contratos alcanzados en consentimiento comun entre dos o mas
laborales, mercantiles y otros  personas, creando una serie de obligaciones que tienen
fuerza de ley entre las partes contratantes, el cual sera

respetado hasta sus ultimas consecuencias.

Nota. Adaptado de Proyecto de Inversion para la Instalacion de un Gimnasio en el Municipio de
Tultitlan. Gomez 2000, pdgs. 91-94.

Estudio Financiero

La finalidad principal de las fases y procedimientos del estudio financiero, es conocer la
rentabilidad que tendrd la inversion, calculando los montos de inversién necesarios como también
costos e ingresos que tendra el proyecto en su fase de puesta en marcha (Montalvan, 2004). El
estudio busca que los recursos econémicos sean asignados de manera 6ptima, para que el
inversionista pueda tomar la decisién mas adecuada.
Determinacion de inversiones

Tissot (2014), expresa que las inversiones iniciales para que el proyecto pueda funcionar
pueden clasificarse en inversiones fijas, diferidas y el capital de trabajo necesario. La inversion fija
de un proyecto contempla la inversidon en terrenos, maquinaria, construcciones por lo general

activos cuya vida util es mayor a un afio, en cuanto a la inversion diferida se refiere a la inversion
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intangible que son indispensables para el proyecto, pero que no intervienen directamente en la
produccion tales como permisos, patentes, estudios, gastos juridicos entre otros.

Finalmente, el capital de trabajo abarca la inversién en recursos necesarios para el
proyecto y su operacién normal, mano de obra y materia prima que va a requerirse, todas las
inversiones se basan en cotizaciones de los bienes y servicios, y estan sujetos en su mayoria a
depreciacion y amortizaciéon en su fase operativa (Rodriguez, 2017).

Presupuestos

Al realizar el proceso de presupuestos, se determina la cantidad de recursos ya calculados
gue necesita el proyecto para iniciar su operacién, asi como los ingresos econdmicos que
resultarian al empezar las operaciones.

Segln Castro Gabriela (2018), presupuestar un proyecto de inversion o realizar
presupuestos de una entidad, consiste en anticipar los gastos en los que se va a incurrir a futuro,
la autora asegura que presupuestar es determinar la cantidad de dinero que se necesita para
enfrentar los gastos. Se debe recalcar que la importancia del desarrollo de un buen presupuesto
dentro de un proyecto, es que permite tomar decisiones financieras y de gestion.

Asi mismo, Jaramillo (2013), asegurd que un buen desarrollo de presupuestos en el disefio
de un proyecto de inversidn, permite minimizar riesgos, anticipar los ingresos y gastos para evitar
inversiones demasiado grandes con posibles resultados escasos.

A continuacion, se detallan los presupuestos de un proyecto de inversion.

Presupuestos:

e Presupuesto de inversion: Recoge las inversiones fija e intangible.

e Presupuesto de operacidn: Presupuesto de ingresos y egresos.
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Segln Gancino (2010), el presupuesto de inversidn prevé la inversion que hara el proyecto
en cuanto a activos tangibles e intangibles para su funcionamiento, los tangibles como su palabra
lo indica activos que pueden verse y manipularse al tacto, mientras los intangibles los que por su
naturaleza inmaterial no pueden verse ni tocarse pero afectan financieramente al proyecto de
inversion. Entonces estas inversiones comprenden las adquisiciones de materia prima,
maquinaria, inmobiliaria, permisos, patentes equipo y entre otros activos que contemplan la
inversion.

Se requiere una adecuada planificacion presupuestaria y revision de los recursos a
emplearse, puesto que dentro de este presupuesto se realizaran las estimaciones de vida util,
depreciacidon y amortizacién, la palabra amortizacidn se aplica a los activos fijos intangibles
mientras que depreciacion a los activos fijos tangibles.

Diaz (2008), sefiala que el calculo de amortizacidn se refiere a la distribucion sistematica
del valor depreciable de un activo intangible, es asi que se calculan una serie de cuotas a lo largo
de la vida util del intangible, para someterse a amortizacidn debe ser identificable para el proyecto
de inversidon, ser susceptible a ser separado, intercambiado, explotado o arrendado. Es
importante aclarar, que el método de calculo de amortizacion utilizado se seleccionara a partir
del patron esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros esperados incorporados
en el activo, el mas utilizado es el de linea recta y el valor calculado debe reflejarse en conjunto
con la depreciacidn, en los presupuestos proyectados del disefio de un proyecto de inversion.

En el disefio de un proyecto de inversién Pérez y Tangarife (2013), afirman que los activos
intangibles también pueden ser definidos como un conjunto estructurado de conocimientos,
practicas y actitudes que interactuando con sus activos tangibles, contribuye a la formacion del

valor del proyecto. Tomando en cuenta la afirmacién los activos intangibles de un proyecto de
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inversién pueden no estar sujetos a amortizacion y se los debe considerar como gastos por los
servicios o derechos adquiridos necesarios para la puesta en marcha del proyecto.

Con respecto a depreciacidn, Cafias (2014), sefialé que la depreciacién consiste en
distribucién sistematica del importe depreciable a través de la vida Util de un activo, este concepto
consiste en el reflejo en el tiempo de la utilidad econdmica del activo, en su mayoria los activos
estan expuestos a depreciacion, el calculo de este valor dentro de un proyecto de inversién es de
suma importancia y no puede ser omitido.

Para el calculo de la depreciacidn se puede usar diferentes métodos aceptados bajo NIIF,
se exponen 3 que pueden ser usados en proyectos de inversidn, son considerados como métodos
contables generalmente aceptados.

Método de Depreciacion de Linea Recta

El método de depreciacién de linea recta es uno de los mas usados, principalmente por la
sencillez y facilidad que tiene su calculo y aplicacion dentro de un proyecto de inversidn, este
método requiere tan solo de una simple operacién aritmética.

El calculo de depreciacidn en linea recta como se puede observar en la figura 4, se basa
en la idea en que los activos tangibles del proyecto se consuman de manera uniforme durante el
transcurso de su vida Util, es decir, en este método no debe existir una disminucion en la eficiencia
de los bienes al paso del tiempo, por lo tanto cada periodo recibird el mismo cargo en él resulto

por depreciacion (Sanchez, 2019).
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Figura 4
Cdlculo de cuota de depreciacion segun el método lineal

Valor del Activo

Cuota de Depreciacion Anual =-— —
Numero de aios

Valor del Activo

Cuota de Depreciacion Mensual =—
Numero de meses

Nota. Tomado de Diferencia entre amortizacion y depreciacion, por T. Sdnchez, 2019.

Se debe tener en cuenta, que por ley a los bienes inmuebles se les suele aplicar una vida
util de 20 afios, a los bienes mobiliarios, maquinaria y algunos transportes se aplica una vida util
de 10 afios y una vida util de 5 afios a vehiculos y equipos informaticos. Al realizar la operacién
aritmética sabiendo la vida util del tangible con el método lineal se haria una distribucion
equitativa, un mismo monto para todos los periodos (IFRS, 2020).

Método de Depreciacion por Unidades Producidas

Por lo que se refiere al método de depreciacidon por unidades producidas, es usado para
asignar un importe fijo de depreciacién a cada unidad de produccién o de servicio, el cargo de
depreciacidn en este método es diferente segun el tipo de activo, es decir puede expresarse en
horas, unidades de produccién o kildmetros recorridos (Carmona, 2008).

Para determinar la tasa de depreciacién por unidad producida dentro del proyecto de
inversion, se puede observar la operacion aritmética que debe usarse en la figura 5, este resultado
serd multiplicado por las unidades producidas en cada periodo proyectado, es légico, que en los
periodos los cargos por depreciacién van a variar dependiendo del nimero de unidades

proyectadas por cada activo (Zapata, 2016).
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Figura 5
Cdlculo de cuota de depreciacion segun el método de unidades producidas

Valor del Activo

Depreciacion por unidades de produccion = ———— -
Vida util en unidades

Valor del Activo—Valor del desecho

Depreciacion por unidades de produccion = — -
Vida util en unidades

Nota. Tomado de Visiones del cambio en el método de depreciacion (p 217), por Carmona, 2008,
Revista Venezolana de Analisis de Coyuntura.

Método de Depreciacion Decreciente

El método de depreciacion por saldos decrecientes es un sistema acelerado, que calcula
los montos de depreciacién mas altos en los primeros afios, se caracteriza porque pese a que en
los primeros afios presenta importes altos, presentara bajos montos de mantenimiento como una
forma de equilibrar o justificar los montos, en los ultimos afios se presentaran altos montos de
mantenimiento y bajisimos importes de depreciacién, dara lugar a un cargo que ird disminuyendo
a lo largo de su vida util (IFRS, 2020).

Ademas, este método es también conocido como método de porcentaje uniforme o fijo,
este cargo de depreciacidon anual se puede observar en la figura 6, se determina multiplicando el
valor del activo al principio de cada afio por un porcentaje uniforme.

Figura 6
Cdlculo de cuota de depreciacion segun método de saldo decreciente

1
Tasa de saldos decrecientes = —————— X 2
Vida Util

Sustitucion = TSD x 100 = Porcentaje de depreciacion anual

Nota. Tomado de NIC 16 Propiedad planta y equipo, por IFRS, 2018.
Dependera de los activos requeridos para la puesta en marcha del proyecto de inversion,

la seleccidn del método de depreciacion mas adecuado, es objeto de la depreciacion recuperar la
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inversion del capital que se usé para la compra del activo tangible (IFRS Foundation, 2018). Asi
también Alvarado (2017), sefiala que también se puede considerar objeto de la depreciacién a la
acumulacién de un importe de manera continua, para conseguir los recursos necesarios para la
reposicion de los bienes en el momento en el que dejan de ser Utiles.

En cuanto al presupuesto de operaciones, se refiere a la determinacidn de ingresos y
gastos que tendran la empresa, comprende los costos de operacidn, ventas estimadas, gastos
fijos, entre otros, en este presupuesto se debe tener en cuenta la planeacién detallada de las
actividades, que se van a proyectar (Gancino, 2010). Involucra las actividades reales en las que se
va a emprender, con una minuciosa revision de los recursos a emplearse para establecer la
proyeccion de ventas y gastos.

Un factor importante en el presupuesto de operaciones, es el calculo de provisiones para
hacer frente a riesgos no calculados a los que esta expuesto el proyecto de inversién, en la fase
de puesta en marcha, representando una contingencia para encarar lo que puede pérdidas
significativas para los inversionistas, o en el caso de no ser usada una provisién se reclasificaria
€como un ingreso.

Segln la Norma Internacional de Contabilidad 37, provisionar consiste en el calculo de
pasivos de cuantia o vencimiento inciertos, en proyectos de inversion se refiere al registro de un
gasto como contingente para la fase de puesta en marcha, al provisionar desde la fase del disefio
de un proyecto de inversidon se hard una correcta estimacién de la rentabilidad del mismo,
teniendo los recursos econdmicos para hacer frente a gastos que se presenten de manera
imprevista (IFRS Foundation, 2018).

Es importante aclarar, que toda provision debe responder a una obligacion actual de toda

empresa o por una disposicidn legal, en el caso de proyectos de inversién estas responden a
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obligaciones proyectadas que tendran los mismos, que probablemente origine una salida de
recursos econdmicos, estos importes deben ser calculados en cada periodo (Iglesias, 2016).

A causa que pueden presentarse varios riesgos, existen variedad de tipos de provisiones,
con el objetivo de cubrir los riesgos a los que va a estar expuesto el proyecto de inversion una vez
gue se ponga en marcha, depende del tipo de proyecto que se vaya a disefiar para aplicar las
distintas provisiones, las mds habituales son:

Provisiones por dafios medioambientales.- Son provisiones que corresponden a

obligaciones legales, contractuales, compromisos que va a adquirir a futuro el proyecto de
inversidn para prevenir o reparar dafios sobre el medio ambiente (Sanchez L., 2014).

Provisiones por retribuciones del personal.- Son importes estimados para hacer frente a

gastos imprevistos resultado de obligaciones con el personal, la provisién permite garantizar,
ademas del cumplimiento de los derechos de los trabajadores, la disponibilidad de fondos para
evitar afectaciones en la operatividad del negocio, una vez cumplidas las condiciones para su
reconocimiento como un gasto (Ramirez, Ortiz, & Tacuri, 2019).

Los beneficios a corto plazo que se podran provisionar dentro de sueldos y salarios se
encuentran permisos por enfermedad o ausencias que deben ser remunerados, de igual manera
debe provisionar los gastos por terminacion de contrato laboral, estos importes se pueden dar en
un periodo menor a un afo por lo cual son a corto plazo.

En cuanto a las prestaciones a empleados jubilados, como pensiones, seguros de vida,
también se podran provisionar, dado que son retribuciones irrevocables derivadas de las
condiciones de un plan de pensiones, en las que el derecho a recibirlas no esta condicionado a la
continuidad del empleo, asi como la indemnizacién por contratos finalizados, o préstamos a

empleados. Moragas (2012) indica que un plan de beneficios post-empleo es una serie de
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acuerdos que pueden llegar a ser informales o formales, donde la empresa se compromete al
pago de beneficios de los trabajadores una vez terminado el periodo de contratacién.

Se debe agregar que, los rubros mas fuertes de beneficios para empleados que deben
provisionarse son gastos de jubilacidn patronal y desahucio, compromisos que deben calcularse
cada periodo como beneficios sociales a futuro para el personal, todos los trabajadores tienen
derecho a la jubilacién patronal completa, que es un beneficio adicional a la pensidn del seguro
social, mientras que el desahucio de un empleado se bonifica con un porcentaje del salario
multiplicado por los afios de servicio, los contingentes para estos gastos evitaran la afectacion de
rentabilidad de un proyecto (Mallo & Rocafort, 2014).

Provisiones para impuesto.- Es la proyeccion de un importe estimado, para las deudas

tributarias en los cuales podria incurrir el proyecto a futuro, dependiendo del cumplimiento o no
de determinadas condiciones y de la actividad que se vaya a desarrollar (Velasco, 2019).

Al determinar las provisiones que se van a calcular en un proyecto de inversion, se deben
reconocer como un gasto dentro de los estados financieros proyectados. Es importante que las
estimaciones sean prudentes sin perjuicio en el resultado de cada periodo, y que una vez puesto

en marcha el proyecto se haga una valoracién en cada periodo de las mismas.

Estados financieros proyectados
Segln Baca (2011), los estados financieros proyectados son el resumen de las estimaciones
presupuestales, que reune las proyecciones de ingresos y gastos y determina los niveles de
utilidad esperados, en un periodo determinado a fin que estos sean evaluados por el inversionista.
De la misma manera Vélez & Davila (2011), sefiala que el objetivo principal de los estados
financieros proyectados, es resumir la informacidén financiera, a fin que el empresario o

inversionista visualice desde el principio hacia donde conduce los esfuerzos de realizar una
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inversion, y sera de fundamental utilidad para la toma de decisiones. Con base en los valores
calculados en los presupuestos, se construyen los estados financieros proyectados.

Ahora bien, el primer estado proyectado es el Estado de Resultados, su intencién evaluar,
analizar y determinar la rentabilidad de un proyecto de inversidn, saber si existe la capacidad para
generar recursos o ingresos debido a sus actividades operativas, también es conocido como
estado de ganancias y pérdidas, los elementos a considerar en un estado de resultados son:
ingresos, costos, gastos, utilidad y/o pérdida (Boada & Santander, 2019).

En cuanto a la estructura del Estado de Resultados, el primer dato a encontrar es la
proyeccion de las ventas de los periodos analizados, le sigue el costo de venta lo hace referencia
acuanto le cuesta la produccién del servicio o bien al proyecto, la diferencia entre estos los valores
indica la ganancia del proyecto en términos brutos.

Después del calculo de utilidad bruta, se encuentran los gastos por operaciones del
proyecto, son los gastos que se involucran en forma directa con el proyecto de inversién, al
disminuir los gastos del margen bruto de ganancias, resulta el indicador Ebitda el cual es un
indicador financiero, acronimo del inglés Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization, es decir, el beneficio bruto de explotacidn, calculado antes de la deducibilidad de
los gastos financieros, este margen mide las ganancias que va a tener el proyecto sin tener en
cuenta los impuestos a apagar, después se reflejan los calculos que no implican la salida de
efectivo como depreciaciones amortizaciones y provisiones dando como resultado la utilidad

antes de impuestos (Reyes & Holguin, 2017).

El siguiente cdlculo que va a tener el estado financiero proyectado, es el calculo de
impuestos, que es toda aquella contribucidon que va a hacer el proyecto para su funcionamiento,

al gobierno en donde se ponga en marcha el proyecto de inversion.
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En la tabla 2, se puede observar la estructura del Estado de Resultados integro

proyectado, cuya estructura estd bajo NIIF en el cual constan depreciaciéon y amortizacién, sus

formas de calculo ya se ha explicado para determinar sus cuotas, de igual manera se refleja el

calculo de provisiones que se establece bajo normas contables, segin sea necesario para el

proyecto de inversion (Deloitte, 2019).

Adicionalmente en la estructura de

la tabla 2, se puede distinguir cdlculos

correspondiente a resultados integrales, los cuales pueden tener origen en la etapa de puesta en

marcha del proyecto, por lo cual no es posible el calculo de estos en el disefio de un proyecto de

inversion (Diaz M. , 2010).

Tabla 2
Estructura Estado de Resultados Proyectado

Concepto

Detalle

(+)Ventas

(-)Costo de Ventas

Utilidad Bruta

(-)Gastos de Comercializacidon

(-)Gastos Administrativos y Operativos
(+/-)Gastos Depreciacién y Amortizacion
Utilidad Operacional

(+)Ingresos y Gastos no Operacionales
(-)Provisiones y Deterioro

Utilidad Antes de Impuestos
(-)Impuestos

Utilidad Neta

Otros resultados integrales
(+/-)Ganancias y Pérdidas por Conversién
(+/-)Ganancias y Pérdidas Actuariales
(+)Superavit por Revaluacién

(+/-)Otros Resultados Integrales
Resultado Integral Total

Nota. Adaptado de NIIF completas. Deloitte 2019.
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Con respecto al Estado de Flujo Neto de Efectivo, es el estado en el cual se va a ver
reflejado la disponibilidad de dinero, que va a tener el proyecto para cubrir los costos y gastos
gue incurrira en la fase de puesta en marcha (Cuenca, Gonzales, Higuerey, & Villanueva, 2017).

Hay que mencionar, que el estado financiero utilizado en el disefio de un proyecto de
inversion, en el flujo de efectivo mas no el flujo de caja, puesto que el Estado de Flujo de Efectivo
tiene una norma que regule su manejo, muestra el estado real que tendrd el proyecto para la
toma de decisiones, y el Flujo de Caja es una herramienta que muestra los movimientos de
entrada y salida de efectivo de un periodo (Vargas, 2007).

Segun Cuenca y otros (2017), el Estado de Flujo de Efectivo mide la capacidad que va a
tener el proyecto para cumplir las obligaciones contraidas. El estado inicia con una proyeccién de
ventas de bienes o servicio que se van a producir, los prondsticos de ventas se van a basar en
estudios anteriores al analisis financiero, principalmente basandose en estudios de demanda y
oferta de mercado.

Ademas, se debe plasmar la proyeccién de los costos de produccién o venta, los cuales
tendran origen en presupuestos establecidos con anterioridad, dan a conocer el costo de la
produccion el bien o servicio, la diferencia entre ventas y costos dara una proyeccion de utilidad
bruta que tendrd la inversion.

Por lo que se refiere a la utilidad antes de depreciacidn, se calcula de la resta de los gastos
administrativos, de ventas y financieros que tiene que cubrir el proyecto para su funcionamiento,
de la utilidad bruta ya calculada. Adicionalmente los calculos de depreciacidn, amortizacién y
depreciaciones se restaran del resultado anterior, dando como resultado la utilidad antes de

impuestos (Buendia & Zambrano, 2017).
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Asi mismo, al resultado obtenido se le restan los impuestos, en los que incurrird el

proyecto para su funcionamiento a lo largo de los periodos calculados, una vez calculado la

utilidad después de impuestos, se le volverd a sumar las cuotas o montos establecidos de

amortizacion, depreciacién y provisiones dado que no representan una salida de efectivo en el

proyecto de inversion, dando como producto el flujo neto de operaciones.

Para finalizar, basandose en el resultado de las operaciones se calcula el flujo neto de

efectivo, el cual se origina con la resta del pago de préstamo financiero si fuese el caso, y la

disminucion del capital de trabajo al flujo neto de operaciones. En la tabla 3, se puede observar

la estructura de flujo de efectivo proyectado (Deloitte, 2019).

Tabla 3
Estructura Flujo de Efectivo Proyectado

Concepto

Detalle

Inversidn Inicial

Préstamos Bancarios

Ingresos por Ventas

(-) Costos Variables Produccion
Margen de Contribucion

(-) Gastos Fijos Administracién y Ventas
(-) Gastos Financieros

Utilidad Antes de Depreciacion

(-) Depreciacion y Amortizacion

(-) Provisiones

Utilidad Antes de Impuestos

(-) Impuestos y Participaciones (%)
Utilidad Después de Impuestos
(+)Depreciacion y Amortizacion
(+) Provisiones

Flujo Neto de Operaciones

(-) Capital de Trabajo

(-) Pago Capital Préstamo

Flujo de Efectivo Proyectado

Nota. Adaptado de NIIF completas. Deloitte 2019.
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Evaluacién Financiera

La etapa de evaluacién financiera de un proyecto de inversién, corresponde a célculos a
fin de comprobar los beneficios financieros del proyecto de inversién como también el riego,
seglin Sanchez (1994), los principales factores que debe estimar la evaluacién corresponden a:

* Determinacidn de tasa de descuento: Es necesaria para determinar el VAN y TIR del
proyecto, permitira saber si el proyecto es rentable.

*  VAN: Valor Actual Neto, es un indicador financiero sirve para saber el valor presente de
los flujos de efectivo proyectados.

* TIR: Tasa Interna de Retorno, Mide los rendimientos a futuro esperados de una
inversion.

*  Periodo de recuperacidn de inversion: Mide el periodo de tiempo que se requiere para
recuperar el monto de dinero invertido.

* Relacién costo beneficio: Compara de forma directa los beneficios econdmicos que va
a tener el proyecto de inversién con los costos.

Una vez estructurados los estados financieros, se debe evaluar la viabilidad econdmica
financiera, con lo cual se tomara la decisidon de aceptar o rechazar la propuesta de inversién. El
indicador financiero VAN, calcula el valor presente resultado de los flujos de efectivo netos
proyectados, para la actualizacidn de los flujos se usa una tasa de expectativa u oportunidad, una
medida de rentabilidad minima exigida por el proyecto que permite la recuperacién de inversion,
obtener beneficios y cubrir costos (Mete, 2014).

En la figura 7, se puede observar la ecuacién para el calculo del Valor Actual Neto, en el
cual I, es lainversién inicial del proyecto de inversion, t, es la tasa estimada de expectativa, FNE

son los flujos de efectivo proyectados y n, el nimero de periodo de tiempos medidos. Es de suma
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importancia tener en cuenta que las tasas minimas o TMAR van a ser establecidas por el
proyectista tomando en cuenta:

1. SiTMAR es menor a la tasa de inflacidn, el proyecto no es redituable.

2. SiTMAR esigual a la tasa de inflacidn, el proyecto no generara ni perdidas ni ganancias.

3. SiTMAR es mayor a la tasa de inflacién, el proyecto va a ser redituable generando la atraccidn
pata los inversionistas.

Figura 7
Férmula para el cdlculo del Valor Actual Neto

_ n FNE
VAN=-To+ 7L, o=

Nota. Tomado de Valor Actual Neto y Tasa Interna de Retorno como pardmetros de evaluacion
de las inversiones, por Fajardo y otros, 2019, Universidad Estatal de Guayaquil.

Una forma de establecer una adecuada tasa de expectativa, es la suma de la tasa de inflacidn
actual mas el riesgo de inversién, el cual es un porcentaje que se establece basandose en el
estudio de mercado, especulando un porcentaje de remuneracién de la inversion inicial de
manera porcentual (Fajardo, y otros, 2019).

Para estimar el porcentaje de riesgo de inversion se debe tener en cuenta los resultados
del estudio de mercado, el cual es el primer analisis en el disefio de proyecto, especificamente la
demanda del bien o servicio que se va a producir se debe tomar en cuenta los siguientes casos:

Bajo riesgo: La demanda del bien o servicio es estable y no existe competencia fuerte
dentro del area en el cual se va a desarrollar, el porcentaje de riesgo se puede establecer entre
3%y 6%.

Riesgo Medio: La demanda del proyecto es variable y tienen una competencia

considerable, se establece un porcentaje entre 6% y 10%.
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Riesgo Alto: Son inversiones en los cuales el precio del producto o servicio cambia, debido
a una alta demanda y alta oferta, se considera un porcentaje superior a 10% (Lopez K., 2018).

Una vez establecido el porcentaje de TMAR y calculado el valor de VAN, se obtendra un
valor que permite interpretar facilmente el resultado en términos monetarios, dandose tres
posibles casos en este cdlculo.

Si VAN >0, es un escenario favorable obteniendo un resultado positivo en la inversién con
lo cual se recomienda aceptar la inversion; si VAN < 0, es un escenario desfavorable que indica un
riesgo de inversidn, se recomienda el rechazo del proyecto; y si VAN =0, cuando el resultado es 0
se alcanza un equilibrio, queda a criterio del inversionista el invertir o no (Mete, 2014).

Con respecto a la TIR, al igual que el VAN también representa un indicador para la toma
de decisién de invertir o no, se refiere a una tasa de descuento, la cual iguala los ingresos y egresos
del proyecto de inversidn a su valor presente (Milanesi, 2017).

En la figura 8, se puede observar la formula para el cdlculo de la tasa interna de
rentabilidad del proyecto de inversidn, en donde FN son los flujos de efectivo neto, al realizar el
calculo de TIR dentro del proyecto de inversidn, se van a dar dos posibles escenarios, en el cual
TMAR que se determind con anterioridad serd comparado con los resultados.

v" SiTIR es mayor o igual a TMAR, se recomienda la aceptacidn del proyecto.
v" SiTIR es menor a TMAR, se recomienda el rechazo del mismo.

Figura 8
Formula para el cdlculo de la TIR

VAN=0=- 1o + };

n _FN _
1=0 (14+TIR)'

Nota. Tomado de La Tasa Interna de Retorno promedio como medida alternativa de
rendimiento, por Milanesi, 2017, Revista CEA.
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Se debe tener en cuenta que este método es particularmente criticado, por su dificultad
en el cdlculo, el cual mejora por el uso de hojas de cdlculo y calculadoras financieras. El calculoy
comparacion del porcentaje, da a conocer la alternativa mas rentable si se compara entre dos o
mas proyectos de inversidn, asi evitando el riesgo de pérdida de la inversién (Orellana, 2019).

Con respecto al periodo de recuperacién de la inversidn, es un método con facilidad de
calculo que mide la liquidez de un proyecto, al igual que los indices anteriormente mencionados
permite optimizar el proceso de toma de decisiones de inversion. EIl método mide el tiempo
exacto, que se requiere para recuperar la inversion inicial es el mas sencillo de calcular, usa los
flujos de efectivo ya proyectados con anterioridad en el disefio de proyectos (Altamirano,
Guaycochea, Stefanini, & Nazario, 2016).

El método de cdlculo para el periodo de recuperacidn, puede realizarse de dos maneras,
la primera cuando los flujos de efectivo netos anuales proyectados son uniformes y la segunda
cuando no lo son.

Segun Canales (2015), cuando los flujos de efectivo neto son uniformes el calculo se
efectua dividiendo el valor de la inversion inicial entre el flujo de efectivo anual, el valor que arroje
la operacion indica el tiempo en afios o meses en el que se recuperarad la inversién inicial. De igual
manera, el autor indica que el método para el calculo del periodo de recuperacion con flujos de
efectivo no uniformes, consiste en la suma de los flujos de efectivo proyectados a través del
tiempo estimado, hasta que la cantidad iguale a la cantidad de inversién inicial del proyecto.

La facilidad de calculo del indicador deja a criterio de los inversionistas, de aceptar o no
el proyecto, pues el tiempo de recuperacion de la inversidn debe ser aceptado o rechazado segln

sus intereses.
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Por lo que se refiere al andlisis de costo beneficio, es un método imprescindible dentro
de la evaluacion financiera, determina la viabilidad del proyecto como los otros criterios que se
han analizado, es también conocido como indice neto de rentabilidad (Aguilera A. , 2017).

A diferencia de los criterios analizados, los resultados del andlisis de costo beneficio se
expresan en términos absolutos, refleja la rentabilidad en términos relativos la interpretacién de
los resultados es en céntimos por ddlar invertido, la ecuacion para el cdlculo del coso beneficio
del proyecto de inversién se puede observar en la figura 9.

Figura 9
Férmula relacidn costo beneficio

VAN

Relacion B/C = ——
VAP

Nota. Tomado de Cost-benefits as a Decision Tool for the Investment in Scientific Activities
(p.332), por A. Aguilera, 2017, Scielo.

La formula de costo beneficio, estd dada por el cociente entre el valor actual neto y el
valor actual de la inversion, expresado de diferente forma es el resultado de la de la division de
los ingresos totales actuales entre los costos totales actuales, del proyecto de inversién. Al igual
gue los otros métodos de criterios para la toma de decisiones, en la relacién costo beneficio se
recomienda que si el resultado es 0, o positivo el proyecto debe aceptarse, por el contrario si es
negativo este debe rechazarse (Aguilera A., 2017).

Se debe tener en cuenta, la importancia de los estados financieros proyectados y la
informacién financiera resultante de todas las fases y procesos del disefio de proyecto de
inversion, para todos los calculos de la evaluacién financiera, al finalizar la fase el inversionista

tendra una clara idea sobre la decision de inversion.
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Capitulo IV
Marco Metodoldgico
En este capitulo, se analiza las caracteristicas de investigacion y el tipo de herramientas
que se utilizd en el presente estudio, a fin de identificar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera que se pueden aplican en el proceso de disefio y evaluacién de proyectos
de inversion, para mejorar la presentacion de la informacién financiera en procesos y fases que

lo ameritan.

La presente investigacion, es de disefio no experimental, puesto se ha estudiado las
variables en su contexto natural sin que sufran manipulacion alguna (Hernandez, Hernandez, &
Baptista, 2014). El presente estudio es de tipo descriptivo, brinda revelaciones en la aplicacién de
las normas de informacion financiera en proyectos de inversion, lo cual permitié conocer los
resultados hallados en la investigacidn, a continuacion se detallan las caracteristicas de la

investigacion y los procedimientos utilizados.

Enfoque Metodolégico

Segun Hernandez y otros (2014), el enfoque cualitativo utiliza la recoleccién de datos sin
medicion numérica para describir o afinar preguntas de la investigacion, en el proceso de
interpretacion. De igual manera, Lafuente y Marin (2008), define que la investigacién cualitativa,
es usada para descripcidn de las variables, considerando que es de mucha utilidad, para emitir

conclusiones a partir de prondsticos de expertos y con informacién de investigaciones anteriores.

En consecuencia, el enfoque utilizado en el presente estudio es cualitativo, el cual sirvid
para la descripcidn de informacidn, teorias y andlisis sobre las fases y procesos de proyectos de

inversion, asi como para analizar la utilidad y beneficios de las Normas Internacionales de
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Informacidn Financiera, con el fin de obtener conocimientos e informacién sobre las variables de
estudio, y complementar la informacién mediante la técnica a usar, acudiendo directamente a

expertos en el tema.

Nivel o tipo de investigacion

El tipo de investigacion que se aplique, depende del fin que persiga el estudio, los
objetivos establecidos y los métodos a usar. Seglin Gomez (2006), los estudios descriptivos buscan
especificar las propiedades, caracteristicas y los aspectos importantes de los fendmenos que se
someten a analisis, estos estudios de igual manera analizan y describe la realidad de los
fendmenos observados con relacién a las variables de estudio establecidas, por medio de

recoleccion de datos.

Se determind un tipo de estudio descriptivo para el desarrollo de la presente
investigacion, debido a que se describieron las variables que son objeto de estudio en su estado
actual, primero presentandose fuentes referenciales en torno a la aplicacién de NIIF y su relacién
con la informacién financiera, asi también se caracterizd los proyectos de inversion y su
importancia, de la misma manera, se procedié a analizar las teorias bases de la investigacion y

analizar la relacién con el estudio.

Asi mismo, se usé un tipo de investigacion correlacional, seglin Cazau (2006), la
investigacion correlacional se aplica con la finalidad de medir la relacidn que existe en un estudio
entre las variables o conceptos. Al aplicar una investigacién correlacional, se mide como se
comporta una variable entorno al comportamiento de otra, en este tipo de investigaciones no es

posible manipular las variables pero si interrelacionarlas.
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En este sentido, se aplicé la investigacion correlacional a fin de medir la aplicacién de
Normas Internacionales de Informacion Financiera, en el disefio y evaluacion de proyectos de
inversién, cabe mencionar que las dos variables de estudio no son manipulables, y en
investigaciones preliminares, se ha demostrado la importancia de aplicar NIIF en la presentacion

de la informacidn financiera.

Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
Técnica documental

Para Ruiz (2019), la técnica documental es aquella informacién recopilada por la
indagacion del investigador, de documentos considerados como referencia bibliografica que
aportan informacién a la realidad de la investigacidn., la informacidn bibliografica recopilada se

basd en las variables de estudio, esta técnica ayudd a tener informacidn veras y actualizada.

Recoleccidn de datos bibliograficos

Previo a la investigacion de campo se realizé la bisqueda de informacién documental de
trabajos relacionados con el tema, la recoleccidon de datos bibliograficos se obtuvo de bibliotecas
virtuales, libros, tesis, articulos cientificos, sobre temas relacionados con la investigacion, de la
misma manera, informacién subida a la pagina web de los organismos de control financiero e
investigaciones sobre NIIF y proyectos de inversion. Por ende, el estudio se apoya en
documentacion ya existente que permite el desarrollo de la investigacién a través de datos

confiables.

Técnicas de Campo
Para Loubet (2018), la técnica de campo consiste en la recoleccidn de datos e informacion

en el lugar en donde se originan los hechos, sin manipular o cambiar la informacién recolectada
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o las variables previamente establecidas, lo cual sirve para que el investigador se relacione

directamente con el objeto de estudio y pueda construir las bases para la investigacién.

Encuesta a expertos

La encuesta es un método de investigacion y recopilacidn de datos, que es utilizado para
obtener informacion de personas sobre diversos temas, es una observacién no directa de los
hechos sino por medio de lo que manifiestan los interesados, esta técnica se adapta a todo tipo

de informacién y a cualquier poblacién (Guerra, 2019).

Por ende, para el presente estudio, se usé un tipo de encuesta estructurada la cual
corresponde a preguntas planteadas de antemano, con un determinado orden, este tipo de

encuestas es flexible es decir se ajusté a los sujetos de estudio o encuestados.

La encuesta fue estructurada en base a tres variables, para la elaboracién de preguntas
como son: nivel de conocimiento, aplicaciéon de normativa y toma de decisiones, las opciones de
respuesta fueron estructuradas basandose en escalas likert de 5 niveles en la mayoria de sus

preguntas, evitando las preguntas abiertas.

La primera parte de la encuesta, se estructurd en relacidon con la primera variable, se
incorporaron preguntas con el fin de conocer el nivel de conocimiento de la normativa contable,
proyectos de inversidon y la aplicacion de NIIF en proyectos. La segunda variable se aplicé con el
fin de conocer la utilidad de NIIF, como uso de normas precisas dentro del analisis financiero, su
utilidad o alcance, de esta manera se pretende conocer especificamente cuales son las normas

usadas para el disefio y evaluacién de proyectos de inversion.
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En cuanto a la tercera variable, se aplicaron preguntas con el fin de conocer la
comparabilidad en inversiones con uso de NIIF para la toma de decisiones, como también la
confiabilidad de informacidn, reflejo de la rentabilidad que va a tener el proyecto, asi como la

disminucion del riesgo con la aplicacion de normas.

Validacién de instrumento de recoleccién de datos

La validacién del instrumento de recoleccién de datos, se basé en la opinidén de 5 expertos
contables, financieros y proyectistas, a fin esclarecer cudles son las normas que podrian intervenir
en el disefio de los proyectos de inversidn. Los expertos realizaron un analisis y aprobacidn de las
preguntas planteadas en la encuesta, con el fin de garantizar que el instrumento estaba bien
orientado, dando como resultado de este anadlisis los mismos expertos basados en su perfil,
pudieron proveer de una guia de la normativa contable, a fin de garantizar un lenguaje de facil
comprensidn para todos los encuestados y que las preguntas rednan toda la informacién que se

requiere para la presente investigacion.

Para el analisis de fiabilidad del instrumento se aplicé los coeficientes Alfa de Cronbach,
para las preguntas establecidas en escala Likert,y el coeficiente Kuder Richardson para las

preguntas dicotémicas.

Segun Celina y Campo (2005), Alfa de Cronbach, tiene una gran utilidad cuando se usa
para determinar la consistencia interna de una técnica o prueba, en el caso de usar escalas Likert.
La medida de consistencia interna mediante el analisis de Alfa de Cronbach, asume que los items
miden una misma variable y estan relacionados entre si, en cuanto mayor sea el nimero de items
en este analisis mayor sera la fiabilidad de escala es necesario que las preguntas sean polinémicas

para su aplicacion (Frias, 2019).
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Las variables establecidas para la estructura del instrumento como se explicd
anteriormente fueron 3, la primera consiste en el nivel de conocimiento (NC), en la cual se aplicd
el andlisis Alfa de Cronbach, en torno a las primeras 4 pregunta en escala Likert, permitieron
conocer el nivel de conocimiento de NIIF, nivel de conocimiento de proyectos de inversién,
importancia de aplicacidn y frecuencia de aplicacién de normas. Asi mismo para la ultima variable
toma de decisiones (TD), se aplicé el mismo andlisis a 3 de las 5 preguntas de esta variable que
midieron, la importancia de informacién financiera para la toma de decisiones, importancia y

confiabilidad de informacion financiera, y reduccién de riesgo con uso de NIIF.

Ahora bien, el coeficiente de Kuder Richardson consiste en la misma formula de Alfa de
Cronbach, expresada para items dicotdomicos, es una medida de confiabilidad de consistencia
interna para medidas con opciones dicotémicas. Segun Hemanta (2012), Kuder Richardson es un
indicador de confiabilidad para una prueba o medida que se administra una vez, es conocida por
formula KR21, las respuestas negativas toman el valor de cero por el contrario las positivas el valor

de 1.

Para la presente investigacion el método se aplico para medir las variables de preguntas
dicotémicas, especialmente a la segunda variable establecida en la encuesta, aplicacién de
normativa (AP), se conocié mediante la segunda variable cudles normas, del conjunto de Normas
Internacionales de Informacion Financiera intervienen en el proceso de disefio y evaluacién de
proyectos de inversién. Asi mismo en torno a la tercera variable se aplicd a las preguntas

dicotdmicas de la misma.

Para el andlisis de correlacion se usé Chi Cuadrado, el cual se encuentra dentro del grupo

de pruebas de estadistica descriptiva, es el mas usado para analizar la relacion entre variables
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cualitativas o nominales (Peiro, 2019). Corresponde a una prueba no paramétrica, en la cual se
mide la relacion y nivel de significancia, su aplicacién es relativamente sencilla al igual que su

interpretacion.

Es necesario aclarar, que mediante el uso del programa SPSS, en cuanto a la prueba Chi-
Cuadrado este arroja resultados de relacidn entre las variables establecidas, pero no se puede
determinar mediante esta prueba el grado o tipo de relacidn resultante, es decir no se puede

establecer el porcentaje de influencia de una variable sobre la otra (Tinoco, 2008).

La prueba evalué la independencia o dependencia entre dos variables en este caso la
variable dependiente, proyectos de inversion y la variable independiente que se establecié como
la aplicacidon de Normas Internacionales de Informacién Financiera, con el fin de medir la relacion
entre estas dos variables y de comprobar o rechazar la hipdtesis establecida, mediante el uso del

programa SPSS y el cruce de las preguntas aplicadas en la encuesta.

Poblacion y Muestreo

Para Mantilla (2015), la poblacién es el conjunto de fenémenos a estudiar, los mismos
gue poseen una caracteristica comun, teéricamente especificado es el conjunto de los elementos
del estudio cuyas caracteristicas van a ser investigadas, las mismas que pueden ser finitas o
infinitas, asi también la poblacidon objetivo se refiere al publico, tipo de consumidor, tipo de

usuario entorno al cual se puede centrar un estudio.

Por lo tanto para la presente investigacion, tomando en cuenta el postulado anterior, se
determina que el conjunto denominado como poblacidn serian los expertos que intervienen en
el disefio y evaluacién de proyectos de inversién, asi también como profesionales con

conocimientos en la normativa contable, tomando en cuenta tres conjuntos de profesionales,
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como son: profesionales financieros, profesionales contadores con conocimientos en NIIF y

profesionales proyectistas ubicados en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha.

Los profesionales proyectistas son los encargados del calcular, disefiar, presupuestar
proyectos de inversién de diversa naturaleza, los contadores son los que ejercen la disciplina
contable normalmente en empresas y organizaciones, mientras que los profesionales financieros
se dedican a estudiar el intercambio entre individuos y empresas y los riesgos que involucran las
inversiones. Por ende, los profesionales fueron seleccionados del Colegio de Contadores Publicos
de Pichincha y Ecuador, Asociacion de Banca Privada del Ecuador (Asobanca) y PMI Ecuador, la

cantidad de profesionales considerados como poblacién, de cada institucién se muestra en la

tabla 4.

Tabla 4

Profesionales
Estratos Poblacion
Expertos contadores 200 activos en NIIF
Expertos financieros 85
Expertos proyectistas 245 (Canal 1 PMI Ecuador)
Total 530

Los datos de las poblaciones totales, fueron receptados en cada una de las instituciones,
en las cuales se pueden encontrar profesionales expertos, de las areas necesarias para la presente

investigacion.

En el caso de los profesionales contadores, se tomé en cuenta al Colegio de contadores
publicos de Pichincha y el Ecuador (CCPPE), una asociacion con el fin de liderar el mejoramiento
continuo de contadores a través de sus servicios, se puede conocer que hasta el 2019, tiene un

total de 4634 afiliaciones y renovaciones, con 1765 capacitados en cursos y escuelas de formacion.
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Las escuelas de formacién profesional activas en el CCPPE, son escuela de expertos tributarios,
escuela de auxiliares contables, escuela de normas internacionales de auditoria y aseguramiento,
escuela de Normas Internacionales de Informacion Financiera y escuela de asistentes de auditoria,

(CCPPE, 2020).

Conociendo los datos sefialados sobre los socios y las escuelas de formacién del Colegio
de Contadores, la poblacion objetiva para el presente estudio se basd en el nimero promedio de
profesionales contadores que son activos en curso y talleres de Normas Internacionales de

Informacién Financiera y son socios de CCPPE, que en promedio son 200 personas.

En cuanto a la muestra de expertos financieros, se obtuvo la informacion de expertos de
la Asociacion de Bancos del Ecuador, es una entidad sin animo de lucro encargada de representar
a las entidades del sector financiero privado, y promover un ambiente econdmico favorable para
el desarrollo econdmico del pais, la entidad en su pagina Web, informa que los profesionales
financieros pertenecientes a los comités técnicos tienen un total promedio de 85 personas,
representando a los 15 bancos que son miembros de la asociacidn, personal economistas y

financieros (Asobanca, 2020).

Se tomd en cuenta como poblacién para el presente estudio a las personas que
conforman los comités técnicos de la asociacién, puesto son profesionales netamente financieros
representantes de todos los bancos miembros de Asobanca, y tienen por funcién principal el
asesorar a la asociacion en la aplicacion, inteligencia e interpretacion de aspectos financieros

institucionales de la asociacién y de los bancos.

Finalmente Project Management Institute (PMI Ecuador), es la comunidad mas grande

de directores de proyectos del Ecuador asociados a PMI Global, esta entidad impulsa el
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crecimiento profesional, ayudando a la formacidon de proyectos en el pais. PMI tienen mds de 500
000 miembros alrededor del mundo con distintos canales de comunicacién, en los cuales los
miembros son parte activa de talleres, cursos, y actualizaciones sobre disefio de proyectos (PMI,

2020).

PMI en Ecuador tiene varios canales de comunicacién de los cuales el canal de
comunicacion 1, tienen actualmente 245 miembros activos. En este grupo de comunicacién, se
puede encontrar expertos en gestion de proyectos, como seminarios de aprendizaje vy

comunicacion en linea.

Una vez establecida la poblacién de la investigacion, se debe calcular la muestra, segin
Lépez (2004), la muestra es una parte de la poblacidén en la cual se lleva a cabo la investigacion.
En el presente estudio para el calculo de la muestra, se tomd en cuenta que las poblaciones son
profesionales en distintas areas, son poblaciones finitas, en el caso de los expertos financieros la

poblacién es menor a 100.

Por lo expuesto, se usé un muestreo estratificado, puesto se aplicé la encuesta a tres
grupos de profesionales. Este muestreo se utiliza cuando la poblacion es posible conformarla en
estratos o conjuntos homogéneos, con respecto a la caracteristica o variable que se estudia

(Unidad Técnica de Control Externo, 2012).

Se aplican las siguientes formulas:
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Formula 1

Figura 10
Férmula 1 para cdlculo de muestra

Np=Npl+ Np2 + Np3

Nota. Tomado de Muestreo Aleatorio Estratificado, por Puicon & Chanduvi, 2011, Escuela
Nacional de Estadistica e Informatica Muestreo.

Donde;

Np: Numero total de la poblacidn

Np1l: Numero total de poblacidn de profesionales Contadores con conocimientos en NIIF

Np2: Numero total de poblacidn de profesionales Financieros

Np3: Numero total de profesionales proyectistas.

Aplicando la férmula se obtiene que la poblacién total es:

N, =200 + 85 + 245 = 530

La poblacidn total es de 530 profesionales separados en tres estratos, especialistas en su area.

Formula 2

Figura 11
Férmula 2 para cdlculo de muestra

_DMr

n_nk

Nota. Tomado de Muestreo Aleatorio Estratificado, por Puicon & Chanduvi, 2011, Escuela
Nacional de Estadistica e Informatica Muestreo.
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Donde;

n: Nimero de muestra

Np,: Numero total de la poblacion

nk: Nimero de estrados

Aplicando la férmula se obtiene una muestra inicial;

_Np 530 666 ~ 177
“hk 3 obeE

n
La muestra es de un total de 177 profesionales a ser encuestados.
Férmula 3

Esta formula determinara la muestra para cada estrato.

Figura 12
Férmula 3 para cdlculo de muestra

Nota. Tomado de Muestreo Aleatorio Estratificado, por Puicon & Chanduvi, 2011, Escuela
Nacional de Estadistica e Informatica Muestreo.

Donde;

ni: NUmero de muestra por cada estrato

Npn: Niumero total de cada poblacién

n: Nimero de muestra



Np: Numero total de la poblacion

Aplicando la férmula se obtiene una muestra para cada estrato;

Np1 200

nil=n. =177 —=66,8= 67
Np 530

ni2=n.22_177 £ _284=~28
530

Np
ni3 =n.223 - 177 22> _818~82
Np 530
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Para el primer estrato se tomara una muestra de 67 profesionales contadores con

conocimientos en NIIF, para el segundo estrato se tomard una muestra de 28 profesionales

financieros, mientras que para el Ultimo estrato se tomara una muestra de 82 profesionales

proyectistas, dando un total de 177 personas encuestadas.

Procedimientos y analisis de datos

Se realizd la encuesta a las muestras de profesionales separados por estratos, a partir de

la informacidn derivada de los encuestados, se llevd a cabo la revisiéon de la informacién y

tabulacién de la misma, para lo cual se usé como herramienta Microsoft Excel y SPSS para su

digitalizacidn, en cuanto a las preguntas de escala Likert se realizaron en 5 niveles, las preguntas

dicotémicas en 2 y para las de opcién multiple no se establecio nivel, puesto el encuestado podia

elegir una o varias.

Posteriormente se procedid a realizar un tratamiento y analisis de informacién a través

de estadistica descriptiva, para desarrollar la interpretaciéon y analisis de los resultados. La

informacidn fue presentada en cuadros, graficos y explicaciones de la informacién recolectada.
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Capitulo V

Andlisis de Resultados

El objetivo de este capitulo es presentar la sistematizacién y andlisis de los resultados
obtenidos en el presente trabajo de investigacion, dando cumplimiento a los objetivos
planteados, la encuesta fue aplicada a 177 expertos, en el cantéon Quito de la provincia de

Pichincha.

Descripcion de las variables de estudio
La encuesta fue aplicada a tres grupos de expertos divididos en estratos como son

proyectistas, financieros y contadores, las muestras segun los estratos se reflejan en la tabla 5.

Tabla 5
Estratos
Institucién Muestra por estrato
Expertos Contadores 67
Expertos Financieros 28
Expertos Proyectistas 82
Total 177

La encuesta fue aplicada sin distincion de sexo, ni edad pero si estableciéndose vy
verificando que las personas que respondieron la encuesta sean expertos en los distintos estratos,
con el propdsito de alcanzar los objetivos establecidos en la presente investigacion.

En cuanto a la variable de proyectos de inversion, las preguntan establecidas midieron el
nivel de conocimiento y los proyectos de inversion como toma de decisiones, con base en la
informacién financiera. Mientras que la variable de aplicacién de Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, midio el nivel de conocimiento de los profesionales, la importancia de su

aplicacion y las normas que intervienen en el disefio y evaluacion de proyectos de inversion.
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A continuacion, se presentan los resultados de la encuesta aplicada a expertos en su

mayoria las preguntas se midieron en escala Likert, como también de opcién multiple y preguntas

dicotémicas.

Pregunta 1. En su criterio, éCudl es su nivel de conocimiento de las Normas

Internacionales de Informacidn Financiera?

Tabla 6
Nivel de conocimiento sobre NIIF de expertos
Frecuencia Porcentaje
Todos los conocimientos sobre NIIF, 7 3,95%
Casi todos los conocimientos sobre NIIF, 79 44,63%
Pocos conocimientos sobre NIIF, 72 40,68%
Escasos conocimientos sobre NIIF, 14 7,91%
Ningun conocimiento sobre NIIF. 5 2,82%
Figura 13

Nivel de conocimiento sobre NIIF de expertos

3% 4%

X/

= Todos los conocimientos
sobre NIIF,

= Casi todos los conocimientos
sobre NIIF,

= Pocos conocimientos sobre
NIIF,

Escasos conocimientos sobre
NIIF,

El objetivo de la pregunta 1, fue medir el nivel de conocimiento de los expertos

involucrados en el disefio y evaluacién de proyectos de inversion sobre la normativa contable. En

la figura 13, se observa que la mayoria de encuestados poseen casi todos los conocimientos sobre
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Normas Internacionales de Informacion Financiera, mientras que el 11% tiene escasos o no posee

ningun conocimiento de las normas, representado un porcentaje menor del total de expertos.

Pregunta 2. En su criterio, ¢ Cudl es su nivel de conocimiento, sobre el disefio y evaluacion

de proyectos de inversidn?

Tabla 7
Nivel de conocimiento sobre proyectos de inversion
Frecuencia Porcentaje

Todos los conocimientos sobre PI, 15 8,47%

Casi todos los conocimientos sobre PI, 70 39,55%

Pocos conocimientos sobre P, 68 38,42%

Escasos conocimientos sobre PI, 19 10,73%

Ningun conocimiento sobre PI. 5 2,82%
Figura 14

Nivel de conocimiento sobre proyectos de inversion

3%

= Todos los conocimientos sobre
PI,

= Casi todos los conocimientos
sobre PI,

= Pocos conocimientos sobre PI,

11%

Escasos conocimientos sobre
PI,
= Ningun conocimiento sobre PI.

La pregunta 2, se aplicd a fin de conocer el nivel de conocimiento de los encuestados en
proyectos de inversion, segun la figura 14, el 78% de los profesionales poseen pocos y casi todos
los conocimientos de proyectos de inversidn, siendo un porcentaje mayor en comparacién con el

14% de expertos, que posee escasos conocimientos o ninguno.

Pregunta 3. ¢En qué nivel considera usted que es importante la aplicacién de NIIF en el

disefio y evaluacion de proyectos de inversion?
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Tabla 8
Importancia de aplicacion de NIIF
Frecuencia Porcentaje
Muy importante 89 50,28%
Importante 69 38,98%
Neutral 17 9,60%
Poco importante 1 0,56%
No es importante 1 0,56%
Figura 15

Importancia de aplicacion de NIIF

0% 1%

=

= Muy importante
= [mportante
= Neutral

Poco importante

= No es importante

La pregunta 3, establecid la importancia segun el criterio de los encuestados de aplicacion
de las normas en el disefio de proyectos de inversién. De acuerdo a la figura 15, los encuestados
en su mayoria indicaron que es muy importante e importante el uso de la normativa en el disefio
y evaluacidn de proyectos de inversion representando el 89% de expertos, por sobre 19 personas

gue indicaron que la importancia es neutral y no es importante.

Pregunta 4. éEn qué nivel considera usted, que se aplican Normas Internacionales de
Informacién Financiera en el disefio de proyectos de inversién, principalmente en el andlisis

financiero?
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Tabla 9
Nivel de aplicacion de NIIF en proyectos de inversion
Frecuencia Porcentaje

Siempre se aplican 48 27,12%

Casi siempre se aplican 53 29,94%

A veces se aplican 51 28,81%

Casi nunca se aplican 25 14,12%

Nunca se aplican 0 0,00%
Figura 16

Nivel de aplicacion de NIIF en proyectos de inversion

0%

= Siempre se aplican
= Casi siempre se aplican
= Aveces se aplican

Casi nunca se aplican

= Nunca se aplican

Esta pregunta se aplicd con el fin de conocer la frecuencia de aplicacion de NIIF en
proyectos de inversion, el 57% de los encuestados considera que siempre y casi siempre se aplican
Normas Internacionales de Informacién Financiera en el disefio y evaluacién de proyectos de

inversidn, por sobre el 43% que sefald que a veces y casi hunca se aplican (Figura 16).

Pregunta 5. En su criterio, ¢ Cudles de las normas del conjunto de Normas Internacionales

de Informacidn Financiera se deben aplicar en el disefio y evaluacién de proyectos de inversion?
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Tabla 10
Normas aplicadas a proyectos de inversion

Numero de veces que se
eligié la opcién

Normas Internacionales de Informacidn Financiera 34

Normas Internacionales de Contabilidad 93

Interpretaciones elaboradas por el Comité de 32

Interpretaciones de las Normas Internacionales de

Informacién Financiera

Secciones de NIIF para Pymes 89
Ninguna 6
Figura 17

Normas que se aplican en proyectos de inversion

Ninguna -
secciones de N1F
Interpretaciones de NIIF _
ve
NIIF Completas _

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

La pregunta 5, fue la Unica pregunta de la encuesta en la que los expertos podian
seleccionar una o mds opciones, el objetivo de la pregunta fue conocer si se aplican Normas
Internacionales de Informacién Financiera completas o NIIF para Pymes en el disefio y evaluacion
de proyectos de inversion. La figura 17 muestra que la mayoria de profesionales consideran que
se deben aplicar Normas Internacionales de Contabilidad (subgrupo de NIIF completas) y NIIF para

Pymes por sobre el resto de opciones.
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Pregunta 6. En su criterio, ¢Cudles de las siguientes Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, intervienen en el disefio y evaluacidon de proyectos de inversidn, segin su

objetivo o utilidad?

Tabla 11
NIIF que se pueden aplicar a proyectos de inversion
Frecuencia
Sl NO
NIIF 4 ( Contratos de Seguro) 96 81
NIIF 6 (Exploracién y Evaluacidn de Recursos Minerales) 61 116
NIIF 7 (Instrumentos Financieros: Informacidn a Revelar) 147 31
NIIF 9 (Instrumentos Financieros) 163 14
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos 101 76
NIIF 13 Medicién del Valor Razonable 149 28
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de 151 26
Contratos con Clientes
NIl 16 Arriendos 92 85
Figura 18
NIIF que intervienen en proyectos de inversion
180
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60
40
20
0
NIIF 4 NIIF 6 NIIF 7 NIIF 9 NIIF 11 NIIF 13 NIIF 15 NIl 16

La figura 18, indica los resultados obtenidos en torno a la pregunta aplicada para conocer
cuales de las NIIF segun los encuestados, deben ser consideradas en el disefio de proyectos de

inversidn, en su mayoria los profesionales respondieron que intervienen las NIIF 9, NIIF 13 y NIIF
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15, las cuales corresponden a: Instrumentos financieros; Medicidn del valor razonable e Ingresos

de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

Pregunta 7. En su criterio, éCudles de las siguientes Normas Internacionales de

Contabilidad, intervienen en el disefio y evaluacién de proyectos de inversién, segun su objetivo

o utilidad?
Tabla 12
NIC que intervienen en el disefio de proyectos de inversion
Frecuencia
| NO
NIC 2 Existencias 154 23
NIC 7 Estados de flujos de efectivo 164 13
NIC 8 Politicas contables 126 51
NIC 12 Impuesto sobre las ganancias 148 29
NIC 16 Inmovilizado material 160 17
NIC 19 Retribuciones a los empleados 154 32
NIC 28 Contabilizacion de inversiones en asociadas 123 54
NIC 36 Deterioro de valor de los activos 144 33
NIC 37 Provisiones, activos contingentes y pasivos 130 47
contingentes
NIC 38 Activos inmateriales 144 33
NIC 40 Inmuebles de inversion 146 31

Figura 19

NIC que intervienen en el disefio de proyectos de inversion
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El objetivo de la pregunta 7, es saber cudles Normas Internacionales de Contabilidad,

intervienen en el disefio y evaluacidon de proyectos de inversidn, segun los encuestados. En la

figura 19, se puede observar las Normas Internacionales de Contabilidad que tuvieron mayor

aceptacion, como son las NIC 2,7, 12, 16, 19, 36, 37, 38 y NIC 40, estas normas corresponden a:

e NIC 2 Inventarios;

e NIC 7 Estado de flujo de efectivo;

e NIC 12 Impuesto a las ganancias;

e NIC 16 Propiedad, planta y equipo;

e NIC 19 Beneficios a empleados;

e NIC 36 Deterioro del valor de los activos;

e NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes;

e NIC 38 Activos intangibles;

e NIC 40 Propiedades de inversion.

Pregunta 8. En su criterio, ¢Cudles de las siguientes secciones de NIIF para Pymes,

intervienen en el disefio y evaluacion de proyectos de inversion, segun su objetivo o utilidad?

Tabla 13

Secciones de NIIF para Pymes en el disefio de un proyecto de inversion

Seccion 1
Seccion 2
Seccion 3
Seccion 5
Seccion 7
Seccion 10
Seccion 13
Seccion 14.

Frecuencia

Sl NO
149 28
145 32
154 23
141 36
154 23
124 53
144 33

123 54




83

| NO
Seccion 16 140 37
Seccion 17 144 33
Seccion 18 134 43
Seccion 21 152 25
Seccion 23 149 28
Seccion 25 153 24
Seccion 27 137 40
Seccion 28 138 39
Seccion 29 143 34
Seccion 35 125 52

Figura 20
Secciones de NIIF para Pymes en el disefio de un proyecto de inversion
180
160
140
120
100
80 uSi
60 ® No
40
20
0
‘o'»‘(\fl":)‘(\("o/\@&xb"\/bé\\cxb’»\"f”\(«"\:\’\?"@’b%
O O OO OSSR S S S S S SES S SS
« & « & & O XSRS O O O O O O O O O O
o ) (S - s S ¢ N O S SR S e S < D U T s S s S s o3
) ) ) ) A 2 g S % S S S S S N

La pregunta 8 fue la pregunta mas grande de la encuesta, los encuestados seleccionaron
de un determinado grupo las secciones de NIIF para Pymes que deben intervenir en el disefio de
un proyecto de inversion. Segun la figura 20, casi todas las secciones deberian intervenir en el
disefio de proyectos a excepcion de la seccion 10, seccidn 14 y seccion 35, las secciones de NIIF

para pymes que tuvieron mayor aceptacion segun los expertos son las siguientes:

e Seccidn 1: Pequefias y Medianas Entidades



e Seccion 2: Conceptos y Principios Fundamentales

e Seccion 3: Presentacion de Estados Financieros

e Seccion 5: Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados

e Seccidn 7: Estado de Flujos de Efectivo

e Seccion 13:

e Seccion 16:

e Seccion 17:

e Seccion 18:

e Seccion 21:

e Seccion 23:

e Seccion 25:

e Seccion 27:

e Seccion 28:

e Seccion 29:

Pregunta 9.

Inventarios

Propiedades de Inversion

Propiedades, Planta y Equipo

Activos Intangibles Distintos a la Plusvalia
Provisiones y Contingencias

Ingresos de Actividades Ordinarias
Costos por Prestamos

Deterioro del Valor de los Activos
Beneficios a los Empleados

Impuesto a las Ganancias

Considerando los componentes de un proyecto de inversién como un sistema

de informacién para la toma de decisiones, en su criterio, ¢Cual es el nivel de importancia que

tiene la informacidn financiera sobre el resto de los componentes de informacién del proyecto?

Tabla 14
Nivel de importancia de la informacidn financiera
Frecuencia Porcentaje

Muy importante 127 71,75%
Importante 41 23,16%
Neutral 9 5,08%
Poco importante 0 0,00%
No es importante 0 0,00%
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Figura 21
Nivel de importancia de la informacion financiera

0% 0%

‘ = Muy importante

= [mportante
= Neutral
Poco importante

= No es importante

Como lo indica la pregunta 9, el objetivo de la pregunta es saber el nivel de importancia
que tiene la informacion financiera sobre el resto de los componentes de un proyecto inversion,
se puede observar en la figura 21, que el 72% de los encuestados considera que es muy
importante la informacidn financiera sobre el resto de componentes del proyecto de inversidn,
representando este porcentaje a la mayoria de expertos sobre el resto de los que seleccionaron

otras opciones.

Pregunta 10. Considera usted que ¢La aplicacion de NIIF en el diseiio y evaluacidn de

proyectos de inversion afecta a la calidad y transparencia de la informacion financiera?

Tabla 15
Calidad y transparencia de informacion financiera
Frecuencia Porcentaje

Si 152 85,88%
No 25 14,12%
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Figura 22
Calidad y transparencia de informacion financiera

~—_

= Si
= No

Una vez determina la importancia de la informacion financiera, sobre el resto de
componentes de un proyecto de inversidn, la pregunta 10 se aplicd con el fin de conocer si la
aplicacion de NIIF en el disefio y evaluacién de proyectos de inversién, afecta a la calidad y
transparencia de la informacion financiera segun los encuestados. La figura 22, muestra que el
86% de encuestados indicdé que la aplicacién de Normas Internacionales de Informacion
Financiera si afecta a la calidad y transparencia de la informacidn, por sobre el 14% que sefalo

que no.

Pregunta 11. En su criterio ¢ Qué nivel de importancia y confiabilidad tiene la proyeccién

financiera con el uso de NIIF, para la toma de decisiones?

Tabla 16
Nivel de importancia y confiabilidad de informacion financiera
Frecuencia Porcentaje
Muy importante 101 57,06%
Importante 62 35,03%
Neutral 13 7,34%
Poco importante 1 0,56%

No es importante 0 0,00%
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Figura 23
Nivel de importancia y confiabilidad de informacion financiera
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La pregunta 11, se aplicd con el objetivo de conocer la afectacién de la calidad y
confiabilidad de la informacién financiera al usar NIIF en proyectos de inversidn. En la figura 23,
se puede observar que un 57% de los expertos, indico que es muy importante el nivel de
importancia y confiabilidad de la informacién financiera con el uso de la normativa, siendo el

mayor porcentaje sobre el resto de opciones.

Pregunta 12. Considera usted que ¢La rentabilidad que tendra el proyecto de inversién a

futuro se vera mejor reflejado con el uso de NIIF?

Tabla 17
Rentabilidad de un proyecto de inversion
Frecuencia Porcentaje
Si 160 90,40%

No 17 9,60%
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Figura 24
Rentabilidad de un proyecto de inversion

AN

= Si
= No

La pregunta 12, se aplico con el fin de conocer si para los encuestados el usar NIIF en el
disefio de proyectos de inversién afecta al cdlculo de la rentabilidad, el 90% del total de
encuestados alega que si se verd mejor reflejado la rentabilidad a futuro de un proyecto de
inversion con el uso de Normas Internacionales de Informacién Financiera, por el contrario el 10%

respondid que no, se puede observar los resultados en la figura 24.

Pregunta 13. ¢En qué nivel considera que se reduce el riesgo de una inversién al evaluar

proyectos disefiados bajo NIIF?

Tabla 18
Reduccion del riesgo de un proyecto de inversion
Frecuencia Porcentaje

90% o mas de riesgo 48 27,12%
75% de riesgo 79 44,63%
50% de riesgo 26 14,69%
25% de riesgo 11 6,21%

10% o menos de riesgo 13 7,34%
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Figura 25
Reduccidn del riesgo de un proyecto de inversion

= 90% o mas de riesgo
= 75% de riesgo
= 50% de riesgo

25% de riesgo

= 10% o menos de riesgo

La pregunta 13, se aplicé al tomar en cuenta la importancia de la reduccidn del riesgo de
inversion en el disefio y evaluacién de proyectos. Segun la figura 25, el 72% de los encuestados
respondieron que se reduce entre el 90% o mas y el 75% de riesgo, al disefiar proyectos de

inversion bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Resultados de fiabilidad y correlacion

A continuacioén, se presentan los resultados de las pruebas de fiabilidad aplicadas para
cada variable de la encuesta, a fin de establecer la validez del instrumento aplicado mediante el
uso de los métodos de Alfa de Cronbach y Kuder Richardson, asi mismo se presenta los resultados

de la prueba Chi-Cuadrado aplicada.

La tabla 19 redne los resultados de la prueba Alfa de Crombach aplicada en torno a la variable

nivel de conocimiento (NC) pregunta 1, 2, 3 y 4 y toma de decisiones (TD) pregunta 9, 11y 13.
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Tabla 19
Resultados Alfa de Cronbach
Estadisticas de fiabilidad Variable
Alfa de Cronbach Casos validos, N de elementos Nivel de
encuestados Conocimiento
(Pregunta 1,2,3y 4)
0,770 177 4
Toma de Decisiones
0,807 177 3 (Pregunta 9,11y 13)

Una vez aplicada la prueba Alfa de Cronbach, el grado de correlacién entre los items y la
variable nivel de conocimiento es de 0,770 conforme a la tabla 19 basandose en 4 elementos o
preguntas analizadas, lo que indica que hay una buena consistencia de relacién entre los items de
las preguntas aplicadas entorno a esta variable, de la misma manera en relacién a la segunda
variable toma de decisiones el porcentaje de Alfa de Cronbach es de 0,807 de 3 elementos
analizados, lo que nuevamente indica que existe buenarelacidn y consistencia entre las preguntas

analizadas.

La prueba de Kuder Richardson, se aplicé a la segunda y tercera variables consistiendo en

aplicacion de normativa y toma de decisiones la tabla 20 reune los resultados del analisis.

Tabla 20
Resultados Kuder Richardson
Estadisticas de fiabilidad Variable
Alfa de Alfa de Casos N de
Cronbach Cronbach e-e validos, elementos
encuestados
Aplicacién de normativa
0,845 0,850 177 42 (Pregunta 5,6,7 y 8)

Toma de Decisiones
0,826 0,826 177 2 (Pregunta 10y 12)
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La interpretacién de los resultados del andlisis de Kuder Richardson, concuerda con los valores
proximos a 1, en el caso de la segunda variable como lo muestra la tabla 20, para las preguntas 5,
6, 7,y 8 el resultado de este analisis es 0,845 lo que demuestra que hay una consistencia buena,
lo que significa que hay una relacidn entre los items y la variable verificada. Asi mismo para la
pregunta 10 y 12 en base la tercera variable el resultado es 0,826 lo que demuestra nuevamente

la relacion de las preguntas y la variable analizada, concluyendo que es confiable el instrumento.

La prueba no paramétrica Chi cuadrado, permitié evaluar la hipdtesis planteada,
mediante el cruce de preguntas que se establecié acorde a las variables dependiente e

independiente, las hipdtesis formuladas para la investigacion son:

H1: El uso y aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera en el diseiio
y evaluacion de proyectos de inversion, afecta a la calidad y transparencia de la informacién

financiera.

HO: El uso y aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera en el disefio
y evaluacion de proyectos de inversién, no afecta a la calidad y transparencia de la informacion

financiera.

Las combinaciones de preguntas para aceptar o rechazar las hipdtesis se establecieron

conforma a la tabla 21.
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Tabla 21

Combinacidn de preguntas

Combinaciones Preguntas

P10-P11 Considera usted que ¢La aplicacion de NIIF en el disefio y evaluacién de
proyectos de inversion afecta a la calidad y transparencia de Ia
informacién financiera?
En su criterio éQué nivel de importancia y confiabilidad tiene la
proyeccion financiera con el uso de NIIF, para la toma de decisiones?

P11-P12 En su criterio éQué nivel de importancia y confiabilidad tiene la

proyeccion financiera con el uso de NIIF, para la toma de decisiones?

Considera usted que éla rentabilidad que tendrd el proyecto de

inversion a futuro se vera mejor reflejado con el uso de NIIF?

Para la primera combinacion de preguntas P10-P11, se pretende establecer sila aplicacidn
de la normativa afecta a la calidad y transparencia de la informacidn financiera obteniéndose los
resultados de la tabla 22.

Tabla 22

Resultado de Chi-Cuadrado P10-P11
Pruebas de chi-cuadrado

Valor Df Significacion
asintotica
(bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 8,394° 3 0,039
Razén de verosimilitud 6,110 3 0,106
Asociacion lineal por lineal 4,564 1 0,033
N de casos validos 177

a. 3 casillas (37,5%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento minimo
esperado es,14.

En la tabla 22, se puede observar que el valor de significacion asintética bilateral es 0,039
lo cual es menor a 0,05 por lo que se puede establecer, que la hipdtesis nula en este caso “El uso

y aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera en el disefio y evaluacion de



93
proyectos de inversidn, no afecta a la calidad y transparencia de la informacion financiera” se
rechaza. Para la segunda relacion, se evalué laimportancia de aplicacién de NIIF en la informacion

financiera y el reflejo de rentabilidad arrojando los siguientes resultados.

Tabla 23
Resultado de Chi-Cuadrado P11-P12
Pruebas de chi-cuadrado

Valor Df Significacion
asintética
(bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 29,613° 3 0,000
Razén de verosimilitud 20,919 3 0,000
Asociacion lineal por lineal 23,917 1 0,000
N de casos validos 177

a. 3 casillas (37,5%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento minimo
esperado es, 10.

De acuerdo a la tabla 23, se observa el nivel de significacion asintdtica bilateral para Chi-
cuadrado corresponde a 0,000 el resultado es mejor a 0,05 por lo cual es otro factor que
demuestra la importancia de aplicacién de NIIF para la informacidn financiera y el reflejo de la
rentabilidad. Con la prueba Chi- Cuadrado aplicada en cuanto a las variables de proyectos de
inversion y aplicacién de Normas Internacionales de Informacion financiera, se puede rechazar la
hipétesis nula, demostrando que la aplicacion de NIIF si afecta a la calidad y transparencia de la
informacidn financiera y al reflejo de la rentabilidad.

Sintesis del andlisis de resultados
De acuerdo a los resultados obtenidos de las encuestas realizadas, asi como el analisis de

informacidn de fuentes bibliograficas, se puede resumir la siguiente informacion:
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El 44% de los expertos poseen casi todos los conocimientos de las normas, como también
el 41% poseen pocos conocimientos, por lo que se puede entender, que los expertos en

su mayoria comprenden la utilidad y el objetivo de la NIIF para la informacion financiera.

El 40% de los encuestados indica que tienen casi todos los conocimientos en proyectos
de inversion, mientras que el 38% posee pocos conocimientos, por tanto, es posible
deducir, que los encuestados son capaces de entender el desarrollo de los procesos y
fases que involucra el disefio y evaluacion de proyectos de inversién.

El 50% de encuestados, considera que es muy importante la aplicacion de la normativa
en el disefio y evaluacion de proyectos de inversion, como también el 39% que indica que
es importante la aplicacion, lo cual demuestra que los encuestados entienden la
repercusion de la aplicacién de NIIF.

El 27% de encuestados consideran que siempre se aplican las normas en el disefio y
evaluacién de proyectos de inversién, y el 30% de encuestados que casi siempre se
aplican destacando estas opciones sobre las demas, revelando la frecuencia de aplicacién
de NIIF en proyectos de inversion.

Los expertos en su mayoria, consideran que se deben aplicar Normas Internacionales de
Contabilidad (NIIF completas) y Secciones de NIIF para pymes, en el disefio de proyectos
de inversidn, las dos opciones fueron las que se seleccionaron con mayor frecuencia, las
NIC se seleccionaron 93 veces, mientras NIIF para Pymes 89 veces.

El 86% de los encuestados considera, que si afecta la transparencia y calidad de la
informacidn financiera, de proyectos de inversion la aplicacion de NIIF, de igual manera
el 57% de encuestados respondieron que es muy importante, la confiabilidad de la

informacién financiera con el uso de las normas y el 35% que es importante.



95

7. El 90% de encuestados, considera que se verd mejor reflejado la rentabilidad del
proyecto de inversion con la aplicacidn de las normas. Por lo que se puede deducir que

los valores de rentabilidad, se aproximaran a la realidad en la cual se va a poner en

marcha el proyecto con aplicacién de NIIF.

Asi mismo, para la estructuracién de la encuesta, se consideraron NIIF completas y
Secciones de NIIF para Pymes, a continuacidn se presentan las normas con su respectivo objetivo
que sirvieron como referencia para el instrumento de recoleccidn de datos. Las tablas 24, 25y 26
rednen el grupo de normas NIIF, NIC y NIIF para pymes con sus respectivos objetivos, para el

tratamiento contable y por ende informacién financiera.

Tabla 24

Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF Objetivo
NIIF 4.- Combinaciones Especificar la informacién financiera que deben ofrecer, los
de negocios contratos de seguro.
NIIF 6.- Exploraciény Esta norma especifica la informacién financiera relativa a la
evaluacién de recursos exploracion y la evaluacion de recursos minerales.
minerales

NIIF 7.~ Instrumentos El objetivo de la norma estd dirigido a que se revele informacién

financieros: Informaciona  gue permita evaluar: la relevancia de los instrumentos

revelar financieros, en la situacion financiera y en el rendimiento de la
entidad.

NIIF 9.- Instrumentos El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la

financieros informacién financiera sobre activos financieros, de manera que

presente informacidn util y relevante.
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NIIF Objetivo

NIIF 11.- Acuerdos

conjuntos

Establece los principios para la presentacién de informacion

financiera, por entidades que tengan una participacién en acuerdos

gue son controlados conjuntamente.

NIIF 13.- Medicion del

valor razonable

Establece en una sola NIIF un marco para medir el valor razonable

de un activo.

NIIF 15.- Ingresos de

contratos con clientes

Aclarar los principios para el reconocimiento de los ingresos

procedentes de los contratos con los clientes.

NIIF 16.-

Arrendamientos

Su objetivo es que las entidades den informacion que permita a los

usuarios de los estados financieros, evaluar el efecto de los

arrendamientos en la situacién financiera.

Nota. Adaptado de NIIF completas. Deloitte 2019.

Tabla 25

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)

NIC

Objetivo

NIC 02.- Existencias

Prescribir el tratamiento contable, para los inventarios

asi como el reconocimiento de los costos.

NIC 07.- Estado de Flujos de

Efectivo

Suministra informacion sobre los flujos de efectivo, para

tomar decisiones econdmicas.

NIC 08.- Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones

Contables y Errores

Prescribir los criterios para seleccionar y modificar las

politicas contables que tendrd una empresa.

NIC 12.- Impuesto sobre las

Ganancias

Prescribir el tratamiento contable del impuesto sobre las

ganancias.

NIC 16.- Propiedad, Planta 'y

Equipo.

Esta norma establecer el tratamiento contable de la

propiedad planta y equipo.

NIC 19.- Retribuciones a los

Empleados

Prescribir el tratamiento contable y la revelaciéon de
informacidn financiera, respecto de las retribuciones a

los empleados.
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NIC

Objetivo

NIC 28.- Inversiones en entidades

asociadas

El objetivo de la norma es contabilizar las inversiones en

asociadas.

NIC 36.- Deterioro del valor de los

Activos

Establecer los procedimientos que una entidad aplicara
para el cdlculo de deterioro de un activo y que no sea

superior a su importe recuperable.

NIC 37.- Provisiones, Activos
Contingentes y Pasivos

Contingentes

Asegura que se utilicen las bases apropiadas para el

reconocimiento y la valoracion de las provisiones.

NIC 38.- Activos intangibles

La norma prescribe el tratamiento contable de los

activos intangibles.

NIC 40.- Inversiones inmobiliarias

Prescribir el tratamiento contable de las inversiones

inmobiliarias.

NIC 41.- Agricultura

Prescribir el tratamiento contable y la informacién a

revelar en relacion con la actividad agricola.

Nota. Adaptado de NIIF completas. Deloitte 2019.

Tabla 26
Secciones de NIIF para Pymes

Seccion

Objetivo

Seccidén 1. Pequeias y

medianas empresas

empresas.

Describen las caracteristicas de las PYMES, de pequefias y medianas

Seccién 1. Conceptosy

principios generales

Describe el objetivo de los estados financieros de las pequefias y

medianas entidades, asi también las cualidades que hacen que la

informacidn de los estados financieros sea util.

Seccidn 3. Presentacion

de Estados Financieros

Especifica que los estados financieros deben ser presentados

razonablemente presentando el rendimiento financiero.

Seccidén 4. Estado de

Situacién Financiera

Describe las pautas que se deben tener en cuenta al presentar un

balance que relaciona los movimientos realizados para los activos,

pasivos y patrimonio.
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Seccion

Objetivo

Seccidn 7. Estado de Flujo

de Efectivo

Establece la informacion sobre los cambios en el efectivo y sus
equivalentes durante un periodo, para presentar en un Estado

de flujo de efectivo.

Seccidén 10. Politicas
Contables, estimaciones y

errores

Proporciona orientacién, para la seleccidon y aplicacién de las
politicas contables que se utilizan en la preparacidn de Estados

Financieros.

Seccion 13. Inventarios

Establece los principios para la medicion y el reconocimiento de

inventarios.

Seccidn 14. Inversiones de

Asociadas

Establece la contabilizacion de las asociadas en los Estados
Financieros consolidados, y en los Estados Financieros de un

inversionista.

Seccién 16. Propiedades de

Inversion

Aplica a la contabilidad de inversiones en terrenos, edificios que

cumplen la definicidn de propiedades de inversion.

Seccién 17. Propiedad,
Planta y Equipo

Aplica a la contabilidad de la propiedad, planta y equipo que es
mantenida para el uso en la produccién, asi como el

reconocimiento de depreciacion.

Seccidén 18. Activos
intangibles distintos a la

plusvalia

Considera la contabilizaciéon de todos los activos intangibles
distintos de plusvalia asi como el reconocimiento de y calculo

de la amortizacion.

Seccidén 21. Provisiones y

Contingencias

Establecer los criterios para la contabilizaciéon de provisiones,

pasivos, contingentes y activos contingentes.

Seccidén 23. Ingreso de

actividades ordinarias

Determinar la aplicacidon de la contabilidad a los ingresos de
actividades ordinarias originados en venta de bienes vy

prestacion de servicios.

Seccién 25. Costos por

préstamos

Considera la contabilidad de los costos por préstamos en el caso

de requerir financiamiento de una entidad bancaria.

Seccién 27. Deterioro de

valor de los activos

Establece la aplicacion de la contabilidad al deterioro del valor

de los activos.
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Seccion Objetivo
Seccidn 28. Beneficios Considera todos los beneficios a los empleados, exceptuando los

de los empleados gue corresponden a transacciones con pagos basados en acciones.

Seccidn 29. Impuestoa  Prescribe el tratamiento contable del impuesto a las ganancias,

la ganancia requiriendo que la entidad reconozca las consecuencias fiscales.

Seccidén 35. Transiciona  Manejo que se debe dar cuando una entidad adopto por primera

NIIF para Pymes vez NIIF para pymes.

Nota. Adaptado de NIIF completas. Deloitte 2019.
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Capitulo VI

Propuesta

Segun los resultados de la investigacion, en el presente apartado se desarrolla una
propuesta de normas, para mejorar la presentacion de informacidn financiera en el disefio de

proyectos de inversién.

Esta propuesta va a servir como una guia genérica, que permita a proyectistas obtener
resultados de estados financieros, estudios y andlisis de proyectos de inversion mds acercados de
la realidad, es una contribucidn para un adecuado disefio del proyecto principalmente en el

analisis financiero.

Las normas que se detallan a continuacidn, pueden ser usadas de acuerdo a la naturaleza
del proyecto, empleando las mismas conforme a los instrumentos de operacién a utilizarse en el

proyecto de inversion.

Propuesta

La propuesta comprende 25 normas, su utilidad en proyectos de inversién se establecid

con base a la informacion de las Normas emitidas a 1 de enero de 2020, por la Fundacion IFRS:

e 3 Normas Internacionales de Informacion Financiera
e 8 Normas Internacionales de Contabilidad

e 14 NIIF para Pymes
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Normas Internacionales de Informacion Financiera
Del grupo de Normas Internacionales de Informacién Financiera consideradas, se
establecié que se deben tener en cuenta 3 normas, estas se orientan a la identificacién de
instrumentos financieros dentro del disefio de proyectos de inversion, asi como para el calculo de
valor razonable de los activos, lo cual sirve para establecer los presupuesto que se requieren
dentro del analisis financiero, de igual manera ayudan a la realizacidn, de los estados financieros

proyectados.

1. NIIF 9 Instrumentos Financieros.-
Utilidad: Constituye una guia para reconocer y medir los activos y pasivos financieros,
dentro de un proyecto de inversién se pueden considerar como instrumentos financieros a
cuentas por pagar, préstamos, efectivo, entre otros, de igual manera, determina cuando un
activo financiero, debe medirse a costo amortizado y a un valor razonable.
Alcance relevante: La clasificacidn de los activos financieros se puede realizar, para el cobro
de los beneficios de activos mediante flujos de efectivo contractuales, ayudando a medir el
instrumento financiero al costo amortizado, para posteriormente plasmar la informacién en
los estados financieros proyectados.
Ayuda a verificar la probabilidad de cuentas por cobrar, en proyectos de inversién, cuando
se otorgue facilidades de pago a clientes.
Procesos.- Andlisis financiero
Fases.- Presupuestos proyectados, Estados financieros proyectados

2. NIIF 13 Medicién del Valor Razonable.-
Utilidad: Ayuda a la estimacidn del valor razonable, de un activo dentro de un proyecto de

inversion, es decir esta norma sirve de guia para definir la valoracion contable o financiera
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de los activos que tiene el proyecto o que va a tener a futuro, sin tomar en cuenta costos
adicionales en los que se puede incurrir.

Alcance relevante: La medicién a valor razonable de un activo de proyectos de inversién,
permite que puedan estar disponibles para su reemplazo, estimando un valor que no genere
pérdidas significativas para el proyecto de inversién.
Procesos.- Andlisis financiero, analisis de mercado
Fases.- Determinacion de inversion y estados financieros proyectados

3. NIIF 15 Ingresos Provenientes de Contratos con los Clientes.-
Utilidad: Esta norma ayuda a la medicién de los impactos financieros y tributarios, que va a
tener el proyecto de inversién en el caso de contratos con clientes, mediante su aplicacién
se establece una guia para identificar el contrato con el cliente, identificar las obligaciones,
el precioy los ingresos a futuro.
Alcance relevante: Ayuda a determinar el precio de una transaccién de contratos con
clientes, la cantidad reconocida debe reflejar la cantidad a la cual el proyecto espera tener
derecho en intercambio por esos bienes y servicios, establece una guia para aplicar el
principio de devengo al reconocer los ingresos y egresos en el momento de pago o cobro.
Procesos.-Analisis financiero y andlisis legal

Fases.- Estados financiero proyectados, presupuestos

Normas Internacionales de Contabilidad y Secciones de NIIF para Pymes
A continuacidn, se detallan las Normas Internacionales de Contabilidad como también las
secciones de NIIF para Pymes con su respectiva utilidad y alcance, dentro del disefio y evaluacién

de un proyecto de inversién.

1. NIC 2 Inventarios; Seccidon 13 Inventarios.-
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Utilidad: Las dos normas ayudardn a que en el disefio de un proyecto de inversion, se
identifiquen los activos que corresponden a inventarios, asi como también permiten
reconocer los costos de los inventarios, que no son considerados en el precio.
Alcance relevante: Establecen una guia para el cdlculo de los costos, incluido el transporte,
manipulacion y costos directos del activo, que se deben considerar en el andlisis financiero.
Proceso.- Analisis técnico, analisis financiero
Fases.- Determinacion de inversiones, costos y estimaciones
NIC 7 Estado de Flujo de Efectivo; Seccidn 7 Estado de Flujo de Efectivo.-
Utilidad: Establecen la estructura del Estado de Flujo de Efectivo, de acuerdo a la normativa
contable, con el objetivo que el proyecto de inversién suministre la informacidn necesaria y
completa dentro de este estado, de acuerdo con los requisitos establecidos, da la posibilidad
gue el proyecto sea comparado con otros, al usar una estructura regulada por las normas y
por ende que la informacion sea entendible.
Alcance relevante: Permite reflejar la informacion completa y precisa de las actividades
clasificadas de proyectos de inversidn, y los cambios o aumentos en las cantidades a lo largo
de los periodos.
Proceso.- Analisis financiero
Fases.- Estados financieros proyectados
NIC 12 Impuesto a las ganancias; Seccién 29 Impuesto a las Ganancias.-
Utilidad: Ayudan a determinar los impuestos, que el proyecto en su fase de puesta en marcha
debe liquidar, en Ecuador el impuesto a la ganancia se denomina Impuesto a la Renta, para
efectos de impuesto se consideran a ingreso provenientes de trabajo, capital, servicios, o

ingresos obtenidos en el exterior.
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Alcance relevante: Sirven para que se reconozcan las consecuencias fiscales de un proyecto
de inversion a futuro, como también establece una guia para que se contemplen los montos
por subvenciones del gobierno. Asi mismo, constituyen una orientacién para el
reconocimiento de impuestos diferidos.
Procesos.- Andlisis legal y analisis financiero, analisis técnico
Fases.- Estados financieros proyectados, presupuestos, localizacién
NIC 16 Propiedad Planta y Equipo; Seccidn 16 Propiedades de Inversidn.-
Utilidad: Ayudan a establecer cuales son los activos tangibles del proyecto de inversion, la
inversion en mobiliario e inmobiliario y sobre todo los métodos de depreciacion que se
pueden aplicar.
Alcance relevante: Es de importancia el método de depreciaciéon que sea usado dentro del
proyecto de inversién, puesto que al terminar la vida util establecida fiscalmente, los activos
no son obsoletos y pueden seguir generando recursos para el proyecto, considerar métodos
como unidades de produccién podria ayudar a prolongar la vida util de los activos.
Procesos.- Analisis técnico, analisis financiero
Fases.- Determinacion de inversiones y calculo de presupuestos
NIC 19 Beneficios a los Empleados; Seccidn 28 Beneficios a los Empleados.-
Utilidad: Ayudaran a calcular los beneficios a los empleados, que se reflejaran como gastos o
provisiones dentro de los cdlculos del disefio de un proyecto de inversion.
Es importante que en el disefio de proyectos de inversidon se realicen modificaciones para
aumento y rotacion del personal segun el crecimiento de ventas, teniendo en cuenta que no

todo el tiempo la empresa puede continuar con el mismo nimero de empleados.
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Alcance relevante: Pueden considerarse una guia, para la estimacién de las provisiones en
cuanto a jubilacion y desahucio de empleados.
Procesos.- Andlisis técnico, andlisis financiero
Fases.- Calculo de mano de obra, presupuesto de operacion
NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos; Seccion 27 Deterioro del Valor de los Activos.-
El objetivo de estas normas, consiste en establecer los procedimientos que el proyecto
aplicard para que el valor de los activos no sea superior al importe recuperable. Es importante
saber que este procedimiento no se puede realizar en el disefio del proyecto de inversion,
sino que se lleva a cabo en el proceso contable de |la fase de puesta en marcha del proyecto.
NIC 37 Pasivos Contingentes, Activos Contingentes, Provisiones; Seccidon 21 Provisiones y
Contingencias.-
Utilidad: Las normas son de suma importancia para el disefio de proyectos de inversion,
puesto que aseguran que se utilicen las bases apropiadas para el reconocimiento y
valorizacidn de provisiones.
Alcance relevante: Ayudan a realizar la mejor estimacion del importe requerido para cancelar
una posible obligacion proyectada no considerada, dado el caso que no se use una provision,
se reconocera como un ingreso.
Procesos.- Andlisis financiero
Fases.- Calculo presupuestos, estados financieros proyectados
NIC 38 Activos Intangibles; Seccidn 18 Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia. -
Utilidad: Estas normas ayudaran al reconocimiento de los activos intangibles, dentro del
proyecto de inversion, al igual que un activo tangible sufre depreciacion un intangible esta

sujeto a amortizacion.
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Alcance relevante: Prescriben el reconocimiento de un intangible como la amortizacién del
mismo, es una ayuda en proyectos de inversidn para identificar si un activo es intangible o
gasto.
Procesos.- Andlisis financiero
Fases.- Calculo de presupuesto de inversién
NIC 40 Propiedades de Inversion; Seccion 16 Propiedades de Inversion.-
Utilidad: Prescriben las exigencias de la informacién a revelar, sobre inversiones en
inmobiliarios, este tipo de bienes corresponden a terrenos o edificios destinados a alquiler o
generacioén de valores, dentro de un proyecto de inversion.
Alcance relevante: Proporciona la informacion para la medicidn, y para reconocer todos los
costos de las propiedades de inversion.
Procesos.- Andlisis técnico
Fases.- Localizacion, distribucién, tamafio y capacidad, presupuesto de inversiones
Seccién 1 Pequefias y Medianas Entidades.-
Utilidad: Ayudara a identificar si el proyecto se identificard como mediana o pequefia
empresa en su fase de puesta en marcha, segin los montos de inversién, y el capital de
trabajo.
Alcance relevante: Pretende que los proyectos de inversion, cuyo valor de activos sea menor
a 4 millones de ddlares, ventas menores a 5 millones de délares y la mano de obra requerida
sea menor a 200 personas, puedan catalogarse como Pymes en la fase de puesta en marcha.
Las medianas y pequeias empresas, se caracterizan porque no tienen la obligacién publica de
rendir cuentas, pero publican estados financieros con el propdsito de informacién general.

Procesos.- Andlisis de mercado
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Seccidn 2 Conceptos y Principios Generales.-
Utilidad: La norma prescribe el objetivo que deben seguir los estados financieros dentro del
proyecto de inversién, determina cuales son las cualidades que los estados deben tener, para
que la informacién sea util frente a inversionistas.
Alcance relevante: Principalmente esta norma establece los principios para que la
informacién sea clara sin omitirla, la informacion debe cumplir las siguientes caracteristicas:
e Comprensible,
e Relevante,
e Materialidad,
e Fiable,
e Prudente,
e Integra,
e Comparable,
e Oportuna (IFRS Foundation, 2020).
Procesos.- Andlisis financiero
Fases.- Estados financieros proyectados
Seccidén 3 Presentacion de Estados Financieros.-
Utilidad: Es una guia para la presentacién de los estados financieros, explica los
requerimientos de NIIF para pymes en los estados financieros proyectados.
Alcance relevante: Esta norma obliga a que los estados financieros del proyecto de inversion
sean presentados en forma razonable, reflejando cual serd la situacidn financiera del proyecto
a futuro.

Proceso.- Analisis financiero
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Fases.- Estados financieros proyectados
Seccion 5 Estado de Resultado Integral y Estado de Resultados.-
Utilidad: Esta seccién, establece la informacién que debe presentarse en el Estado de
Resultados de un proyecto de inversidn, en el cual se debe reflejar todos los ingresos y gastos
del proyecto y la rentabilidad o ganancias para los inversionistas.
Alcance relevante: Representa una guia para el reconocimiento de gastos, segun esta seccion
para proyectos de inversion los gastos se puede reconocer por naturaleza o por desglose.
Procesos.- Andlisis financiero
Fases.- Estados financieros proyectados
Seccidén 23 Ingresos de Actividades Ordinarias.-
Utilidad: Esta seccion servird de guia al disefio de un proyecto de inversion, para identificar
sus ingresos provenientes de venta de bienes, prestacion de servicios, contratos de
construccioén, ingresos de intereses, regalias o dividendos (IFRS Foundation, 2020).
Alcance relevante: Los ingresos de actividades ordinarias se reflejaran en los estados
financieros proyectados, como las entradas brutas de beneficios econdmicos recibidos del
proyecto al igual que la NIIF 15, se puede aplicar gracias a la seccidn el principio de devengo.
Procesos.- Andlisis financiero
Fases.- Calculo de presupuesto de operacién
Seccidén 25 Costos por Préstamos.-
Utilidad: En el caso que el proyecto de inversién, requiera de financiamiento por parte de una
entidad bancaria, esta seccidn servira como guia para reconocer los costos por préstamos,

dentro de los estados financieros proyectados y los montos se proyectaran como un gasto.
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Alcance relevante: Esta seccidon incluye el reconocimiento de gastos por intereses, cargas
financieras y diferencias de cambio en el caso que el préstamo sea en moneda extranjera.
Procesos.- Analisis financiero

Fases.- Calculo de presupuestos
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Capitulo VII

Conclusiones y Recomendaciones

Conclusiones

Tras el proceso investigativo se puede concluir lo siguiente:

e La revisién de literatura evidencid, que si bien muchos estudios se han centrado en
investigar la aplicacién de normas contables para la presentacion de estados financieros,
de empresas ya constituidas, hasta el presente trabajo de investigacién, no se ha
considerado como tema de investigacion, el uso de Normas Internacionales de
Informacién Financiera en el disefio de proyectos de inversion.

e Respecto a las fases y procesos de un proyecto de inversidn, se evidencié que el disefio
engloba 4 procesos y distintas fases dentro de estos. Los procesos de proyectos de
investigacion corresponden a: estudio de mercado, estudio técnico, estudio legal y
estudio financiero y; mientras que las fases son: analisis de oferta y demanda, analisis de
localizacién, capacidad, tamano, distribucién y recursos, analisis de posibles afectaciones
ambientales, analisis de determinacion de inversiones, presupuestos, estados financieros
proyectados y evaluacion financiera. En el proceso de investigacion se determiné que en
la mayoria de procesos y fases pueden utilizarse Normas Internacionales de Informacién
Financiera para las estimaciones de la informacion financiera.

e Gracias a la metodologia de investigacién empleada, se determiné que los profesionales
implicados en el disefio y evaluacion de proyectos de inversidn, son expertos proyectistas
encargados de disefiar proyectos y expertos financieros y contadores encargados de
evaluar un proyecto de inversidn, gracias a lo cual se pudo obtener la informacién de la

investigacion directamente de los involucrados con las variables de estudio,
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determinando que si existe la relacion en torno a la variable dependiente e independiente
del estudio.

Con base en los resultados obtenidos de la presente investigacién se determind que el
uso y aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera en el disefio y
evaluacién de proyectos de inversion, influye positivamente a la calidad y transparencia
de la informacion financiera.

La aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera ayuda a determinar la
rentabilidad de un proyecto inversion mas acercada a la realidad, calculando de manera
Optima ingresos, gasto, provisiones depreciacion y amortizacion de los bienes de acuerdo
a la naturaleza del proyecto de inversion.

Como resultado del proceso investigativo, se determiné durante el disefio de proyectos
de inversion se pueden tomar en consideracidon 25 normas que comprenden Normas
Internacionales de Informacién Financiera completas y secciones de NIIF Pymes. La
propuesta especifica cada norma con su utilidad para proyectos de inversién, las normas
son de uso general, su empleo va a depender del proyecto y la necesidad de cada uno, sin
embargo, son un punto de partida para la utilizacién de la normativa

Con respecto a las limitaciones de la investigacion, la muestra de estudio se enfocd
Unicamente en expertos proyectistas, financieros y contadores, dejando de lado a otros
grupos de personas, que tengan conocimientos en relacion al disefio de proyectos de
inversion, los mismos que podrian aportar con informacion relevante para comprender

de mejor manera las variables estudiadas.
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Recomendaciones

e En la actualidad debido al proceso de globalizacién y requerimientos de informacion por
parte de usuarios de proyectos de inversién, hace necesario que la informacién financiera
acoja estandares que mejoren su calidad y transparencia, por lo tanto se recomienda a
profesionales relacionados con el disefio y evaluacién de proyectos de inversion, realicen
esfuerzos en investigar la afectacidn de NIIF en proyectos elaborados, o en referencias
bibliograficas que no se tomaron en cuenta en el presente estudio.

e Paralos investigadores, se recomienda utilizar la presente metodologia de investigacion
en estudios con variables similares a las de la presente investigacién.

e A los inversionistas emprendedores y proyectistas, se recomienda utilizar las Normas
Internacionales de Informacidn financiera durante el disefio de proyectos de inversién.

e Serecomienda tener en cuenta la propuesta de normas a los expertos proyectistas, para
aplicarla en el disefio de proyectos de inversidon, como impulso para la estandarizacion de
informacién financiera, asi como una herramienta para realizar estimaciones mas
proximas a la realidad del ambito financiero, econédmico en el que se desarrolla el
proyecto como para el calculo de la rentabilidad.

e A futuros investigadores, se recomienda continuar con la linea de investigacién
“Aplicacion de NIIF en proyectos de inversidn”, considerando la aplicacién de NIIF durante
la fase de ejecucién de un proyecto de inversidn, asi también se recomienda estudiar la

aplicacion de NIIF de acuerdo a una naturaleza especifica de proyectos de inversion.
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