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Nuestra
recompensa se
encuentra en el
esfuerze y no en
el resultade. Un
esfuerzo total
es una victoria
completa.

- Mahatma Gandhi
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La poblacion ecuatoriana elige tipos de inversiones a plazo segun la aceptabilidad en el mercado financiero, a
pesar de que la modalidad de inversion del Sistema Trading Binario continda evolucionando en el Mercado
FOREX, su presencia denota un alto nivel de desconfianza, incertidumbre vy dificultad para poder interactuar como
inversor. El objetivo de esta investigacion es el andlisis de la Rentabilidad de Inversion en Instituciones
Financieras frente el Sistema Trading Binario mediante bases tedricas y practicas las cuales representan
informacion veridica con respecto a la rentabilidad que estas generan al momento de invertir. Durante la
investigacion se llevdo a cabo una metodologia mixta con disefo exploratorio secuencial, entre los resultados
principales se encuentra que las opciones que brinda el sistema bancario y financiero a los agentes econémicos
son con el proposito de encontrar la mejor opcion de mayor rentabilidad. Se concluye que, los inversionistas
ecuatorianos eligen los de menor riesgo, una parte de este mercado ha evolucionado y se ha dirigido hacia una
modalidad de inversion del Sistema Trading Binario o lo que comunmente se conoce como el Mercado FOREX.
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Existen dos tipos de inversiones como:

] : . -Sistema  Bancario: Tipo tradicional de
as Inversiones causan € colocaciones de efectivo.

incorporan una modalidad _— . B : -
rentable de los excedentes Sistema Trading Binario: Sencillo y rapido =

de efectivo de entes juridicos

y personas naturales Al realizar inversiones dentro del Sistema

Bancario del Ecuador se tiene en manifiesto a
los mas grandes bancos privados del pais por
sus niveles de liquidez y solvencia. |

En el Sistema Trading Binario tiene Ia
participacion el inversionista a través de casas
broker con el mercado de divisas o también
conocido como Foérex. |

Problematica: Aversion al riesgo frente a una
nueva modalidad de inversion.
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Manejo de

los recursos . :
eé:onc')mlc,os Un sistema bancario
\e“” pa'S/ resulta de utilidad en la

captacion y asignacion de
recursos y con ello en la
estimulacion del ahorro y la

inversion
Sistema
Bancario AHORROS ST PRESTAMOS
s N N 2 ks
Colocacion Captacion " ! ﬁﬁ j °
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« No implica Unicamente * Las instituciones « Operacion que se efectua
una diversificacion de encargadas ponen a por medio de una opcion
opciones para los disposicion instrumentos de inversion de compra o

usuarios, sino gue gue generan rentabilidad venta, Vya sea de

contratos

también se le suministre
una mayor informacion
para contar con la
certeza de haber elegido
la mejor opcion de mayor
rentabilidad.

y que se encargan de
gque estos operen en
competencia perfecta.

acciones,
futuros, materias primas
0 inclusive divisas de
todo el mundo
considerando como punto
fundamental la
temporalidad con la que
se analice.
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El trading La plataforma

virtual

« Medio por el cual el trader se

- Actividad que se realiza encarga de realizar |los
considerando las aperturas analisis técnicos previos a la
de las bolsas de valores toma de decisiones que lleve
internaciones. a cabo.
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Existen tres indicadores que facilitan al inversionista la comprension del cambio de tendencia de los
precios de las divisas
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La media movil lenta de 10 periodos (linea roja), cruza por debajo a la media movil rapida de 20 periodos (linea azul),
en el mismo punto.
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El Indicador RSI (linea celeste) viene de una lateralizacion es decir en una escala de 50, dando lugar a una tendencia bajista,

una vez confirmado el cruce de las Medias Moviles, presentandose una operacion de venta.
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EURUSD, Weekly

El Indicador %K'y su sefial %D (lineas celeste y roja) ingresan y se cruzan en la zona de sobre compra, es decir en una escala
mayor a 80 puntos, en donde el analisis de zona establece el punto de entrada a la venta.
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Broker Divisas T Fundamental

* Intermediario * (EUR/USD) » Consiste en * Permite realizar un
financiero que - (GBP/USD) interpretar el grafico estudio del Mercado
permiten interactuar - (USDI/CHF) de la tendencia del Forex mediante las
al inversionista con el - (USD/JPY) par de divisas al noticias de cada pais
mercado internacional momento de realizar que negocian las
de divisas o también * (USD/CAD) la  operacion de divisas en su

conocido como Forex. * (AUD/USD) compra y venta plataforma

« (NZD/USD) Metatrader.
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El andlisis de precios de los activos se desarrolld a partir de una metodologia cuantitativa considerando
datos estadisticos de los precios de cierre y los precios de apertura de cada par de divisas. Se tomo al
Sistema Trading Binario como poblacion las divisas y se consideran los principales pares de divisas
gue mas se comercializan por los inversores.

TABLA |. Pares de divisas en el Sistema Trading Binario.

Los datos corresponden

EUR/USD Euro/Ddlar estadounidense .

a periodos mensuales
GBP/USD Libra esterlina/Dolar estadounidense del afio 2019 para los
USD/CHF Doélar estadounidense/Franco suizo MESEes de entre enero y
USD/JPY Délar estadounidense/Yen japonés selzpt|embre. '.ES er

dolares la unidad de
USD/CAD Doélar estadounidense/ Dolar australiano medida para cada
AUD/USD Délar australiano/ Délar americano variable precio.
NZD/USD Délar neozelandés/ Dolar estadounidense

Fuente: Elaboracion propia.
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Se describe la situacion de las instituciones financieras ecuatorianas. Se detalla de

forma especifica los activos con sus respectivas frecuencias de los principales
bancos ecuatorianos.

TABLA II. Muestra de los bancos por cantidad de activos financieros y depdsitos a plazo

: Depdsitos a plazo | Frecuencia Frecuencia
Bancos Activos . . .
30 dias Activos Depositos

=eleere s N eailaleg =y 10'611.586,94 393.554,90 40,31% 31,05%

Banco Guayaquil 4'845.981,10  333.802,15 18,41% 26,33%
Banco del Pacifico 5’892.898,54 295.666,27 22,38% 23,32%
Banco Produbanco 4’975.819,82 244.687,98 18,90% 19,30%

D 26'326.286,40 ¢ 1267.711,31 100% 100%

Fuente: Elaboracion propia con base en datos del Sistema de Bancos Privados del Ecuador.
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Tasas de interes pasiva de los bancos seleccionados para esta investigacion.

TABLA lll. Tasas de interés pasiva de cada Institucion Financiera

1,25%
1,80%
2,25%
3,00%

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Sistema
de Bancos Privados del Ecuador.
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Los precios de apertura y cierre de un activo muestran como es que este
se comporta en el tiempo de acuerdo con las interacciones en el mercado.

En este escenario la probabilidad es
de 1 o del 100% de que su precio de
apertura sea el mismo al precio de
cierre. Al correlacionar los datos
también nos resultaria un R-cuadrado
de 1.00, lo que significaria que el
~—@—PRECIO DE APERTURA comportamiento de uno explica en su
o PRECIOPECIERRE totalidad el comportamiento del otro.
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En el mes de enero, el precio de
apertura (109.27) es mayor que el
precio de cierre (108.84) y el cambio
de esta posicion se da de un mes a
otro
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Figura 1. Comportamiento del precio de Apertura y del Precio de
Cierre para USDJPY
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El ejercicio econométrico que se realiza a continuacion permite explicar como es que estas dos
variables se relacionan y cual es el efecto del precio de cierre por cambios unitarios en el precio de
apertura. Se muestra los resultados en terminos de coeficientes de regresion betas para cada activo, el
R-cuadrado y la constante del modelo de regresion.

TABLA V. Coeficientes de Regresion y de Correlacion entre las variables
precio de Apertura y Precio de Cierre.

USDJPY 61.921 0.432 0.197
GBPUSD 0.420 0.670 0.446
EURUSD 0.425 0.617 0.473
USDCHF 0.956 0.039 0.001
NZDUSD 0.133 0.792 0.579
USDCAD 1.446 -0.091 0.011
AUDUSD 0.215 0.688 0.476

Fuente. Elaboracion propia
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» En esta investigacion se realizO un analisis de precios de los activos: USDJPY,
GBPUSD, EURUSD, USDCHF, NzDUSD, USDCAD, AUDUSD. Se analizo el
comportamiento tanto de la variable precio de apertura como de la variable precio de
cierre, esta Ultima siendo la variable a explicar en un modelo de regresion. El ejercicio
econometrico permite dilucidar dos elementos importantes: 1) las correlaciones con el
mayor R-cuadrado se encuentran en los activos AUDUSD (0.476), ERUSD (0.473) y
NZDUSD (0.579); 2) El activo NZDUSD es el que muestra un mayor efecto de la variable
independiente en relacion a la variable dependiente con una beta de 0.792. En
correspondencia con el objetivo de esta investigacion, el ejercicio de regresion
econometrica permitié tomar los valores del comportamiento de precios para el ano 2019,
tanto de apertura como de cierre, para el periodo mensual enero-septiembre. Con lo cual
hace posible concluir que el inversor requiere auxiliarse de analisis complementarios de
informacion, sin embargo, para este caso, el activo NZDUSD, por sus caracteristicas y
comportamiento estadistico seria el activo de mayor efecto entre una variable y otra.
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» La Superintendencia de Bancos en el Ecuador esta interesada en estimular la inversion.
Para ello, y en correspondencia con lo que se realiza en otros paises en desarrollo, se ha
dado a la tarea de diversificar las opciones que brinda el sistema bancario y financiero a
los agentes economicos con el propdsito de encontrar la mejor opcion de mayor
rentabilidad. Se sabe que, de estas opciones, los inversionistas ecuatorianos eligen los de
menor riesgo debido entre otros factores a la falta de informacion, una de las leyes
fundamentales de la economia cuando se opera en mercados como el financiero que
presentan una estructura de competencia perfecta. Una parte de este mercado ha
evolucionado y se ha dirigido hacia una modalidad de inversion del Sistema Trading
Binario o lo que cominmente se conoce como el Mercado FOREX. En este mercado los
iInversionistas realizan distintos tipos de analisis técnicos y fundamentales para tener una
mejor idea en el comportamiento del precio de los activos que manejan. Se trata por tanto
de tener indicadores robustos que permitan explicar la variable precio y con ello derivar el
activo de mayor rentabilidad.
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» Futuras investigaciones se pueden realizar en esta misma direccion retomando una muestra
de datos de larga data para ver su comportamiento en el tiempo, y poder obtener
estimaciones que consideren coeficientes de correlacion cercanos a uno, esto con el
proposito de que los parametros betas de estimacion reflejen una mayor precision en el
efecto de la variable precio de apertura en relacion a la variable precio de cierre. Es
recomendable el empleo de una metodologia de tipo mixta en el que considere un modelo
economeétrico que emplee variables de tanto de tipo cualitativo como de tipo cuantitativo.
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