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) PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

La bolsa de valores a nivel mundial dentro de
los paises desarrollados se encuentra en un
rango de conocimiento moderado.

El impacto Covid-19 ha influido de manera
decisiva en el desarrollo de mercado de valores.

Debido a falta de desarrollo del mercado de
valores ecuatoriano, las pequefias y medianas
empresas del pais no estan dispuestas a
utilizar el mercado de valores como fuente de
financiamiento. _/

Los empresarios dudan en cotizar a través de
""" |os distintos instrumentos financieros, lo que
paraliza el desarrollo de pais y el crecimiento
de empresas, debido a la falta de incentivos y

a la incertidumbre.
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) PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

¢ QUE EFECTOS DE RENTABILIDAD GENERA LAS

OBLIGACIONES Y EL PAPEL COMERCIAL COMO
HERRAMIENTAS DE FINANCIAMIENTO DEL
SECTOR COMERCIAL AUTOMOTRIZ EN EL

PERIODO 2018-20217
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C:) ARBOL DE PROBLEMAS

Nivel de rentabilidad DITILELEN €0 & Inseguridad en el Inestabilidad
crecimiento

inestable : mercado de valores empresarial
empresarial

Desconocimiento del manejo de los instrumentos financieros en el Mercado de
Valores

_— e e e

Volatilidad de los
precios de los activos
financieros

Incertidumbre de las Diversificacion en la
fuentes financiamiento estructura de capital

Politicas
economicas
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)OBJ ETIVOS

Objetivo General
Analizar la emision de obligaciones
y papel comercial por parte del
sector automotriz como
herramientas de financiamiento y
sus efectos en la rentabilidad,

periodo 2018-2021.
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Objetivos Especificos
Sistematizar las bases tedricas

y

metodoldgicas que sirven de sustento
cientifico para el analisis de las fuentes de

financiamiento para el sector automotriz.

Identificar los motivos que limitan a las

Determinar los beneficios que genera
invertir en la bolsa de valores mediante una
comparacion de la rentabilidad entre las
empresas que emiten titulos valores frente
a las utilizan el sistema de intermediacion
financiera.

empresas del sector automotriz a participar
en el mercado de valores, con el propdsito
de fortalecer la cultura bursatil.

Proponer alternativas de acercamiento entre
la bolsa de valores y las empresas del
sector automotriz para que puedan acceder
al financiamiento propio en el mercado

bursatil. {) ESPE
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C:)VARIABLES DE INVESTIGACION C:) HIPOTESIS

ﬂ—lipétesis nula (Ho): Laa
obligaciones y el papel
comercial como
herramientas de
financiamiento no generan
mayor rentabilidad para el
sector comercial automotriz
\.en el periodo 20108-20121. /

VARIABLE
INDEPENDIENTE

ﬁ-lipétesis alternativa (Hl):\
HERRAMIENTAS DE RENTABILIDAD Las obligaciones y el papel

FINANCIAMIENTO

comercial como
herramientas de
financiamiento generan

mayor rentabilidad para el
sector comercial automotriz
Qn el periodo 20108-20121./
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 Constituye una parte
fundamental para la
economia financiera.

* Permite conocer formas
de asignar
eficientemente los
recursos y poder
maximizar la
rentabilidad.

» Desde la perspectiva de
Markowitz cada
posibilidad de inversion
se encuentra asociada a
un riesgo en particular.

\_

J
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 La igualdad de
circunstancias es
un principio clave
de los juegos de
azar.

* Un mercado es
eficiente cuando
tiene suficientes
liquidez,
rentabilidad y
racionalidad
econémica.

- J

* La teoria del market-
timing o la
sincronizacion del
mercado

* Cuando se trata de la
sincronizacion del
mercado, las firmas
prefieren emitir
acciones cuando se
considera que el
mercado esta en un
estado favorable, y la
relacion entre el valor
de mercado y el valor
contable es
generalmente alta.
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Son titulos de deuda que
el emisor reconoce o
produce y que son
rescatables de acuerdo
con los términos de las
instrucciones del emisor.

Obligaciones

Es como un vehiculo
para obtener recursos
del publico en general y
financiar sus
operaciones
productivas.

Papel Comercial

Herramientas de
Financiamiento

Segun (Mogollén, 2011)
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BASE LEGAL

Ley de mercado de valores
Titulo IV de la Oferta
Plblica

Ley de mercado de valores
Titulo V del Registro del
Mercado de Valores.

Reglamento general de las
bolsas de valores de Quito
y Guayaquil
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C)MARCO METODOLOGICO

Enfoque, tipo y Recoleccion Procesamiento
diseno de de la de la Poblacion
investigacion informacion informacion

(¢

- Cualitativo »
Enfoque - Cuantitativo Csenica de  Observacion
: recoleccion  © Analisis
 Correlacional biblioarafico
Alcance « Descriptivo g
Fuentede  * Documental Instrumento o
datos de « Técnica de
_ recoleccion observacion
Disefio de la *No expe”mental de datos

investigacion
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C: MARCO METODOLOGICO

Procesamiento de la
informacion

Beneficios de
invertir en la bolsa

o de valores
* Revision
bibliogréfica « WACC de empresas (sistema * Propuestas para
« Tabla de resumen intermediacion financiera y la bolsa de valores
emiten titulos valores)> y las empresas.

_ - TMAR =i + f + (if)
Motivos que limitan - Indicadores de rentabilidad
a las empresas

: Alternativ
automotrices al actzgrcgtnigﬁtge
mercado de valores
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C) MARCO METODOLOGICO

Poblacion

Se toma como muestra a las
empresas que superen el millon
de ddlares de capital suscrito, las
cuales representan el 30.06% de
las empresas del sector.
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C: RESULTADOS

Autor Titulo Motivos
e Desconocimiento de los
procesos de financiamiento
Martinez |“El Mercado de Valores como alternativa de |e [|nestabilidad politica
(2019) Financiamiento para la PYME de la Provincia|® Falta de personal de talento
humano capacitado en el area.
de Pichincha en el periodo 2014-2017". ° Problemas econdmicos en la
empresa.
Mena “Capitalizacion de las pymes del sector|® Falta de conocimiento por
parte de los directivos de la
(2018) transporte pesado en Cotopaxi (..)" cultura bursatil.
Rodriguez |“Analisis de los factores por los cuales las|® Falta de_ conocimiento. _
e Requerimientos necesarios
(2016) Compaﬁias () no obtienen financiamiento”. para participar en la Bolsa de
Valores.
Navarrete |“Andlisis de alternativas de financiamiento|® qutgra f'”a[‘C'_efa-
e Crisis econtmica.
(2015) que ofrece el mercado de valores para las|e Estabilidad politica y legal.
empresas del sector industrial de la via|® Estructura de mercado.
Daule”.
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)RESULTADOS

Grafico Diagrama de caja y bigotes del WACC promedio

» Los resultados obtenidos se elabora un diagrama de caja y bigotes de
cada ano con el fin de comparar el WACC de las empresas.
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C:)RESULTADOS

Gréafico Evolucion del ROE promedio
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El impacto o de la crisis del aino 2020 es mayor en las empresas gque se financian
mediante el sistema de intermediacion financiera con un valor de -9.12% en
comparacion al resultado obtenido de 0.25% de las empresas que emiten titulos

valores.
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C: RESULTADOS

Verificacion de la hipotesis

Para la verificacion de la hipotesis se plantea e Realizar la prueba T - Student
el siguiente procedimiento: v
e Calcular el coeficiente de correlacion "
biserial puntual Rentabilidad
Grados de libertad 220
. _ Estadistico t -5,012214635
Rentabilidad | Herramienta
Herramienta 0,210 1 Valor critico de t (dos
colas) 1,970805592

Acepta Hipotesis

bilateral
dos colas .
Alternativa
Region de Region de
rechazo 2.5% rechazo 25%

-1,97 +1,97
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C:) RESULTADOS

o Implementar
Capacitaciones talento humano.

Realizar analisis

Informar las periddicos a los
Iniciativas indicadores
emprendidas. financieros.
Proporcionar Diversificar los
informacion S tipos de
sobre financiamiento
beneficios.
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)CONCLUSIONES

Que los motivos principales que limitan a las empresas a participar en el
mercado de valores es la falta de conocimiento lo cual que imposibilita el
acceso a este mercado, asimismo, existen otros limitantes como son el
contexto politico y econdémico, la falta de personal de talento humano
capacitado en el area, los problemas econdémicos de la empresa y la
estructura del mercado.

En base al estudio aplicado, se deduce que en los cuatro periodos de
estudio 2018-2021 las empresas participantes en bolsa disfrutan de un
menor costo de financiamiento, como se puede apreciar en el afio 2018
estas entidades cuentan con un costo de 7.80 y las empresas que no
participan su valor oscila a 8,92, dando como resultado una variacion de 1,11
respectivamente, el afio mas representativo fue el 2020 ya que existe una
diferencia promedio de 1,52 a favor de las empresas que participan en el
mercado bursatil.

De forma general se concluye, que las empresas que emiten titulos valores
poseen mayores indicadores de rentabilidad teniendo en promedio una
rentabilidad ROA de 2.11% y ROE de 6.36% a comparacion de los
resultados obtenido por las empresas que se financian mediante el sistema
de intermediacion financiera con resultados promedios de ROA -0.95% y

ROE -0.34%.
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)JRECOMENDACIONES _

En relacion con la investigacion realizada se recomienda:

N\

A las empresas analizar su planificacion financiera para la correcta utilizacion
de sus recursos y a la vez, evallen con detenimiento las herramientas de
financiamiento que les proporciona menor costo de capital, generando asi
mayor rentabilidad para las empresas del sector automotriz
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