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Resumen

La presente investigacion se realiza con el objetivo de analizar el precio del barril de petréleo y
su incidencia en los ingresos del Presupuesto General del Estado, periodo 2016-2021. El enfoque
investigativo es mixto, considerando que se recogen datos e informacién medible con la finalidad
de establecer relaciones y probar hipétesis. Ademas, se recopilan evidencias empiricas
orientadas a la descripcion profunda del problema investigado. Se tomé informacion secundaria
en su totalidad, de articulos académicos, libros, documentos oficiales y sitios web como del
Banco Central del Ecuador (BCE). Se elabor6 una matriz en una hoja de calculo de Excel para
realizar los célculos pertinentes. Por otra parte, se aplico un modelo regresion lineal mdltiple. Los
principales resultados del estudio muestran que el precio del barril de petréleo esta determinado
por la interaccidon entre la demanda y la oferta constantes, en condiciones marginales. Los
productos derivados del petréleo crudo que se producen en el Ecuador son: Naftas-gasolinas,
Diésel 1, 2 y Premium, Jet A-1, Fuel Oil, GLP, Asfaltos, Azufre, Solventes, Absorber Oil y
Residuo. En cuanto a los ingresos petroleros, en promedio estos aportaron hasta el 34% de los
ingresos totales, ya que Ecuador a pesar de ser un pais productor y explotador de petréleo, no
lo es en grandes cantidades como otros paises de la region. Al aplicar el modelo se determiné
que el precio del barril de petréleo explica en un 85.68% las variaciones de las variables
explicativas; en tanto que existe una correlacion positiva media (0.515) entre los ingresos

petroleros y el precio del barril del petréleo.

Palabras clave: Precio del barril de petrdleo, Ingresos petroleros, Presupuesto General

del Estado.
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Abstract
This research is carried out with the aim of analyzing the price of a barrel of oil and its impact on
the income of the General State Budget, period 2016-2021. The investigative approach is mixed,
considering that data and measurable information are collected in order to establish relationships
and test hypotheses. In addition, empirical evidence oriented to the deep description of the
investigated problem is compiled. Secondary information was taken in its entirety, from academic
articles, books, official documents and websites such as the Central Bank of Ecuador (BCE). A
matrix was created in an Excel spreadsheet to perform the relevant calculations. On the other
hand, a multiple linear regression model was applied. The main results of the study show that the
price of a barrel of oil is determined by the interaction between constant demand and supply,
under marginal conditions. Products derived from crude oil produced in Ecuador are: Naphtha-
gasoline, Diesel 1, 2 and Premium, Jet A-1, Fuel Oil, LPG, Asphalt, Sulfur, Solvents, Absorber
Oil and Residue. As for oil revenues, on average these contributed up to 34% of total revenues,
since Ecuador, despite being an oil producing and exploiting country, is not in large quantities like
other countries in the region. When applying the model, it was determined that the price of a barrel
of oil explains 85.68% of the variations of the explanatory variables, while there is an average

positive correlation (0.515) between oil revenues and the price of a barrel of oil.

Keywords: Price of a barrel of oil, Oil revenues, General State Budget.
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Capitulo |
Introduccion

El comienzo de las exportaciones de petroleo del oriente ecuatoriano concurrié como un
hecho histérico trascendental; es asi como, en 1972 se convirtié en el motor de la economia en
Ecuador marcando los ritmos de la sociedad y de la politica, llegando a representar el 47% de
las exportaciones totales del pais entre 1972 y 2003; en tanto que, de 1987 a 1996 sus rentas
significaron en promedio 45% de los ingresos del Estado, y entre 1997 y 2003 representaron el
33%. Las transformaciones, avances y crisis del Ecuador giraron en torno a su evolucion
(Oleas, 2013).

Tras el auge inicial, en la década de 1970, el recurso para contrarrestar los problemas la
década de 1980, pues el costo del capital aumentd con rapidez; mientras que, la demanda
internacional de bienes primarios se retuvo. A pesar de contar con los ingresos por exportacion
de petréleo, el Consejo Supremo de Gobierno facilité un endeudamiento externo agresivo, este
consejo asumio el poder en enero de 1976 (Roncaglia, 1986).

Esta turbulencia monetaria estuvo acompafiada de una inflaciéon de dos digitos en
Estados Unidos y algunos paises europeos, lo que hizo subir los tipos de interés (la tasa Libor
paso del 2,5% en 1979 al 22% en 1981). La economia estadounidense entrd en recesion y los
términos de intercambio con Sudamérica cayeron un 23% (de 1980 a 1990).

En Ecuador, después a la devaluacién que ocurrié en1982, y por primera vez la
estabilidad monetaria y la politica cambiaria, en casi un cuarto de siglo, se volvié muy activa,
encareciendo las importaciones y aumentando los costos internos de produccion. Las
emergencias a corto plazo interrumpen la planificacion econémica y la politica para controlar
los desequilibrios macroeconémicos. Durante esta transicion deflacionaria al neoliberalismo, los
tres gobiernos de la década de 1980 implementaron diferentes planes de politica econémica,

pero todos enmarcados teéricamente en el enfoque monetario de la balanza de pagos y
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apoyados en los programas de ajuste macroecondmico acordados con el Fondo Monetario
Internacional (FMI).

En 1999, se suscitd la mayor crisis financiera en la historia del pais. Remontandose al
gobierno de Duréan Ballén y la publicacién de la Ley General de Instituciones del Sistema
Financiero impulsada por el FMI, la cual redujo el control de la Superintendencia de Bancos
sobre las entidades financieras. Es asi que, las altas tasas de interés nominales promovidas
por la Junta Monetaria con el objetivo de impulsar el ahorro nacional y contrarrestar la inflacion
galopante, la liberacion de los flujos de capital, el poco control a los banqueros y la continua
devaluacion de la moneda, segun muchos autores, es la principal razén del fracaso del sistema
financiero (Martin, 2009).

El periodo posterior a la dolarizacién (2000-2006) se caracterizd por una continua
inestabilidad politica y frecuentes cambios de gobierno. Sin embargo, desde un punto de vista
macroecondémico, después de 5 afios, se ha logrado la estabilidad de precios esperada. De
2000 a 2005, el pais creci6 a una tasa real superior al 4% (excepto 2003), superior a la
observada en la década anterior y también superior al promedio latinoamericano (Martin, 2009)

Desde enero de 2007, el precio del petr6leo comenzd a subir y alcanz6 su punto
maximo, en junio de 2008 con un valor aproximado de $140 el barril, y desde entonces el
precio ha ido cayendo. Acosta (2009) afirma que, segun datos del Banco Central, el precio del
barril de petréleo ecuatoriano en promedio fue de $ 44,6 délares a mayo de 2009,
evidenciandose una disminucion significativa en cotejo con el mismo periodo en el 2008, el cual
fue superior a $ 100 por barril; cabe mencionar que, por cada dolar que disminuyé el precio del
barril de petréleo representa una deduccion neta en los ingresos publicos de alrededor de
$57,8 millones, en este computo se integroé la reduccion que figura la menor cotizacion del
crudo en términos de los derivados que se importan (p.2).

A finales de 2008 y principios de 2009, los precios del crudo experimentaron un

descenso, que luego se recuperaria paulatinamente en los afios siguientes hasta otro
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desplome del petroleo en julio de 2014, que se recuerda como un evento importante ya que
puede marcar el final de un superciclo. De junio a diciembre de 2014, los precios del petréleo
experimentaron su tercera caida semestral de los Ultimos 24 afios, poniendo fin a tres afios de
estabilidad y de precios altos, con una media situada en torno a los 105 délares por barril

(Carpio, 2015).
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Planteamiento del problema

En la actualidad, el petréleo es una de las materias primas mas importantes e
imprescindibles, ya que, de una u otra forma, todos los dias se utilizan y/o se consumen
productos derivados del crudo, sea en forma de combustible para los automaviles u otros
medios de transporte, como lubricante y anticongelante de maquinaria, o incluso como
alquitran, usado para asfaltar la superficie de las carreteras; todo esto sin tener en cuenta la
vasta variedad de productos quimicos que son obtenidos a partir del crudo (Aguilar, 2019).

Los presupuestos de los paises que dependen de este recurso son afectados en gran
magnitud, ya que el precio del barril del barril de petréleo y sus fluctuaciones afecta las
economias de estos paises. El petréleo es el recurso no renovable que si dejara de existir
originaria una catastrofe derivada de la falta de todo lo que el mismo crudo genera, ademas de
destruir un principal motor generador de economia (Aguiar, 2016).

Razén por lo cual, el impacto de las fluctuaciones del precio del barril de petréleo no
sélo se percibe en términos de ingresos fiscales o participacién en el PIB, sino que también se
refleja en la balanza de pagos, en la cuenta corriente (Garcia, 2019).

Por esta razén, las fluctuaciones en los precios mundiales del petréleo son un factor de
riesgo muy importante para los paises exportadores de estas materias primas, especialmente si
son altamente dependientes del petréleo, como es el caso de Ecuador; dado que, su economia
tiene un alto grado de dependencia en la renta petrolera.

En la tltima década se han suscitado varios eventos en el sector petrolero, debido a
gue las limitaciones con respecto a la produccion y volatilidad de los precios han provocado
gran impacto a los paises que son dependientes de los ingresos petroleros. Ademas, cabe
mencionar que el consumo del petr6leo ha aumentado a nivel mundial al igual que la oferta, lo

cual se debe a variables macroeconémicas (Escobar et al., 2020).



La problemética existente con relacion a la variacion del precio del barril de petréleo
ecuatoriano durante el periodo 2016-2021 se ilustra en el siguiente arbol de problemas:
Figura 1

Arbol de problemas

Superproduceion de algunos Disminucion del precio del Reducoion delos Ingresos
paises miernbros dela OPEP petralen del Presupuesto General del
Eztado

¢ 4 $
|
Variacion del precio del barril depetrileo ecuatoriano y su inpacto enlos ingresos del presupuesto general del

estadn durante el perio 2016-2021

A
t | t
Iheremento delaoferta del Disranucion de las
Incumplimento del stop de petrolea expottaciones del crudo de
produccidn pactado porlos petrdlen
paizes miethroz de la OPEP

Nota. En la figura se da a conocer el problema que se presenta con relacién a la variacion del

precio del barril de petréleo ecuatoriano durante el periodo 2016-2021.
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Objetivos
Objetivo general
Analizar el precio del barril de petréleo y su incidencia en los ingresos del Presupuesto
General del Estado, periodo 2016-2021.
Objetivos especificos
e Revisar la literatura concerniente a la teoria de la ventaja y el precio del petréleo.
e Caracterizar el sector petrolero en Ecuador para evaluar las variaciones del precio del barril

de petroleo ecuatoriano, durante el periodo 2016-2021.
e Aplicar un estudio de corte longitudinal para la exposicion y medicién del impacto de las
variaciones del precio del barril de petréleo en el PGE.

e Plantear posibles soluciones para el desarrollo sustentable del sector y la economia del

Ecuador.
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Justificacion

Las fluctuaciones de los precios del petréleo en los paises exportadores de este recurso
tienen un impacto tangible en la economia, por lo cual es importante analizar las variaciones en
el precio de este recurso no renovable y determinar su incidencia en los ingresos del PGE.

Esta investigacién se justifica metodolégicamente, ya que a través de la recoleccion de
informacion se obtendréd una base de datos que ayudara a efectuar un analisis del precio del
barril de petréleo y su impacto en los ingresos del presupuesto general del estado, periodo
2016-2021; por lo tanto, en el estudio se recurrira a la investigacion de documentos que se
obtendran de articulos cientificos, trabajos de investigacion previos, asi como de paginas
oficiales; al mismo tiempo que se podrd identificar las variables macroeconémicas que inciden
en la variacién del precio del petréleo ecuatoriano en el 2016-2021 y de esta manera evaluar la
variacién que ha tenido, para posteriormente proponer una alternativa de solucién a la
problematica expuesta en esta investigacion.
Determinacion y Operacionalizacion de variables

En la tabla 1 se presenta la determinacion y Operacionalizacion de las variables en

estudio:



Tabla 1

Matriz variable independiente: Precio del barril de petréleo
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Concepto Dimensiones Indicadores Técnicas Instrumentos
Es un valor que toma el Produccion de crudo Produccion promedio Analisis de datos Base de datos (Banco
crudo procesado debido nacional. Central del Ecuador,

Variaciones mensuales
a su origen,
del precio del petréleo Produccion promedio
composicion y
empresa publica.
negociacién que se

basa en los factores Precio del crudo Oriente

anteriores (Aguiar,
Precio del crudo Napo

2016).

Regresion lineal
multiple con Minimos

Cuadrados Ordinarios

Ministerio de Economia

y Finanzas)




Tabla 2

Matriz variable dependiente: Presupuesto General del Estado
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Concepto

Dimensiones

Indicadores

Técnicas

Instrumentos

Es la prevision de los
recursos financieros con
que cuenta el Ecuador;
es decir, aqui constan
los Ingresos vy los
Gastos (Cuesta et al.,

2018).

Total, ingresos

financiamiento

y

Ingresos petroleros

Ingresos no petroleros

Analisis de datos

Regresion lineal maltiple
con Minimos Cuadrados

Ordinarios

Base de datos (Banco
Central del Ecuador,
Ministerio de Economia

y Finanzas)
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Hipotesis

La hipotesis es una proposicion tentativa que pretende ser la respuesta a un
problema expresando su solucion o explicAndolo. Permite interrelacionar la teoria con la
practica (Naupas et al., 2019).

Con base en lo expuesto, la hipétesis de esta investigacion es la siguiente:

Ha= El precio del barril de petréleo incide en los ingresos del presupuesto general del
estado, periodo 2016-2021.

Ho= El precio del barril de petréleo no incide en los ingresos del presupuesto general

del estado, periodo 2016-2021.
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Capitulo 1l
Marco tedrico
Teorias de soporte
Teoria de la ventaja competitiva

La competitividad constituye un fenémeno global del cual se desprende, no sélo el
éxito econémico de las empresas, sino también el de la economia mundial. Es asi que,
desde los economistas clasicos hasta la actualidad, la competitividad constituye el eje
central en el cual se basa la actividad del comercio internacional; tan es asi que, las
primeras teorias consideraban que el comercio internacional permitia lograr beneficios si
cada nacién aprovechaba adecuadamente sus ventajas comparativas en la produccion de
los bienes en los que fuera mas eficiente y los intercambiara por otros en los que fuera
menos eficiente (Orozco y Nufez, 2017).

Bajo ese precepto, Adam Smith, en 1776 desarrollé la teoria de la ventaja
comparativa en su obra titulada la “Naturaleza y causa de la riqueza de las Naciones”,
destacando la importancia de la disponibilidad de recursos y la division del trabajo para la
productividad y la competitividad de una nacién. Smith (1776) sostenia que, tanto los paises
como los sujetos, debian especializarse en la produccion e intercambio de bienes que
producian mas baratos y lo intercambiaran por otros bienes producidos a menor costo por
otros paises o sujetos. Su teoria se fundamenta en que las ganancias del comercio
internacional se basan en el principio de la ventaja comparativa, es decir, al
aprovechamiento de los recursos o la diferencia absoluta de costos (Smith, 1985).

Sin ignorar la importancia de la ventaja comparativa absoluta, en 1817, David
Ricardo en su libro titulado “Principios de Economia Politica y Tributacién” enfatiza en que
los intereses empresariales no solo se obtienen a través del mantenimiento de la ventaja
comparativa absoluta sino también a través del costo relativo. Es el principio de la ventaja
comparativa, que determina qué paises comercian y por qué comercian (Ricardo, 1985).

Ricardo (1985), sostuvo que es mas rentable para un pais concentrarse en producir

bienes en los que relativamente es mas eficientemente y comprar aquellos en los que es
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relativamente menos eficiente, expresados en costos medios de produccién y tiempo de
trabajo por unidad producida. El trabajo es la base de todo valor y su cantidad es la que
determina el valor relativo de las mercancias; sin embargo, el efecto del trabajo aplicado
directamente a los bienes no es solo sobre su valor, sino también sobre el trabajo empleado
en las herramientas, implementos y estructuras por las cuales dicho trabajo tiene valor. El
valor de los bienes depende de la cantidad de trabajo requerido para producirlos y llevarlos
al mercado.

Con la publicacion del trabajo sobre “Principios de economia politica” de Carl
Menger en 1871, la teoria econdémica clasica dio un cambio significativo. Sobre todo, porque
el autor cuestiona la validez del principio de especializacién de Adam Smith y la teoria de la
relatividad de los precios de David Ricardo como causa del intercambio y la ganancia en el
comercio internacional.

Segun Menger (1986), para que el intercambio internacional de bienes alcance el
éxito deseado se requieren al menos tres condiciones: a) Un ente econémico debe poseer
una determinada cantidad de bienes que para él tienen menos valor que el de otras
cantidades de bienes de que dispone otro; b) Ambos entes econémicos deben tener
conocimiento de su respectiva situacion, y ¢) Ambos entes deben tener capacidad suficiente
para convertir en realidad el intercambio de bienes.

El planteamiento de Menger (1986) respecto a las ganancias que derivan del
intercambio de bienes se fundamentaba en qué; por un lado, el intercambio es util, siempre
gue se atiendan las necesidades internas, y por otro lado, en la produccién de bienes para
ser intercambiados, lo que él llama produccién de bienes superiores o desarrollados o
incorporacion de capital.

Teoria del precio del petréleo

Hay muchas explicaciones para los movimientos de los precios del crudo que se han
propuesto a lo largo del tiempo. Roncaglia (1986) ofrece una explicacion tradicional que
enmarca el auge del precio del petrdleo segln su escasez natural. Esta teoria se basa en la

idea de que el precio esta determinado por la interaccion entre la demanda y la oferta
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constantes, en condiciones marginales. Esta analogia es interesante porque la tendencia
alcista a largo plazo en el precio real del petroleo se puede inferir de la teoria ricardiana.

Desde otra perspectiva, el precio del petréleo depende de una serie de factores
econdémicos y, a menudo, geopoliticos. Tanto los vaivenes del ciclo econdmico de los
grandes industriales importadores de petréleo como los imprevistos geopoliticos afectan a
su desarrollo. La importancia del petréleo como la fuente de energia mas comun en el
planeta y los importantes beneficios financieros asociados con él son una fuente de
inestabilidad constante para los participantes del mercado petrolero (Tinizhafiay, 2020).

En un estudio mas reciente, se afirma que la fijacion de precios del petréleo esta
categorizada por cinco elementos: 1) la estructura de la demanda de petréleo crudo, 2) el
costo de produccién por barril nuevo de petréleo, 3) la tasa de crecimiento de la capacidad
de produccion, 4) Economia Financiera y 5) Riesgos Geopoliticos (Cortazar y Linares,
2017).

La demanda estructural del crudo esta relacionada con el dinamismo econémico de
los paises, en especial los emergentes, dado que sus industrias dominantes son
consumidores importantes de energia.

El costo de produccion de un nuevo barril de petréleo es ain mas determinante para
paises que no pertenecen a la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP),
como es el caso actual del Ecuador, tomando en cuenta que deben asumir altos costos en
exploracién, explotacion y transporte.

Otro determinante de los precios del petréleo es la economia financiera, la cual,
debido al fuerte elemento especulativo involucrado en la inversién negociada por diversas
instituciones financieras, hace del petréleo una materia prima volatil.

Por otra parte, Cortazar y Linares (2017) aseguran que existe una relacion
importante entre el comportamiento del délar y la volatilidad de los precios del petroleo,
pues ante una depreciacion del délar, los productores reaccionaran ofreciendo una
compensacion por sus pérdidas. En el mercado del petroleo es imposible ubicar este

proceso en el contexto de sustento tedrico de las leyes de la oferta y la demanda.



Con base en el argumento planteado por Cortazar y Linares (2017), es posible
encontrar como la OPEP rompe con el esquema de libre juego de estas fuerzas, al
momento de incrementar precios por libre disposicion o por insuficiencia para solventar la

demanda del momento.
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Marco referencial

Como parte del marco referencial se han seleccionado algunos trabajos de
investigacion que involucran las variables de estudio, con la finalidad de que estos sirvan
como antecedentes de la presente investigacion.

“El precio del barril de petréleo y su incidencia en los ingresos del
presupuesto general del estado ecuatoriano: Anélisis y proyecciones”

Como lo sostienen Escobar et al. (2020), en su estudio realizado con el objetivo de
analizar la volatilidad de los precios del petréleo y los factores geopoliticos y sociales que
conducen a ganancias econdmicas en el desempefio financiero del estado, y uno de los
factores impulsores del fuerte incremento en el precio de un barril de petréleo a nivel
mundial es la cuestion geopolitica entre el Reino de Arabia Saudita y la Republica Islamica
de Irdn, que es una de las caracteristicas mas importantes de la escena politica, el Medio
Oriente. Los resultados muestran una fuerte relacion con los datos pronosticados por los
analistas econdmicos, por lo que se pueden extraer conclusiones adecuadas y
correspondientes.

“La caida del precio del petréleo y sus efectos en la economia del Ecuador”

En el estudio realizado por Vinuesa (2018) afirma que, los cambios en la economia
suscitada en el periodo 2010-2016 provocaron un declive en la demanda de petréleo,
afectando gradualmente a este sector, que mantuvo una ligera tendencia hacia el aumento
de la produccién, con lo cual los precios del barril de crudo descendieron en los ultimos
afos, provocando efectos econémicos, politicos y sociales, en diferentes paises; el Ecuador
es uno de ellos, su economia se ha visto impactada de manera directa; dado que, los
precios de venta del aument6 y disminuyé de forma llamativa, desde un techo de $140
hasta un precio inferior a los $25, perjudicando a los pequefios exportadores petroleros,
afectando gradualmente sus ingreso que forma parte apreciable de la proforma

presupuestal.
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“Influencia del precio del petréleo en los ingresos del Presupuesto General del
Estado en el periodo enero - junio 2016”

En la investigacién realizada por Cuesta et al. (2018) para analizar la relacion que
existe entre los ingresos petroleros y el Presupuesto General del Estado de Ecuador en el
periodo 2016, el cual busca verificar la existencia de enfermedad holandesa, la cual se
origina por la dependencia de los recursos naturales. La metodologia utilizada fue cuali-
cuantitativa, ya que utilizé variables macroecondmicas, cuyos datos se obtuvieron del Banco
Central del Ecuador (BCE). Mediante una regresion lineal multiple, los resultados muestran
gue el presupuesto general del estado se encuentra influenciado por las fluctuaciones
originadas por el precio del barril de petréleo con lo cual se pone de manifiesto la presencia
de la enfermedad holandesa.

“Lavolatilidad del precio del petr6leo y sus efectos en la economia
ecuatoriana en la ultima década”

Por su parte, Bejarano (2017) menciona que a nivel mundial se han presentado
cambios abruptos en el precio internacional del barril de petréleo, lo que inesperadamente
produjo severas consecuencias sociales y econdémicas, que repercutieron en la economia
ecuatoriana, por el impacto directo de esta crisis sobre los ingresos fiscales. Los resultados
evidencian una alta dependencia que el pais tiene del petréleo y la inestabilidad que genera
la variacién constante de los precios de esta materia prima, ocasionado que la balanza
comercial se vea grandemente afectada, ya que el modelo nos indica que la incidencia de

los precios en esta variable es de 90,31%.



31

Marco conceptual
Petrdleo crudo

Para Vargas (2019) el petréleo crudo es una mezcla de hidrocarburos primarios y
compuestos organicos, el cual procede de formaciones rocosas subterraneas. Su aspecto
cambia de un yacimiento a otro, ademas su consistencia es variable va desde acuoso hasta
solido, también su color puede variar de negro a transparente.

De acuerdo a Pernia et al. (2018) el crudo de petréleo se utiliza como materia prima
para un sin numero de procesos de la industria quimica. Por tal razén requiere de
explotacion, produccion, refinacion y transporte; para obtener sus derivados es necesario
realizar operaciones técnicas y operacionales ya que estos representan la fuente de energia
mas importante del mundo.

Petroleo WTI - BRENT

Desde el punto de vista de Escobar et al. (2020) el petréleo WTI - West Texas
Intermédiate, es el tipo de crudo que posee Estados Unidos, el mismo que es utilizado a
nivel mundial como referencia para establecer precios, puesto que es un producto de muy
buena calidad, el mismo que se extrae del estado de Texas.

Petroleo BRENT

De acuerdo Domenichini et al. (2020) el petroleo BRENT se refiere a la mezcla de
cuatro tipos de petréleo como son Brent, Forties, Osberg y Ekofisk, que en conjunto forman
BFOE, los cuales son extraidos en campos petroleros ubicados en el Mar del Norte.

Con respecto al crudo ecuatoriano, Escobar et al. (2020), sefialan que este se
compone de dos tipos de crudos: Crudo Oriente y Crudo Napo. De los cuales, el 70% de las
exportaciones es el crudo oriente y el otro tan solo representa el 30%. Estos crudos
contienen un alto nivel de azufre y una densidad alta, lo que complica el proceso de
refinacion.

Crudo Napo y Crudo Oriente

El Crudo Oriente es el mas abundante y de mayor calidad de los que se producen en
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la Amazonia, con una gravedad de unos 24 grados API, lo que lo convierte
(moderadamente) en un crudo de densidad media. El Crudo Napo, es pesado, menos
abundante y, con Unicamente unos 18 grados API (Albornoz, 2017).

Cabe indicar que los grados API constituye una escala industrial que expresa la
gravedad o densidad de los derivados liquidos del petréleo, se puede calcular con la
siguiente férmula: Grados APl = 141.5/sp.gr.60° F/60 °F -131.5. Entre mas alta sea la
gravedad API el compuesto, éste serd mas ligero. Los crudos ligeros por lo general superan
los 38 grados APl y los crudos pesados se etiquetan como todos los crudos con gravedad
API de 22 grados o0 menos. La rugosidad intermedia esta en el rango de gravedad API de
22 a 38 grados. Los crudos ligeros producen mas gasolina (Oil Price Information Service,
[OPIS], 2022).

Produccion

La produccién nacional de crudo es el volumen de crudo producido y medido en los
campos de produccién (Pastor, 2020).

Capacidad productiva

La capacidad productiva hace referencia al potencial maximo de produccion de una
industria, empresa u organizacion en las mejores circunstancias; es decir, cuan se utiliza las
técnicas de produccién, equipos e instalaciones del modo mas avanzado y al maximo nivel
(Editorial Elearning, 2020).

Demanda

La demanda de crudo depende no solo de las condiciones econémicas globales,
sino también de la especulacion en el mercado de contratos futuros y de la capacidad de
almacenamiento global del crudo producido (Pastor, 2020).

Variables macroecondémicas

En palabras de Casquete et al. (2020) las variables macroeconémicas o también

conocidas como indicadores son las dimensiones que puede tener varios valores en

distintos periodos de tiempo, ademas representan patrones que son utilizados para describir
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el comportamiento de una economia o de una unidad econdémica; las principales variables
gue se estiman son las mas importantes se describen a continuacion:

Producto Interior Bruto (PIB): es el valor de todos los bienes producidos en un
pais durante un periodo determinado. Su variacion puede deberse a un cambio en la
produccion o por variaciones en los precios de los productos.

Inflacion: se considera un aumento en el costo de vida en un pais. Es un indicador
gue muestra un aumento en el precio y por lo tanto una disminucion en el valor de una
moneda, ya que se pueden comprar menos cosas con la misma moneda.

Desempleo: muestra el nUmero de personas desempleadas en un area en
particular.

Indicadores de ofertay demanda: permiten conocer las necesidades del pais y la
capacidad de los fabricantes para satisfacer estas necesidades a través de la oferta.
Presupuesto

Para Encalada et al. (2020) el presupuesto es una expresion cuantitativa de las
metas a alcanzar en un periodo determinado por la entidad gestora a cargo de sus
componentes, por lo que a lo largo de las etapas es necesario aplicar estrategias para el
cumplimiento de los estamentos elaborados y aprobados. El presupuesto es también el
instrumento de politica fiscal a través del cual se asignan los recursos necesarios y se
toman las acciones conducentes al logro de los objetivos y metas identificados en el Plan
Operativo Anual de una institucion.

Estructura de Presupuesto

De acuerdo con el Ministerio de Economia y Finanzas (2018) la estructura de
presupuesto depende de la ubicacion que corresponda a las instituciones en la
conformacion del sector publico no financiero, la naturaleza econémica de los ingresos y
gastos y los objetivos que se persiguen, sin perjuicio de otras clasificaciones que se
consideren necesarios para la aplicacion del principio de transparencia.

Presupuesto General del Estado (PGE)

De acuerdo con Encalada et al. (2020) el PGE esta compuesto por la administracion
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de los recursos financieros de un pais considerando la estructura presupuestaria la cual
incluye los ingresos y gastos segun la normativa que lo determine rigiendo a todas las
instituciones del sector publico no financiero. La promulgacién de un organismo se rige por
lineamientos de politica en los que se presenta una estructura que busca involucrar a los
actores antes mencionados, como la funcién ejecutiva, legislativa, judicial y de justicia,
funcion Electoral, trasparencia y control social y por ultimo el detalle de los ingresos que se
generaran, pero con destinos determinados que establece una pre-asignacién de acuerdo
con lo que sefala la constitucion.

Segun el Ministerio de Economia y Finanzas del Ecuador (2022) el PGE constituye
la estimacion de los recursos financieros con que cuenta el Ecuador; donde incluyen los
Ingresos (venta de petréleo, recaudacion de impuestos, entre otros) asi como los Gastos
(de servicio, produccion y funcionamiento estatal para educacion, salud, vivienda,
agricultura, seguridad, transporte, electricidad, entre otros segun las necesidades
detectadas en los diferentes sectores del pais y a la planificacion de programas de
desarrollo).

Composicién del Presupuesto General del Estado

Segun el Cédigo Organico de Planificacién y Finanzas Publicas el Presupuesto
General del Estado se compone de:

Figura 2

Composicién del Presupuesto General del Estado

Composicién del
Presupuesto General
del Estado

|

Ingresos Gastos

Ingresos Ingresos no Gastos Gastos no
permanentes permanentes permanentes permanentes

Nota. En la figura se muestra como se compone el Presupuesto General del Estado
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Ingresos presupuestarios

Segun Mendoza et al. (2018) los ingresos presupuestarios se definen como la
estimacion de los recursos financieros que posee el pais, es decir, los bienes y servicios
gue este brinde a la ciudadania con el propoésito de satisfacer las necesidades y conservar
un orden econdmico, los cuales pueden ser: ingresos permanentes e ingresos no
permanentes, donde los primeros son aquellos ingresos que se mantienen en un periodo de
tiempo ya que son recursos que recibe el Estado por medio de sus instituciones de forma
continua ya que los ingresos permanentes no ocasionan disminucion de los activos publicos
e ingresos no permanentes, por otra parte, los otros ingresos se consideran a aquellos
recursos que el Estado recibe a través de sus instituciones estos ingresos son no
predecibles en el tiempo por lo que se definen ingresos petroleros.
Gastos presupuestarios

Por otra parte, Mendoza, et al. (2018), sefialan que los gastos presupuestarios son
aqguellos que ayudan al desarrollo de las actividades administrativas y de funcionamiento o
gue sirvan de financiamiento de inversion. Los gastos se clasifican en gastos permanentes y
no permanentes, en primera instancia los permanentes son los recursos que el Estado
efectla para que las instituciones publicas puedan desarrollar sus actividades
administrativas y de funcionamiento publico, estos ayudan a la provisién continua de bienes
y servicios a la sociedad; mientras que los no permanentes son los egresos que el Estado
lleva a cabo de forma temporal por una situacion especifica, excepcional o extraordinaria y

gue no requieren continuidad en el tiempo.
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Capitulo 1l
Caracterizacion del sector petrolero en Ecuador

La industria petrolera enmarca los procesos de exploracion, extraccion, refinamiento,
transporte (frecuentemente a través de oleoductos y buques petroleros) y la
comercializacién de productos derivados del petréleo (Benavides, 2018). En otras palabras,
la industria del petréleo y el gas esta compuesta por empresas publicas y privadas
dedicadas la exploracion y produccion, transporte y almacenamiento de crudo y sus
derivados, refinacién y comercializacion.

El sector petrolero ecuatoriano es explorado y explotado por la Empresa Publica
Petroecuador, en el Litoral y Amazonia ecuatoriana en 23 bloques (EP PETROECUADOR,
2022), en los yacimientos de Sushufindi, Sacha, Libertador, Cononaco, Cuyabeno, Lago
Agrio y Auca (Mateo y Garcia, 2017).

El transporte del crudo se efectla a través del Sistema Oleoducto Transecuatoriano
(SOTE), que se inauguré en 1972, el cual comprende un ducto de 497,7 km. de extension
para un crudo de 30° API (EP PETROECUADOR, 2022).

La refinacién del crudo involucra una serie de procesos de separacion,
transformacion y refinacion mediante los cuales el crudo se transforma en productos utiles
con multitud de usos para satisfacer las necesidades nacionales. Se lleva a cabo en tres
refinerias: Esmeraldas (Naftas-gasolinas, Diésel 2 y Premium, Jet A-1, Fuel Oil, GLP,
Asfaltos, Azufre), La Libertad (Naftas-gasolinas, Diésel 1y 2, Jet A-1, Fuel Oil, GLP,
Solventes, Absorber Oil) y el Complejo Industrial Shushufindi (Naftas-gasolinas, Diésel 1y
2, Jet A-1, Fuel Oil, GLP, Residuo) junto con dos refinerias localizadas en la region oriental

y tres plantas destiladoras (EP PETROECUADOR, 2022).
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Figura 3

Ubicacion de las refinerias de crudo

Refineria
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Manab
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Refineria
La Libertad

Nota. Tomado del Informe anual de la EP PETROECUADOR (2022)

Con referencia a la industrializacion del sector, no existe la suficiente capacidad de
procesamiento y refinacion del crudo, lo cual constituye uno de los principales problemas
del sector petrolero en Ecuador y, por extension, de su propdsito industrializador, ya que
esta fase es la que permite apropiarse de mayores beneficios en tanto que refleja el grado
de desarrollo productivo de la nacion (Mateo y Garcia, 2017).

Derivados del petroleo

En el pais se producen tres tipos de derivados: los basicos, los residuos y los

especiales.
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Figura 4

Tipos de derivados del petréleo

*Son productos de consumo masivo: gasolina premium vy
suplementaria, gasoil, diesel 2, nafta, fuel oil eléctrico y marino, gas y
gas residual, que son muy demandados por su combustibilidad, se
comercializan en estaciones de servicio y directos para electricidad y

Béasicos ; .
consumo industrial.
*Estos son productos que se ofrecen a clientes especificos:
combustibles de aviacion, asfalto, solventes industriales, aceites en
Especiales aerosol, azufre y avgas.
*Son productos resultantes de la refinacion del petréleo y demandados
) en la industria: aerosoles, solventes, betunes, azufre y GLP.
Residuos

Los productos derivados del petréleo crudo que se producen en las refinerias del
Ecuador son los siguientes:
¢ Naftas-gasolinas
e Diésel 1, 2 y Premium
e JetA-l
e Fuel Oil, GLP
e Asfaltos,
e Azufre
e Solventes
e Absorber Oil
¢ Residuo
Fases de la industria petrolera

Chamorro y Monard (2013), indican que la industria petrolera en el Ecuador se basa
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en tres fases:
Figura 5

Fases de la industria petrolera
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p ony almacenamiento de Al
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crudo y sus derivados

Precio del petréleo
De acuerdo con Jurado et al. (2017) el precio del petrdleo esta determinado por la
relacion entre la oferta y la demanda. De este modo, Arroyo y Cassio (2016) argumentan
gue la caida del precio del barril de petréleo crea presion e incertidumbre sobre los ingresos
fiscales de los paises exportadores, ya que el presupuesto estatal en su conjunto depende
en gran medida de estos ingresos; al mismo tiempo los paises importadores se estan
beneficiando plenamente de este abaratamiento debido al bajo costo comercial de la
energia. Este impactante descenso de acuerdo con lo que observa el Fondo Monetario
Internacional fue provocado por el exceso de la sobre oferta que esta estrechamente ligada
a factores geopoliticos y tecnolégicos, sin importar su afectacion a paises miembros y no
miembros de la OPEP.
Martin (2017), afirma que entre los factores que influyen en el precio del petréleo
estan los siguientes:
e Situacion de la oferta y la demanda a nivel global
e [Factores politicos
e Elvalor del délar
Por lo tanto, el precio aumentara con la demanda, suponiendo que la oferta se
mantenga estable, y disminuira a medida que aumente la oferta, suponiendo que la
demanda se mantenga estable. En términos de politica, claramente existe una fuerte
correlacion entre los precios del crudo y los eventos geopoliticos en los paises

exportadores. Ademas, el precio del petréleo esté directamente relacionado con el valor del
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ddlar, ya que Estados Unidos es el mayor importador de petroleo crudo del mundo.
Ademads, el precio del barril de petréleo se mide en ddlares en todo el mundo.

Como se observa en la figura anterior el precio del barril del petréleo en el periodo
del afio 2000 al 2008 presenta un incremento constante, no obstante, en el afio 2009 este
disminuyo de 82,95 USD a 52,56 USD, en los afios posteriores (2010, 2011 y 2012) se
presenta una importante recuperacion ya que su precio alcanzé los 98,14 USD a causa del
incremento de la demanda en el mercado petrolero, en el afio 2013 presentd un ligero
decremento alcanzando un precio de 95,63 USD, de este modo, durante el periodo 2000-
2014 el Ecuador atraveso6 un alto crecimiento econémico derivado de sus exportaciones, y
en particular del petréleo, este crecimiento se acompafio por las significativas mejoras en
las condiciones sociales, con disminucion de pobreza y desigualdad. Sin embargo, la
reversion del ciclo econémico internacional a partir del afio 2014 cuyo precio del barril del
petréleo presento una tendencia a la baja ya que al 2016 este llego a 34,96 USD. En tanto
que, en el periodo 2017 y 2018 presentando una recuperacion hasta diciembre del 2019 con
un precio de 60.74 USD; sin embargo, nuevamente en el 2019 su precio disminuye a 55.30
USD. Otra caida fuerte del precio del barril se dio en el periodo 2020 situandose en 35.62
USD, esto como consecuencia de la paralizacién econémica a nivel mundial a causa de la
pandemia por el COVID - 19.

Figura 6

Evolucién del precio del barril del petréleo
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Nota. El gréfico representa la variacion del precio del barril del petréleo (2000-2020)
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Exportaciones petroleras

Tomando en cuenta las definiciones citadas se puede decir que las exportaciones
petroleras constituyen la comercializacién del crudo y sus derivados fuera del territorio
nacional. Las exportaciones del Ecuador se encuentran estructuradas por grupos de
productos, de este modo las exportaciones petroleras se clasifican en:
Figura 7

Exportaciones petroleras

Petréleo
crudo

Deribados del
petrdleo

Nota. El gréfico representa la division de las exportaciones petroleras.

El presupuesto proforma para el periodo 2021 presenta un escenario de
recuperacion economica para la industria petrolera, explicado por el dinamismo global y del
interior del pais, por la recuperacion paulatina de los pozos petroleros. La produccién de
179,9 millones de barriles fiscalizados se traducird en mayores ingresos del negocio
petrolero. De esta produccion, 123,3 millones de barriles se destinaran al mercado externo
(exportaciones); es decir, 2,6 millones de barriles mas que el afio anterior.

Figura 8

Evolucion de las exportaciones petroleras
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Capitulo IV
Disefio metodoldgico

Enfoque de lainvestigacion

El enfoque de esta investigacion es mixto, ya que desde el punto de vista de
Herndndez et al. (2016), este enfoque permite el uso de la recopilacién y el andlisis de datos
para responder preguntas de investigacion y probar hipétesis previamente establecidas,
teniendo en cuenta medidas numéricas, de conteo y estadisticas para identificar patrones
precisos de comportamiento en la poblacion; ademas, permite la exploracion y el
refinamiento de las preguntas de investigacion, se apoya en la investigacion descriptiva y
observacional, y por su flexibilidad navega entre los hechos y su interpretacion, entre las
respuestas y los fundamentos teéricos.
Enfoque cuantitativo

También se le conoce como analitica empirica, racional o positivista, la cual se basa
en el aspecto cuantitativo de investigar, analizar y verificar informacién y datos. Este tipo de
investigacion tiene como objetivo verificar o contrastar deductivamente las propuestas
planteadas en la investigacion, es decir, construir hipétesis a partir de las relaciones de
variables para luego ponerlas en la ecuacion, las medidas, y asi lograr su confirmacion o
rechazo (Neill y Cortez, 2017).

En funcion de lo sefialado, con el objetivo de analizar el precio del barril de petréleo
y su impacto en los ingresos del PGE, se recopila informacion y datos medibles de fuentes
secundarias; asi mismo, también se identifican las variables macroeconémicas que influyen
en las variaciones del precio del barril del petréleo ecuatoriano para exponer y medir el
impacto de estas variaciones.
Enfoque cualitativo

La investigacion bajo el enfoque cualitativo se fundamenta en evidencias orientadas
a la descripcion profunda del problema, con el objetivo de comprender y explicar el
problema a través de la aplicacién de métodos y técnicas derivadas del concepto y su base

cognitiva (Sanchez, 2019).
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Con base en la definicién, se aplica la investigacion cualitativa ya que se realiza un
andlisis y descripcion sustentada sobre las variaciones y evolucion, tanto de los precios del
barril del petr6leo como del PGE durante el periodo 2016-2021, la cual se respalda con
evidencia bibliografica-documental.

Tipo de investigacion

El tipo de investigacion que se aplica es no experimental; ya que de acuerdo a
Dorantes (2018), este tipo de investigacion se realiza sin manipulacion intencional de las
variables; es decir, se observa los fenédmenos o hechos tal y como se suscitan en su
contexto natural.

Por tanto, en este estudio se analiza una situacion preexistente como son las
variaciones del precio del barril de petréleo ecuatoriano durante el periodo 2016-2021 para
determinar el impacto que este tiene en los ingresos del PGE.

Recoleccion de la informacién

Para el desarrollo de esta investigacién se ha tomado informacién secundaria en su
totalidad, es asi que, se pudo contrastar la teoria con la realidad del pais. Es decir, se
efectud una detallada revisién en libros, articulos cientificos, tesis, documentos oficiales y
sitios web.

En el caso de la informacion econémica, fue recopilado de paginas de internet por
medio de las plataformas virtuales oficiales: Banco Central del Ecuador, el Ministerio de
Economia y Finanzas, puesto que estos cuentan con el Sistema de Informacion
Macroecondmica, que facilita la obtencién de indicadores econémicos.

Poblacién y muestra

La poblacion constituye un conjunto formado por todos los elementos que estan
presentes para el estudio de un fenédmeno particular. Una muestra es un subconjunto de la
poblacion tomada para un estudio (Baeza et al., 2020).

En esta investigacion no se realiza un analisis de la poblacion o de la muestra,
tomando en cuenta que, se efectiia un analisis a datos macroeconémicos tomados de

paginas web oficiales. Sin embargo, se considera como muestra objeto de estudio a las
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siguientes variables de serie temporal: Ingresos Totales del PGE, Gastos Totales del PGE,
Precio del Crudo Oriente, Precio del Crudo Napo, correspondiente al periodo 2016-2021.
Tratamiento de datos

Al contar con la informacion sobre los datos econdmicos necesarios de cada una de
las variables, se efectla el respectivo analisis econométrico para estudiar el impacto de las
variaciones del precio del barril de petréleo en el presupuesto general del estado en el
periodo 2016-2021, de este modo como variable independiente estan los Ingresos Totales
del PGE vy variables dependientes o explicativas, el precio del crudo Oriente, precio del
crudo Napo, para ello se realiza una regresion lineal multiple con Minimos Cuadrados
Ordinarios.

El modelo de Regresidn Lineal multiple a utilizar es un modelo clasico, cuyos
parametros son los siguientes:

y =P+ B X1+BXo + 1

Donde:

Y= Variable dependiente (Ingresos totales del Presupuesto general del Estado)

Bo=Intercepto en el eje de las ordenadas

B1, B> = Parametro de influencia

X = Variable independiente (X1 = Precio crudo Oriente. X2 = Precio del crudo Napo)

u = Error de perturbacion.
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Capitulo V
Resultados de lainvestigacion
Andlisis de las variaciones y evolucion del sector petrolero ecuatoriano
Produccion petrolera
En la tabla 3 se exponen las variaciones y evolucion de la produccion nacional
petréleo crudo en campos durante los periodos 2016-2021.:
Tabla 3

Produccién nacional petréleo crudo en campo (Miles de barriles)

Periodos Produccion total  Produccién prom / dia
$ $
2016 200,729 548
2017 193,927 531
2018 188,792 517
2019 193,816 531
2020 175,450 479
2021 172,599 473

Nota. Elaborado a partir de datos del BCE (2022)

Con base a los datos presentados en la tabla anterior, se observa que la produccion
nacional de petréleo crudo en campos presenta una tendencia decreciente durante los
periodos analizados (excepto 2019), puesto que en el afio 2016 la produccién fue de
200.729 miles de barriles, con una produccion promedio de 548 barriles al dia, decayendo la
produccion en 3.39 puntos porcentuales en el afio 2017, dado que la produccion fue de
193,927 miles de barriles, con una produccién promedio de 517 barriles diarios; de forma
similar, en el afio 2018 la produccién presentd un decrecimiento de 2.65 puntos
porcentuales, alcanzando una produccion de 188.792 miles de barriles; sin embargo, en el
periodo 2019 se produce un repunte en el nivel de produccién, generando un incremento de
2.66 puntos porcentuales; es decir, la produccion fue de 193,816 miles de barriles; no

obstante, en los periodos 2020 y 2021 vuelve a disminuir la produccion, llegandose a



46

producir 175,450y 172,599 miles de barriles, siendo el nivel mas bajo presentado durante
los periodos en analisis.
Tabla 4

Produccién de petrdleo crudo en campos por empresas (Miles de barriles)

Periodos Por empresas
Petroecuador Privadas
$ % $ %

2016 158,118 - 42,611 -
2017 152,092 -3.81 41,835 -1.82
2018 146,353 -3.77 42,439 1.44
2019 152,858 4.44 40,958 -3.49
2020 139,651 -8.64 35,799 -12.60
2021 135,999 -2.62 36,600 2.24

Respecto a la produccién de petréleo crudo en campos por empresas, se puede
observar que Petroecuador (empresa publica) produce en promedio el 78.65% de la
produccién nacional de petréleo crudo en campos; mientras que, las empresas privadas
producen el 21.35%. En concordancia con la produccién nacional, Petroecuador y las
empresas privadas presentan una tendencia decreciente en la produccion de petréleo
crudo. En el afio 2016, Petroecuador produjo 158.118 miles de barriles, sin embargo, en el
periodo 2017 y 2018 se presentd una disminucion de 3.81 y 3.77 puntos porcentuales
respectivamente, incrementandose en 4.44 puntos porcentuales en el 2019. En el afio 2020
y 2021 la produccion disminuyé en 8.64 y 2.62 puntos porcentuales respectivamente,
produciendo en el dltimo afio 135,999 miles de barriles de petréleo crudo.

A continuacion, se presentan las variaciones y evolucion de la produccion de

derivados de petrdleo realizado por Petroecuador (Miles de barriles):



Tabla 5

Produccion de derivados de petroleo (Miles de barriles)
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Produccion _ _ _ _
Petiodo rotal Fuel Oil #4 Residuo (3) Diesel #2  Gasolina extra GLP Otros
$ % $ % $ % $ % $ % $ % $ %

2016 74,574 - 6,872 - 11,439 - 5,795 - 17,624 - 2,872 - 29,971 -
2017 77,719 422 8,250 20.05 13,686 19.65 6,052 4.43 13,373 -24.12 2921 1.70 33,437 11.56
2018 80,470 3.54 10,074 22.11 14,094 298 6,028 -0.40 12,506 -6.48 2,653 -9.17 35115 5.02
2019 75,625 -6.02 8,330 -17.31 13,641 -3.22 4,199 -30.34 12,987 3.85 1,923 -27.54 34,546 -1.62
2020 60,359 -20.19 7,469 -10.33 11,000 -19.36 5,106 21.59 10,574 -18.58 1,909 -0.70 24,301 -29.66
2021 75,542 25.15 9,802 31.23 14,261 29.65 4,812 -575 12,395 17.22 2,136 11.90 32,136 32.24
Promedio 74,048 8,466 13,020 5,332 13,243 2,402 31,584

% 100.00% 11.43% 17.58% 7.20% 17.88% 3.24% 42.65%
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En relacién a la produccion de derivados realizados por Petroecuador, se observa una
tendencia creciente durante los periodos 2016-2018, puesto que en el afio 2016 la produccién
total fue de 74.574 miles de barriles, incrementandose en 4.22 y 3.54 puntos porcentuales en el
afio 2017 y 2018 respectivamente, produciendo 77.719 y 80.470 miles de barriles; mientras
gue en los periodos 2019 y 2020 se presenta un decrecimiento; siendo el afio 2020 el periodo
gue se produjo 60.359, el mas bajo nivel de produccién de los periodos en estudios; en tanto
que, en el afio 2021 se incrementd en 25.15 puntos porcentuales, llegandose a producir 75.542
miles de barriles.

De los derivados producidos por Petroecuador, en promedio el 42.65% se destinan a
otros productos, el 17.88% lo concentra la gasolina extra, el 17.58% son residuos (se producen
a partir del mes de mayo del afio 2000 en reemplazo de Fuel Oil #6. Desde el mes de enero de
2006 incluye Cutter Stock utilizado como diluyente para el Combustible Mezcla de exportacién-
Fuel Oil #6); mientras que el 11.42% lo concentra Fuel Oil # 4, el 7.20% se destina a la
produccion de Diésel # 2, y el 3.24% corresponde a Gas Licuado de Petréleo (GLP).
Exportaciones de crudo

En la tabla 6 se exponen las variaciones y evoluciéon de las exportaciones FOB del
petréleo crudo durante los periodos 2016-2021:

Tabla 6
Exportaciones FOB petréleo crudo (Miles de USD FOB)

Petr6leo Crudo Variacién % Derivados (2) Variacion %
2016 5,053,937 - 405,232 -
2017 6,189,824 22.48 729,992 80.14
2018 7,853,414 26.88 948,372 29.92
2019 7,731,163 -1.56 948,402 0.00
2020 4,684,794 -39.40 565,580 -40.36

2021 7,278,163 55.36 1,329,091 135.00
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En cuanto a las exportaciones a valor FOB de petrdleo crudo, se observan que en el
afo 2016 su valor fue de 5,053,937 miles de doélares, incrementandose en 22.48 y 26.88 puntos
porcentuales en los afios 2017 y 2018; mientras que en el afio 2019 disminuy6 1.56 puntos
porcentuales; siendo el 2020 el afio en el cual el valor de las exportaciones disminuyé en 39.40
puntos porcentuales, exportandose un valor de 4,684,794 USD, incrementandose en 55.36
puntos porcentuales en el periodo 2021.

En cuanto a las exportaciones FOB de los derivados, el monto fue de 405.232 miles de
ddlares, incrementandose en 80.14 y 29.92 puntos porcentuales en los periodos 2017 y 2018
respectivamente; sin embargo, en el afio 2020, este disminuy6 en 40.36 puntos porcentuales;
mientras que en el afio 2021 las exportaciones a valor FOB de los derivados se increment6 en
135 puntos porcentuales, sumando un valor de 1,329,091.

A continuacion, se presentan las variaciones y evolucion de las exportaciones de
petréleo crudo por Miles de barriles; Miles de USD y USD por barril:

Tabla 7

Exportaciones de petréleo crudo por Miles de barriles; Miles de USD; USD por barril

Periodo Miles de barriles Miles de USD USD por barril

Barriles % $ % $ %

2016 144,559 - 5,053,936 - 34.96 -
2017 135,494 -6.27 6,163,571 21.96 45.49 30.12
2018 129,692 -4.28 7,877,586 27.81 60.74 33.53
2019 139,816 7.81 7,731,161 -1.86 55.30 -8.96
2020 131,522 -5.93 4,684,793 -39.40 35.62 -35.59
2021 117,447 -10.70 7,278,163 55.36 61.97 73.98

En el aflo 2016 se exportaron un total de 144.559 miles de barriles de petréleo crudo,
sumando un valor de 5,053,936 (miles de ddélares). En el periodo 2017 el nivel de exportacion

en namero de barriles disminuyé en un 6.27 puntos porcentuales; sin embargo, el nivel de



50

ingresos se incrementd en 21.96 puntos porcentuales, esto se debe a que el precio del barril de
petréleo se incrementd en 30.12 puntos porcentuales; es decir paso de $ 34.96 a $ 45.49.

Del mismo modo, en el afio 2018 el nivel de exportaciones disminuy6 en 4.28 puntos
porcentuales; sin embargo, el nivel de ingresos en ddlares se increment6 en 27.81 puntos
porcentuales, dado que el precio del barril alcanz6 un valor de $ 60.74. Mientras que, en el afio
2019 se increment6 en 7.81 puntos porcentuales, ya que se exportaron 139,816; no obstante,
el valor en miles de dolares decrecié en 1.86 puntos porcentuales, esto debido a la disminucién
de 8.96 puntos porcentuales, comercializando el barril a un precio de $ 55.30.

En el afio 2020, el nivel de exportacion del barril de petréleo disminuy6 en 5.93 puntos
porcentuales, llegandose a exportar 131.522 barriles, disminuyendo también su nivel de
ingresos en miles de dolares en 39.40 puntos porcentuales, tomando en cuenta que el precio
por barril de petréleo fue de $ 35.62. Del mismo modo, en el afio 2021 la cantidad de barriles
de petréleo exportados disminuyo en 10.70 punto porcentuales; sin embargo, debido a que el
precio del barril se incrementd en 73.98 puntos porcentuales, este alcanzo un precio de venta
de $ 61.97, generando un incremento en los ingresos de 55.36 puntos porcentuales.

En la tabla 7 se exponen las variaciones y evolucién de las exportaciones FOB de
petréleo de EP-Petroecuador por tipo de crudo (Oriente):

Tabla 8

Exportaciones FOB de petrdleo de EP-Petroecuador por tipo de crudo (Oriente)

Miles de barriles % Miles de USD % USD por barril %
2016 63,896 - 2,371,153 - 37.11 -
2017 55,609 -12.97 2,636,019 11.17 47.40 27.74
2018 48,675 -12.47 3,101,995 17.68 63.73 34.44
2019 46,964 -3.51 2,744,929 -11.51 58.45 -8.29
2020 54,521 16.09 2,046,692 -25.44 37.54 -35.77

2021 43,812 -19.64 2,790,320 36.33 63.69 69.66
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Los resultados muestran que, en el afio 2016 se exportaron un total de 63,896 miles de
barriles de petroleo crudo Oriente, sumando un valor de 2,371,153 (miles de doélares). En el
periodo 2017 el nivel de exportacién en nimero de barriles de crudo oriente disminuyd en un
12.97 puntos porcentuales; sin embargo, el nivel de ingresos se increment6 en 11.17 puntos
porcentuales, esto se debe a que el precio del barril de petréleo se increment6 en 27.74 puntos
porcentuales; es decir pasos de $ 37.11 a $ 47.40. De manera similar, en el afio 2018 el nivel
de exportaciones disminuy6 en 12.47 puntos porcentuales; sin embargo, el nivel de ingresos en
ddlares se increment6 en 17.68 puntos porcentuales, dado que el precio del barril alcanzé un
valor de $ 63.73. En el afio 2019 se disminuy6 en 3.51 puntos porcentuales la cantidad de
barriles de petréleo crudo oriente exportados, asi como el precio del barril, ya que su valor fue
de 58.45, alcanzando ingresos por exportacién de 2,744,929 miles de délares. En tanto que, en
el afio 2020, el nivel de exportacion del barril de petréleo oriente present6 un repunte de 16.09
puntos porcentuales, llegandose a exportar 54,521 barriles, tomando en cuenta que el precio
por barril de petréleo fue de $ 37.54, los ingresos por exportaciones sumaron un monto de
2,046,692 miles de ddlares. En el afio 2021 la cantidad de barriles de petréleo exportados
disminuyd en 19.64 punto porcentuales; sin embargo, debido a que el precio del barril se
increment6 en 69.66 puntos porcentuales, este alcanzo un precio de venta de $ 63.69,
generando un incremento en los ingresos de 36.33 puntos porcentuales; es decir, se obtuvieron
ingresos por un monto de 2,790,320 miles de USD.

A continuacion, se exponen las variaciones y la evolucién de las exportaciones FOB de
petréleo de EP-Petroecuador por tipo de crudo (Napo):

Tabla 9

Exportaciones FOB de petréleo de EP-Petroecuador por tipo de crudo (Napo)
Miles de barriles % Miles de USD % USD por barril %
2016 42,578 - 1,349,810 - 31.70 -
2017 38,209 -10.26 1,634,961 21.13 42.79 34.97
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Miles de barriles % Miles de USD % USD por barril %
2018 33,469 -12.41 1,893,890 15.84 56.59 32.24
2019 40,024 19.59 2,071,839 9.40 51.76 -8.52
2020 32,086 -19.83 1,029,499 -50.31 32.09 -38.02
2021 36,446 13.59 2,197,031 113.41 60.28 87.88

Los resultados muestran que, en el afio 2016 se exportaron un total de 42,578 miles de
barriles de petréleo crudo Napo, sumando un valor de 1,349,810 (miles de dolares). En el
periodo 2017 el nivel de exportacién en nimero de barriles de crudo oriente disminuyd en un
10.26 puntos porcentuales; sin embargo, el nivel de ingresos se increment6 en 21.13 puntos
porcentuales, esto se debe a que el precio del barril de petréleo se increment6 en 34.97 puntos
porcentuales; es decir paso de $ 31.70 a $ 42.79. En el afio 2018 el nivel de exportaciones
disminuy6 en 12.41 puntos porcentuales; sin embargo, el nivel de ingresos en dolares se
increment6 en 21.13 puntos porcentuales. En tanto que, en el periodo 2019 la cantidad de
barriles de petréleo crudo Napo exportados se incrementé en 19.59 puntos porcentuales; sin
embargo, el precio disminuy6 en 8.52 puntos porcentuales, generando ingresos por un monto
de 2,071,839. Mientras que, en el afio 2020, la cantidad de barriles de petréleo crudo Napo
disminuy6 en 19.83 puntos porcentuales, asi mismo, el precio por barril, alcanzando un valor de
$ 32.09, decayendo sus ventas en 50.31 puntos porcentuales, alcanzando un monto de
1,029,499. El afio 2021, la cantidad de barriles exportados fueron 36.446, incrementandose en
13.59 puntos porcentuales; del mismo modo, el precio por barril de este tipo de petréleo
aumento6 87.88 puntos porcentuales; es decir, se comercializé a un precio de $ 60.28, sumando
un monto total de 2,197,031 miles de USD.

Importaciones
En la tabla 10 se presenta las variaciones y evolucién de los ingresos y egresos por

comercializacién interna de derivados importados:
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Tabla 10

Ingresos y egresos por comercializacion interna de derivados importados

Precio Ingreso por . . .
Volumen de . . . Diferencia entre ingresos
. : promedio Precio promedio ventas
, importacione Costo de : , y costos por ventas
Periodos : de . - venta a nivel internas ;
S (miles de .. importacion . , : internas de
. Importacio nacional importacione . -
barriles) n () S importaciones
2016 43,832 53.20 2,331,831 38.88 1,704,123 -627,708
2017 44,678 64.67 2,889,277 39.54 1,766,692 -1,122,585
2018 49,054 80.02 3,925,144 40.89 2,005,624 -1,919,520
2019 53,908 70.79 3,816,052 47.92 2,583,288 -1,232,765
2020 46,785 51.85 2,401,983 43.18 2,012,754 -389,229

2021 54,548 79.45 4,333,612 57.73 3,149,045 -1,184,567
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De acuerdo con los datos presentados en la tabla 10, el volumen de importaciones en
miles de barriles presenta una tendencia creciente en los periodos 2016-2021; sol6 en el
periodo 2019 disminuyé.

Llama la atencidn, el alto costo de importacién de los derivados que ingresan al pais, y
el precio de las ventas internas, pues se observa que existe una amplia diferencia, dado que se
venden por debajo del costo de importacion (figura 10).

Es importante resaltar que el costo de importacion presenta una tendencia creciente en
los periodos 2016-2018, en el afio 2016 el costo de importar 43.832 miles de barriles de
derivados de petroleo fue de 2,331,831; sin embargo, los ingresos por ventas internas suma un
monto de 1,704,123 miles de USD., generando pérdida por un valor de 627,708 miles de USD.;
siendo el afio 2018, el periodo en el cual se incrementd un 35.85 puntos porcentuales el costo
de importacion, a un precio promedio de 80.02, generando una pérdida de 1,919,520. Mientras
gue el afio 2020, existié una disminucion de 13.21 puntos porcentuales en el volumen de
importaciones, ingresando 46.785 miles de barriles de derivados de petroleo; ademas, el precio
promedio de importacién fue el mas bajo que se reporta en los periodos analizados ($51.85),
con un precio promedio de venta de $43.18, los ingresos por ventas internas alcanzaron un
monto de 2,012,754 miles de USD.

En el afio 2021, el volumen de las importaciones se increment6 en 16.59 puntos
porcentuales, aumentando también el costo por importaciones en 80.42 puntos porcentuales;
mientras que el precio promedio de venta se increment6 en 33.68 puntos porcentuales,
generando un monto de 3,149,045 miles de USD. por ventas internas de las importaciones

efectuadas.

Precio del petréleo
En la tabla 11 se presenta las variaciones en el precio promedio del crudo ecuatoriano

durante los periodos 2016-2021:
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Tabla 11

Precios promedio del crudo ecuatoriano (USD por barril)

Periodos Crudo Oriente Crudo Napo
USD por L USD por L
barril Variacion % barril Variacion %

2016 37.17 - 31.72 -
2017 47.35 27.40 43.09 35.85
2018 63.20 33.45 57.19 32.72
2019 58.38 -7.62 51.53 -9.89
2020 37.88 -35.11 32.43 -37.07
2021 63.40 67.36 60.21 85.69

Nota. Elaborado a partir de datos del BCE (2022)

Al analizar el precio promedio ponderado del Crudo Oriente exportado por EP
Petroecuador, durante los periodos 2016-2018 presenta una tendencia creciente, ya que en el
afo 2016 el precio del barril de petréleo crudo oriente fue $ 37.19, incrementdndose en 27.40
puntos porcentuales alcanzando un precio de $ 47.35, aumentando en el periodo siguiente
33.45 puntos porcentuales alcanzando un precio de $ 63.20; sin embargo, en el periodo 2019 y
2020 el precio disminuy6 en 7.62 y 35.11 puntos porcentuales, llegando a comercializarse en$
58.38 y $ 37.88; mientras que, en el afio 2021 se increment6 en 67.36 puntos porcentuales,
alcanzando un precio de $ 63.40.

En lo que respecta, al promedio ponderado del precio del Crudo Napo exportado por EP
Petroecuador, se observa la misma tendencia que presentaron las variaciones del precio del
Crudo Oriente. En el afio 2016 su precio por barril fue de $ 31.72, incrementandose en el
periodo 2017 y 2018 en 35.85 y 32.72 puntos porcentuales, alcanzando un valor de 57.19 en el
tltimo afo. Mientras que en el afio 2019 y 2020 el precio promedio por barril de petréleo
disminuyd, sin embargo, en el afio 2021 este se incremento en 85.69 puntos porcentuales

alcanzando un precio de $ 60.21, donde el precio referencial del crudo West Texas
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Intermediate (WTI) presentd una recuperacion fruto de la reactivacién econémica mundial
superando la fuerte contraccion en su demanda para el afio 2020.

Antes de analizar la segunda variable de este estudio, es importante indicar la
contribucién del sector petrolero al PIB nacional, como se puede observar en la siguiente tabla:
Tabla 12

Producto Interno bruto industria petrolera (Millones de USD)

Periodos PIB Petréleo y minas Refinacién de Industria
Petréleo petrolera
usD uUsD % usD % %
2016 99,938 3,800 3.80% 949  0.95% 4.75%
2017 104,296 5024  4.82% 1,117  1.07% 5.89%
2018 107,562 6,167 5.73% 1,221 1.14% 6.87%
2019 108,108 5864 5.42% 1,118 1.03% 6.46%
2020 99,291 2,923 2.94% 1,662 1.67% 4.62%
2021 106,166 4,194  3.95% 2,139  2.01% 5.96%

Como se visualiza en la figura anterior, la industria petrolera ecuatoriana tiene una
participacién que varia entre 4 y 6% en el PIB nacional durante los periodos 2016-2021, en el
periodo 2016 la industria de petréleo y minas aport6 3.80% al PIB; mientras que el refinamiento
del petréleo solo aport6 0.95%. Existié un leve incremento en el afio 2017, dado que la industria
tuvo un aporte de 5.89%; mientras que en el afio 2018 y 2019 se obtuvo la mayor tasa de
aportacion, 6.87% y 6.46% respectiva.

Presupuesto General del Estado (PGE)

El PGE esta integrado por una serie de partidas de ingresos y egresos. La primera

contempla dos dimensiones: ingresos petroleros, e ingresos no petroleros. Mientras que la

partida de egresos esté clasificada en: gasto corriente y gasto de capital:



Tabla 13

Operaciones del PGE (Millones de USD)
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Transacciones \ Periado 2016 2017 2018 2019 2020 2021 (p)
$ % $ % $ % $ % $ % $ %
TOTAL INGRESOS 30,314.1 100.0% 36,286.5 100.0% 40,997.6 100.0% 39,053.8 100.0% 31,521.9 100.0% 38,326.1 100.0%
Ingresos Petroleros 54020 17.8% 9,658.1 26.6% 12,8215 31.3% 12,2479 31.4% 7,918.3 25.1% 13,1025 34.2%
Exportacion 5402.0 17.8% 8,196.1 22.6% 10,950.2 26.7%  9,978.5 25.6% 57359 18.2% 9,3835  24.5%
Venta Derivados - 0.0% 14620 4.0% 18713  4.6%  2,2694 58% 21824  6.9%  3,719.0  9.7%
Ingresos no petroleros 24,2943 80.1% 26,628.4 73.4% 28,1761 68.7% 26,806.0 68.6% 23,603.6 74.9% 25,223.5 65.8%
Ingresos tributarios 14,017.4 46.2% 14,353.8 39.6% 154175 37.6% 14,4856 37.1% 12,3660 39.2% 13,623.4 35.5%
Impuesto a la renta 3,639.7 12.0% 4,0058 11.0% 4,802.8 11.7%  4,310.7 11.0% 40342 12.8% 3,8541  10.1%
IVA 5399.7 17.8% 6,229.6 17.2% 63811 15.6% 62700 16.1% 52008 16.5% 59859  15.6%
ICE 789.6  2.6% 9494  2.6% = 9783 2.4% 8985  23% 7375  23% 8214 2.1%
Arancelarios 1,6327 54% 14750 4.1% 15594  3.8% 14136 3.6% = 9445  3.0% 12071  3.1%
Otros Impuestos 25558 8.4% 1,651.7 4.6% 16848  41% 15929 41% 12723  40% 17547  4.6%
Impuestos emergencia - 0.0% 42.4 0.1% 111 0.0% - 0.0% 176.7 0.6% - 0.0%
Segs:r?;;gbsuocgioar:es ala 47414 156% 56985 157% 59089 144% 57035 14.6% 50787 16.1% 53054  13.8%
IESS - 0.0% 50411 13.9% 52352 12.8% 5076.8 13.0% 44621 142% 46265 12.1%
ISSFA - 0.0% 291.7 0.8%  340.8 0.8% 29059  0.8% 2944  0.9%  332.6 0.9%
ISSPOL - 0.0% 3657  1.0% 3329 0.8% 3308  08% 3223 1.0%  346.3 0.9%
Transferencias - 0.0% 7929  2.2% 709.1 1.7% 469.7  12% 5717 1.8%  543.6 1.4%
Intereses ganados - 0.0% 9956  2.7% 1,384  2.8%  1,2491 3.2% 1,166  3.9%  1,159.6  3.0%
Otros Ingresos 55355 18.3% 4,787.5 13.2% 50022 12.2%  4,898.0 125% 43706 13.9% 4,591.6  12.0%
TOTAL GASTOS 37,627.6 100.0% 42,383.6 100.0% 44,059.3 100.0% 42,8352 100.0% 38,618.2 100.0% 39,971.2 100.0%
Gasto Permanente 26,603.7 70.7% 30,611.8 72.2% 33,566.0 76.2%  34,623.6 80.8% 31,4149 81.3% 30,8155 77.1%
Sueldos y salarios 10,013.8 26.6% 11,2304 26.5% 11,656.4 26.5% 11,580.6 27.0% 10,901.4 28.2% 10,5015  26.3%
Servigi%g‘pra de bienes y 46839 12.4% 95980 22.6% 11,120.8 25.2% 11,037.6 25.8%  8,523.8 22.1%  9,784.4  24.5%
Intereses 1,560.7 4.1% 22211 52%  2,7275  6.2% 29856 7.0% 28538  7.4% 14529  3.6%
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Transacciones \ Periado 2016 2017 2018 2019 2020 2021 (p)
$ % $ % $ % $ % $ % $ %
Externos 1,334.8 3.5% 18468 4.4% 23029 52% 25622 6.0% 24047  62%  947.0 2.4%
Internos 2259  0.6% 3744  09% 4246  1.0% 4234  1.0% 4491  12%  505.9 1.3%
Transferencias - 00% 11560 2.7%  1,1782  27% 15240 3.6% 12444  32%  953.9 2.4%
Seguﬂgeaséascgcc’i”aﬁs de 46545 12.4% 5540.6 13.1% 58784  13.3% 64507 151% 6,8286 17.7% 7,1785  18.0%
IESS - 00% 44202 10.4%  4,699.6 10.7%  5199.1 12.1% 5616.7 14.5% 5888.2  14.7%
ISSFA - 0.0% 3480  0.8%  447.9  1.0%  490.4  11% 3953  1.0%  447.9 1.1%
ISSPOL - 00% 7724  1.8% 7309  1.7% 7612  1.8% 8167  2.1% 8423 2.1%
Permﬁ;‘;ﬁ}g?tos 56009 151% 8657  2.0% 10047  23% 10451 24% 10629 2.8%  944.3 2.4%
Gasto No Permanente 11,0239 29.3% 11,771.8 27.8% 10,4933 23.8% 82117 19.2%  7,203.3 18.7% 9,155.7  22.9%
Activos No Financieros 10,292.9 27.4% 51142 121% 3,6745 83%  2,867.8 6.7% 18571  4.8%  2067.3  52%
Gobierno Central 6,1048 16.2% 2,6059 6.1%  1,039.9 24% 8195  19% 5331  14%  680.7 1.7%
GADS 16549 4.4% 21469 51% 25888  59% 20026 4.7% 13004  3.4% 13707  3.4%
SociaFlondos de Seguridad i 0.0% 3529  0.8% 423  0.1% 240  01% 161  00% 159 0.0%
oo CmpresasPublicasNo 55332 67 85 00% 35 0.0% 217 0.1% 7.6 0.0% : 0.0%
Transferencias - 00% 22671 53%  1,849.7  42% 10593 25% 10888  2.8% 20032  5.0%
Otro gasto no permanente ~ 731.0  1.9%  4,390.6 10.4%  4,969.0 11.3%  4,284.6 10.0% 4,257.3 11.0%  5,085.3
Resultado Global -7,313.6 -6,097.2 -3,061.7 -3,781.4 -7,096.3 -1,645.1
Resultado Primario -5,752.9 -3,876.0 -334.2 -795.8 -4,242.5 -192.2
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Al analizar las operaciones del PGE, durante los periodos 2016-2021, la mayoria de los
ingresos lo concentran los ingresos no petroleros, dentro de estos, la mayoria de los ingresos
gue percibe el estado ecuatoriano provienen de los impuestos tributarios, seguido de las
contribuciones a la seguridad social; del mismo modo, otros ingresos representan mas del 12%
de los ingresos no petroleros, en su mayoria corresponde a ingresos por autogestion de los
Gobiernos Autbnomos Descentralizados.

En contexto, los ingresos no petroleros percibidos son mayores a los petroleros, en
promedio los primeros aportaron hasta un 34.2% en los ingresos globales, ya que Ecuador a
pesar de ser un pais productor y explotador de petréleo, no lo es en grandes cantidades como
otros paises de la region, como Venezuela u otros grandes productores que estan en la OPEP
(Morales et al., 2022).

En tanto que, los ingresos petroleros, representaron entre el 17% y 35% de los ingresos
totales, lo cuales dependen de la produccion, de las exportaciones de crudo, de los precios
internacionales de petréleo crudo y de sus derivados, de los precios de venta de los derivados
del petréleo y de los costos de produccion.

En relacién a los gastos, mas del 70% lo concentran los gastos permanentes, de los
cuales, en los periodos 2016-2021 varia entre 26.3% y 27.0%. A continuacién, se ubican los
gastos destinados a compra de bienes y servicios, concentrando entre el 12% y el 18% las
prestaciones por seguridad social.

Mientras que, de los gastos no permanentes, la mayoria lo representa los activos no
financieros que corresponde a la formacién bruta de capital fijo, obra publica y bienes de larga
duracion para inversion (antes llamada Formacion Bruta de Capital Fijo- FBKF).

Ingresos
En la tabla 14 se presenta la evolucién y variaciones porcentuales de los ingresos

petroleros y no petroleros del PGE:
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Tabla 14

Variaciones de los ingresos (Millones de USD)

Periodos Petroleros % petrgﬁeros % Total %
2016 5,402 - 24,294 - 30,314 -
2017 9,658 78.79 26,628 9.61 36,286 19.70
2018 12,821 32.75 28,176 5.81 40,998 12.98
2019 12,248 -4.47 26,806 -4.86 39,054 -4.74
2020 7,918 -35.35 23,604 -11.95 31,522 -19.29
2021 13,103 65.47 25,224 6.86 38,326 21.59

Los ingresos percibidos por el estado ecuatoriano presentan una tendencia creciente en
los periodos 2016-2018, pues, en el periodo 2016 su monto fue 30,314 millones de ddlares,
incrementandose en 19.70 y 12.98 puntos porcentuales en el afio 2017 y 2018
respectivamente, en este ultimo afio su monto fue 40,998 millones de dolares; mientras que, en
los periodos 2019 y 2020 los ingresos disminuyeron en 4.74 y 19.29 puntos porcentuales
respectivamente, percibiendo 31,522 millones de délares en el afio 2020. En tanto que, en el
periodo 2021 los ingresos se incrementaron en 21.59 puntos porcentuales, alcanzando un
monto de 38,326 millones de ddlares.

De forma similar, los ingresos petroleros tendieron a incrementarse durante los periodos
2016-2018, aumentando en 78.79 y 32.75 puntos porcentuales en el afio 2017 y 2018
individualmente, pasando de 5,402 a 12,821 millones de ddélares; mientras que en el periodo
2019 y 2020 los ingresos se redujeron en 4.47 y 35.35 puntos porcentuales, alcanzando en el
2020 un monto de 7,918 millones de dolares, en el afio 2021 el aumento fue de 65.47 puntos
porcentuales alcanzando de 13,103 millones de délares.

En cuanto a los ingresos no petroleros, en el afio 2016 los ingresos percibidos
alcanzaron un valor de 24,294 incrementandose en 9.61 y 5.81 puntos porcentuales sumando

un monto de 28,176; sin embargo, en los periodos 2019 y 2020 los ingresos disminuyeron en
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4.86 y 11.95 puntos porcentuales, recaudando 23,60 millones de délares, mientras que en el
afo 2021 presentd un incremento de 6.86 puntos porcentuales.

Respecto al peso que tienen los ingresos petroleros sobre los ingresos totales, observa
gue tienen un aporte importante:
Figura 9

Peso de los ingresos petroleros en los ingresos totales

40.00%

34.19%

35.00% 31.27% 31.36%

30.00% 26.62%
25.12%

25.00%

20.00% 17.82%

15.00%
10.00%
5.00%

0.00%
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Los ingresos petroleros, durante los periodos 2016-2021 represent6 el 27.73% de los
ingresos totales del PGE. Los resultados muestran que el periodo de mayor participaciéon de los
ingresos petroleros sobre los ingresos totales correspondié al periodo 2021, con el 34.19%
debido al incremento del precio del barril del petréleo. Mientras que, en los periodos 2016-2019
se mantuvo una participacion que fluctuo entre el 18.82% (2016) y 31.36% (2019); sin
embargo, en el 2020 el aporte fue del 25.12%, debido a que se produjo una caida en el precio
del petréleo, sumado las paralizaciones de las actividades productivas a nivel mundial a causa

del confinamiento por la pandemia por COVID-19.
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Gastos

Los gastos publicos engloban todos aquellos egresos referentes a la operatividad del
Estado, que permiten brindar de forma continua bienes y servicios a la poblaciéon. Este rubro
contempla los gastos en personal, bienes y servicios, que pertenecen al gobierno.

En la tabla 15 se puede observar la evolucion de los gastos permanentes y no
permanentes del PGE:
Tabla 15

Variaciones de los gastos (Millones de USD)

Gasto Gasto No

Periodos Permanente % Permanente % Total %
2016 26,604 - 11,024 - 37,628 -
2017 30,612 15.07 11,772 6.78 42,384 12.64
2018 33,566 9.65 10,493 -10.86 44,059 3.95
2019 34,624 3.15 8,212 -21.74 42,835 -2.78
2020 31,415 -9.27 7,203 -12.28 38,618 -9.84
2021 30,815 -1.91 9,156 27.10 39,971 3.50

Los gastos efectuados por el estado ecuatoriano presentan una tendencia incremental
en los periodos 2016-2018, pues, en el periodo 2016 su monto fue 37,628 millones de délares,
incrementandose en 12.64 y 3.95 puntos porcentuales en el aflo 2017 y 2018 respectivamente,
en este Ultimo afio su monto fue 44,059 millones de ddlares; mientras que, en los periodos
2019 y 2020 los gastos disminuyeron en 2.78 y 9.84 puntos porcentuales respectivamente,
percibiendo 38,618 millones de ddlares en el afio 2020. En tanto que, en el periodo 2021 los
gastos se incrementaron en 3.59 puntos porcentuales, alcanzando un monto de 39,971

millones de dolares.
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Impacto de las variaciones del precio del barril de petréleo
Desarrollo del modelo

Para desarrollar el modelo se toma como base la siguiente serie de datos, en la que se
presenta el precio por barril de petréleo por tipo (Oriente y Napo), el precio promedio, el monto
de la produccion nacional, de la exportacién, ingresos por ventas a nivel nacional, los gastos

permanentes y no permanentes:



Tabla 16

Matriz de serie de datos 2016-2021

. Preuo. Produccion E. Petréleo Ingresos Vta Gastos Gastos No
Periodos Meses Promedio Internas
Total Crudo h Permanentes Permanentes
Crudo Importaciones
2016 Enero 21.74 16,560.67 237,265.52 167,003.88 882.48 793.12
2016 Febrero 22.48 15,649.24 207,754.75 138,184.88 733.44 1,254.92
2016 Marzo 28.44 17,096.99 287,586.57 140,285.58 1,024.92 3,348.33
2016  Abril 34.30 16,652.98 314,888.70 105,858.59 923.82 2,283.64
2016 Mayo 37.59 17,225.68 436,140.80 105,648.21 747.31 2,112.04
2016  Junio 39.92 16,501.85 436,236.51 136,125.87 784.55 2,430.61
2016  Julio 35.33 16,909.77 448,991.29 143,807.44 715.99 964.67
2016  Agosto 37.32 17,014.78 359,410.09 176,542.02 736.37 1,925.65
2016 Septiembre 39.23 16,795.86 383,858.51 145,169.03 548.43 2,662.01
2016 Octubre 41.01 17,125.61 485,148.02 131,257.58 1,186.26 5,734.69
2016 Noviembre 39.30 16,315.29 379,437.24 146,737.50 937.35 1,582.63
2016 Diciembre 4457 16,862.69 464,411.75 167,502.53 1,589.78 3,451.49
2017 Enero 44.93 16,623.71 467,196.24 176,350.64 1,077.84 402.25
2017 Febrero 44.57 14,984.27 446,709.61 113,117.52 1,233.75 766.27
2017  Marzo 42.89 16,452.78  432,757.77 134,419.39 1,873.84 928.89
2017  Abril 44.80 15,843.67  460,869.11 121,437.50 1,516.35 734.87
2017 Mayo 41.54 16,527.70 417,309.57 169,246.42 1,489.77 578.93
2017  Junio 40.48 16,197.21 384,351.94 141,729.47 1,585.96 533.81
2017  Julio 40.95 16,775.42  414,110.90 139,442.50 1,308.32 424.55
2017  Agosto 43.22 16,615.27 390,079.44 157,948.74 1,520.24 520.77
2017 Septiembre 46.86 15,867.67 474,360.39 171,146.43 1,633.23 363.05
2017  Octubre 50.68 16,295.28  473,710.09 147,168.34 1,473.81 797.57
2017  Noviembre 54.72 15,631.17  489,814.54 144,653.03 1,537.39 920.73
2017 Diciembre 56.44 16,114.93 576,255.70 150,032.13 2,533.04 1,786.64
2018 Enero 60.35 15,901.12 709,265.20 159,912.62 1,282.34 240.90
2018  Febrero 57.57 14,355.30  472,813.16 134,951.44 1,448.68 432.65
2018 Marzo 57.01 15,848.87 635,270.82 125,888.33 1,839.02 840.89
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Periodos Meses Prli))rri?algio Producciéon E. Petréleo Ingljr:teesr%sa;/ta Gastos Gastos No
crudo Total Crudo Importaciones Permanentes Permanentes

2018  Abril 60.32 15,497.96 580,098.77 175,055.39 1,757.81 788.59
2018 Mayo 63.52 15,984.74 738,519.92 174,608.80 1,751.36 524.70
2018  Junio 61.90 15,512.89  670,705.36 152,347.85 1,624.87 472.22
2018  Julio 67.15 16,223.57 743,028.31 167,980.97 1,688.49 519.12
2018 Agosto 61.16 16,439.56 724,081.09 145,326.74 1,855.01 508.02
2018  Septiembre 66.29 15,555.34  738,710.82 176,542.25 1,828.12 628.86
2018  Octubre 68.24 15,918.22  751,993.82 232,250.43 1,813.70 485.82
2018  Noviembre 55.20 15,451.85 581,943.36 177,786.58 1,756.51 518.47
2018  Diciembre 46.52 16,103.07 506,983.74 182,972.59 2,690.36 1,683.28
2019  Enero 48.50 16,240.37 521,241.66 209,289.22 1,711.31 253.77
2019  Febrero 53.66 14,934.08 540,563.45 192,892.13 1,696.70 342.61
2019 Marzo 58.30 16,434.54 715,823.04 224,845.88 1,988.09 141.52
2019  Abril 64.74 15,868.57 806,886.52 256,439.60 1,938.03 573.68
2019 Mayo 60.43 16,487.76  721,520.55 216,823.62 1,919.23 544.66
2019 Junio 55.06 15,926.70 567,824.91 212,113.21 1,882.46 490.52
2019  Julio 57.23 16,781.88 690,813.98 210,969.24 2,042.89 475.95
2019 Agosto 54.02 17,057.35 692,960.44 221,332.12 1,811.35 423.29
2019  Septiembre 53.74 16,407.22 611,851.29 214,736.91 1,899.89 521.69
2019  Octubre 50.24 14,486.20 608,853.76 235,566.48 1,958.58 308.64
2019  Noviembre 52.02 16,390.60 573,361.43 216,113.83 1,921.67 272.15
2019  Diciembre 54.03 16,800.81 679,459.97 172,165.33 2,931.04 1,358.34
2020 Enero 50.53 16,574.61 594,388.98 200,767.37 1,881.11 53.83

2020  Febrero 44.08 15,560.59  420,490.28 211,311.30 1,625.62 395.57
2020  Marzo 22.95 16,760.17 312,475.07 187,228.87 1,986.71 155.30
2020  Abril 14.22 6,297.11  74,811.54 192,276.66 1,942.65 206.97
2020 Mayo 24.49 10,390.18 222,286.09 77,387.91 1,583.86 962.68
2020  Junio 34.20 15,435.30 427,617.19 81,988.97 1,761.45 281.95

65



Periodos Meses Prli))rri?algio Producciéon E. Petréleo Ingljr:teesr%sa;/ta Gastos Gastos No
crudo Total Crudo Importaciones Permanentes Permanentes
2020 Julio 36.21 16,163.69 403,225.15 169,557.61 1,670.23 322.14
2020  Agosto 38.02 15,979.48 438,791.40 167,245.47 1,893.20 306.09
2020  Septiembre 35.96 15,347.54 455,570.87 158,889.34 1,311.65 365.48
2020 Octubre 35.93 15,756.83 397,910.91 176,398.75 1,573.27 442.81
2020  Noviembre 36.93 15,319.56 412,638.15 197,618.93 1,460.16 533.45
2020  Diciembre 43.11 15,864.66 524,587.64 212,653.44 2,343.38 1,148.22
2021  Enero 48.55 15,766.13  531,231.93 230,238.23 1,444.80 319.38
2021  Febrero 55.30 14,053.99 565,470.74 177,685.21 1,429.94 332.51
2021 Marzo 58.60 15,576.90 673,169.47 224,568.77 1,784.35 527.78
2021 Abril 57.09 14,977.52 586,833.42 219,090.20 1,683.07 469.06
2021 Mayo 61.47 15,449.36  681,006.45 182,738.15 1,610.34 631.20
2021 Junio 67.03 14,814.71 708,049.29 196,512.51 1,649.64 632.55
2021 Julio 66.73 15,278.93  629,064.08 299,924.44 1,718.91 545.20
2021  Agosto 61.00 15,030.47 617,704.12 322,354.81 1,827.95 555.99
2021  Septiembre 64.59 14,550.76  607,232.75 230,908.99 1,526.59 329.53
2021 Octubre 74.80 14,917.26  800,605.44 281,278.31 1,621.34 703.55
2021 Noviembre 68.48 14,546.76 689,126.29 391,705.54 1,591.17 571.53
2021 Diciembre 59.85 7,635.78 188,669.15 392,039.47 2,682.92 1,786.47
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Estructura de las series originales (prueba de significancia)
Para evaluar la estructura de la serie, se utilizé la prueba de significancia general de una

regresion maltiple en términos de R2, para lo cual se utiliza la siguiente ecuacion:

Y; = Bo + B1Xy + B2 Xy + B3X3 + Pa Xy + 1y

Ademaés, se debe tomar en cuenta la siguiente regla:

Si F > Fpqk—1,n-k) S€ rechaza la hipétesis nula (Ho), o si el valor p del F obtenido es lo
bastante bajo, rechace Ho.

Los calculos iniciales de la prueba permiten determinar el valor de R2.
Tabla 17

Estadisticas de la regresion

Estadisticas de la regresion Valores
R-squared 0.856820
Adjusted R-squared 0.845973
S.E. of regression 5.107863
Sum squared resid 1721.958
Log likelihood -216.4474
F-statistic 58.99136
Prob(F-statistic) 0.000000

El coeficiente de determinacién indica que 85.68% de las variaciones en el precio
promedio del barril del petréleo son explicadas por las variables regresoras consideradas en el
modelo, para un total de 72 observaciones que comprende el periodo 2016-2021.

Las estadisticas de la regresion indican: el R2 =0.8568 y el nUmero de observaciones es
de 72; el Coeficiente F en esta regresion es de 58.99136, entonces:

R2+*n>F
0.8568 = 72 > 58.99136

61.6896> 58.99136
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Como 61.6896>58.99136 se rechaza la hipétesis nula (Ho) y se asume como verdadero
la hipotesis alterna (Ha), en efecto no todos los coeficientes dependientes son simultdneamente
cero y se concluye que el intercepto y la tendencia son estadisticamente significativos.

Pruebas de estacionariedad

Para determinar la estacionariedad de cada variable se aplico la prueba de Elliot-
Rothenberg-Stockl (ERS), la cual examina la hipotesis nula (H,) y la hipotesis alterna (H,) con
un coeficiente de significancia del 5%.

Para lo cual, las hipotesis de esta prueba son las siguientes:

Hy, = EL PPBC tiene raiz

H, = El PPBC es estacionario
Lo anterior indica que, si el resultado de la prueba es menor al valor critico del 1%, 5% y

10%, se rechaza la hipétesis nula.

Al aplicar la prueba en el software se obtuvo el siguiente resultado:

Tabla 18

Prueba de Elliot-Rothenberg-Stockl (ERS)

_ o P-Statistic:
Elliott-Rothenberg-Stock test statistic
6.275469
Test critical values: 1% level 1.870000
5% level 6.970000
10% level 13.910000

La prueba ERS muestra un valor del estadistico de 6.275469 el cual es mayor a los
valores criticos al 1% (1.87) y 5% (6.97), en efecto se acepta la hipétesis nula y se concluye

gue la serie tiene raiz unitaria.

En la siguiente tabla se presenta la consolidacién de los resultados de la prueba ERS

para las series de todas las variables:



Tabla 19

Prueba de ERS consolidado

Variable P-Estad Acepta Ho éfES _
estacionaria?

PRECIOPC 6.275469 Si No
PRODUCCIONT 7.266340 Si No
EXPORTACIONES 6.565388 Si No
VENTASI 6.412293 Si No
GASTOSP 6.296371 Si No
GASTOSNP 6.371296 Si No

Evaluacién del supuesto de no multicolinealidad

Para evaluar la posible dependencia entre los regresores y respetar la hipotesis de no
multicolinealidad, se observaron coeficientes de correlacion entre estas variables, donde se
utilizé el coeficiente de inflacion de la varianza, obteniendo el siguiente resultado:

Tabla 20

Prueba de ERS consolidado

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF
PRECIOPC 0.065054 0.094238 0.161885
PRODUCCIONT 0.418599 0.120339 0.112462
EXPORTACIONES 0.700747 0.815574 0.360253
VENTASI 0.274492 0.932114 0.565480
GASTOSP 0. 427492 0.193214 0. 545680

C 357.5501 4.724051 NA

Considerando que el VIF es inferior a 1 en todas las variables, no existe

multicolinealidad en el caso de estudio.
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Tabla 21
Correlacion
Precio Produccion Exportaciones Ventas  Gastos Gastos
P T S I P NP

P 1 .062 .879” 515" .398" -.245
T .062 1 3317 -.302" -.269° 167
S .879” 3317 1 .332" .352" -.275
I 515" -.302™ .332" 1 .406™ -.237"
P .398™ -.269° .352" .406™ 1 -.291°
NP -.245° 167 -.275 -.237° -.291° 1

Resultados de laregresién

Finalmente, se presenta los resultados del modelo estadistico propuesto:

Tabla 22

Ecuacién 1
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
PRODUCCIONT -0.001553 0.000443 -3.509751 0.0008
EXPORTACIONES 7.59E-05 5.17E-06 14.66801 0.0000
VENTASI 3.99E-05 1.27E-05 3.135598 0.0026
GASTOSP -0.000950 0.001593 -0.596667 0.5528
GASTOSNP 0.001073 0.000718 1.493670 0.1400
C 26.97731 7.620421 3.540134 0.0007

Con base a los resultados obtenidos, la siguiente ecuacion muestra los resultados

obtenidos en la regresion:

PRECIOP = 26.97731 — 0.001553 * PRODUCCIONT + 7.59E — 05 * EXPORTACIONES + 3.99E

— 05* VENTASI — 0.000950 * GASTOSP + 0.001073 * GASTOSNP + ;
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Los resultados indican gue las variables explicativas, exportaciones y ventas internas
tienen un efecto positivo sobre el precio promedio del petroleo, siendo la de mayor influencia
las exportaciones, cuyo valor explica que un aumento de 1% en el las exportaciones produce
un aumento de 7.59E-05 en el precio del barril de petréleo; mientras que, las variables
explicativas produccion y gastos permanentes producen un efecto negativo sobre el precio del
barril del petréleo; siendo la produccion la variable que ejerce mayor efecto negativo en el
precio del petroleo; es decir, que por cada unidad que disminuya la produccion, el precio del
petréleo disminuye -0.001553.

Verificaciéon de hipétesis

Con base en el andlisis realizado se logré determinar que el precio del barril de petréleo
incide en los ingresos del presupuesto general del estado, periodo 2016-2021; asi se evidencia
en la tabla 17, al relacionar la variable dependiente (precio de petréleo) y las variables
independientes (Produccién, Exportacién, Ingresos y Gastos) a través de una regresion

multiples se muestra que el grado de incidencia es del 85.68%.
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Capitulo VI
Posibles soluciones para el desarrollo sustentable del sector petrolero y la economia del
Ecuador

En el presente capitulo se presenta un diagndstico referente a la situacion que afronta la
industria petrolera ecuatoriana, contrastando con la caracterizacién del mismo y los resultados
obtenidos a través del andlisis de las fluctuaciones del nivel de produccién del crudo, el precio
del barril y los ingresos generados.

Diagnéstico

A través de la revision a la literatura realizada, se pudo conocer que la teoria del precio
del petréleo contempla la idea de que el precio esta determinado por la interaccion entre la
demanda y la oferta constantes, en condiciones marginales. Ademas, se identifico que el precio
del petréleo depende cinco factores: 1) la estructura de la demanda de petréleo crudo, 2) el
costo de produccién por barril nuevo de petréleo, 3) la tasa de crecimiento de la capacidad de
produccion, 4) la Economia Financiera y 5) los Riesgos Geopoliticos.

En funcion del analisis previo realizado se pudo conocer que la industria petrolera del
Ecuador esta integrada por las empresas publicas y privadas que se dedican a la exploracién y
produccion, transporte y almacenamiento de crudo y sus derivados, refinacion y
comercializacion. Siendo la Empresa Publica Petroecuador la encargada de explorar y explotar
los pozos petroleros en 23 bloques; los cuales, se encuentran ubicados en Sushufindi, Sacha,
Libertador, Cononaco, Cuyabeno, Lago Agrio y Auca, cabe mencionar que, esta empresa
cuenta con infraestructura Midstream y Downstream propia. El transporte del crudo se realiza a
través del SOTE. El proceso de refineria se efectla en tres refinerias ubicadas en Esmeraldas,
La Libertad, y el Complejo Industrial Shushufindi. Los productos derivados del petréleo crudo
gue se producen en el Ecuador son: Naftas-gasolinas, Diésel 1, 2 y Premium, Jet A-1, Fuel Oil,

GLP, Asfaltos, Azufre, Solventes, Absorber Oil y Residuo.
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Respecto al precio del petroleo, durante el periodo 2000-2008 este mostro un
incremento constante que alcanzo6 un valor de $ 82.95; mientras que en el afio 2009 su precio
promedio fue de $ 52.56; en tanto que, en los periodos 2010-2012 su precio promedio fue de
98,14 debido al incremento de la demanda. Sin embargo, a partir del afio 2014 se produjo una
reversion del ciclo econdmico a escala internacional afectando gradualmente el precio del barril
de petroleo, el cual, al 2016 alcanzé un valor de $ 34,96, siendo la mas baja durante los
periodos 2000-2020. Durante el afio 2017-2019 muestra una leve recuperacion, incrementando
su valor a $ 55.30 a diciembre del Gltimo afio; mientras que en el periodo 2020, el precio
promedio disminuyé a $ 35.62, como consecuencia de la pandemia por Covid — 19.

En cuanto al comportamiento de las exportaciones petroleras, el afio que se exportaron
la mayor cantidad de barriles de petroleo fue en el 2014 (164.660), presentando un
decrecimiento constante hasta el periodo 2018, exportdndose 129.692 miles de barriles,
incrementandose nuevamente en el afio 2017; sin embargo, durante los Ultimos dos afios, el
nivel de la cantidad de barriles exportados disminuye de manera constante.

En relacion a la produccién nacional de petréleo crudo en campos, esta presenta una
tendencia decreciente durante los periodos analizados (excepto 2019), puesto que en el afio
2016 la produccion fue de 200.729 miles de barriles, con una produccién promedio de 548
barriles al dia, decayendo la produccién en 3.39 puntos porcentuales en el afio 2017, dado que
la produccion fue de 193,927 miles de barriles, con una produccién promedio de 517 barriles
diarios; de forma similar, en el afio 2018 la produccién present6 un decrecimiento de 2.65
puntos porcentuales, alcanzando una produccion de 188.792 miles de barriles; sin embargo, en
el periodo 2019 se produce un repunte en el nivel de produccion, generando un incremento de
2.66 puntos porcentuales; es decir, la produccion fue de 193,816 miles de barriles; no obstante,
en los periodos 2020 y 2021 vuelve a disminuir la produccion, llegandose a producir 175,450 y

172,599 miles de barriles, siendo el nivel més bajo presentado durante los periodos en andlisis.
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Al analizar las operaciones del PGE, durante los periodos 2016-2021, la mayoria de los
ingresos lo concentran los ingresos no petroleros, en promedio los primeros pueden aportar
hasta un 69% de los ingresos, ya que Ecuador a pesar de ser un pais productor y explotador de
petréleo, no lo es en grandes cantidades como otros paises de la regién, como Venezuela u
otros grandes productores que estan en la OPEP. El comportamiento de los ingresos petroleros
presenta una tendencia creciente en los periodos 2016-2018, incrementandose en 78.79 y
32.75 puntos porcentuales en el afio 2017 y 2018 respectivamente, pasando de 5,402 a 12,821
millones de délares; mientras que en el periodo 2019 y 2020 los ingresos disminuyeron en 4.47
y 35.35 puntos porcentuales, alcanzando en el 2020 un monto de 7,918 millones de ddlares, en
el afio 2021 el incremento fue de 65.47 puntos porcentuales alcanzando de 13,103 millones de

dolares.



Matriz FODA

En funcién del analisis y diagndéstico realizado, se procede a identificar las Fortalezas,

Oportunidades, Debilidades y Amenazas de la industria petrolera del Ecuador.

Tabla 23

Matriz FODA del sector petrolero ecuatoriano

Fortalezas Debilidades
F1 La empresa publica Petroecuador D1 Deficiente capacidad de respuesta
cuenta con infraestructura Midstream ante la politica publica y los cambios
y Downstream propia. de mercado nacional e internacional.
F2 El transporte del crudo se realiza a D2 Frecuentes paralizaciones en los
través del SOTE. centros operativos no programados.
F3 Posee tresrefinerias (Esmeraldas, La D3 Desequilibrios de la fiscalidad y las
Libertad, y el Complejo Industrial condiciones de insercidn externa.
Shushufindi)
F4 Talento humano capacitado en su D4 Limitada infraestructura para la
ambito. produccién de derivados de petréleo
Oportunidades Amenazas
O1 Politicas publicas que incentivan la Al Descenso en el nivel de produccion
produccibn  con  responsabilidad en los campos maduros.
social empresarial (RSE).
02 Desarrollo de alianzas estratégico A2 No existe una estrategia integral para
publico — privadas que impulsan la el sector petrolero.
produccién nacional.
O3 Diversificacion de la linea de A3 Eventos antrOpicos y naturales que
productos derivados. pueden provocar dafios socio
ambientales.
04 Acuerdos de cooperacion A4 Variaciones constantes en el precio
internacional para lograr el del barril de petréleo.
fortalecimiento de la gestion del
sector petrolero.
O5 Impulso de politicas publicas para A5 Alta de dependencia de los

prevenir y luchar contra la corrupcion.

organismos gubernamentales.

El sector petrolero en el Ecuador es de vital importancia para el desarrollo de la

economia ecuatoriana, considerando que sus ingresos contribuyen al presupuesto general del
estado. Razén por lo cual, se plantean las siguientes estrategias como posibles soluciones para

el desarrollo sustentable del mismo:
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Tabla 24
Estrategias FODA del sector petrolero ecuatoriano

OPORTUNDADES AMENAZAS

O1l: Politicas publicas que incentivan la Al: Descenso en el nivel de produccién en
produccion con responsabilidad social los campos maduros.

empresarial (RSE). A2: No existe una estrategia integral para el
02: Desarrollo de alianzas estratégico publico sector petrolero.

— privadas que impulsan la produccion A3: Eventos antropicos y naturales que
nacional. pueden provocar dafios socio ambientales.
03: Acuerdos de cooperacioén internacional Ad4: Variaciones constantes en el precio del
para lograr el fortalecimiento de la gestion del barril de petréleo.

sector petrolero. A5: Alta de dependencia de los organismos
0O4: Impulso de politicas publicas para gubernamentales.

prevenir y luchar contra la corrupcion.

Matriz cruzada

FORTALEZAS Estrategias FO Estrategias FA
F1: La empresa publica Petroecuador cuenta con e Promover la eficiencia de la gestion e Incrementar la capacidad de
infraestructura Midstream y Downstream propia. de responsabilidad social y transporte y almacenamiento.
F2: El transporte del crudo se realiza a través del ambiental. e Potenciar y diversificar actividades
SOTE. comerciales.
F3: Posee tres refinerias (Esmeraldas, La Libertad, y ¢ Realizar alianzas estratégicas.

el Complejo Industrial Shushufindi)
F4: Talento humano capacitado en su ambito.

DEBILIDADES Estrategias DO Estrategias DA
D1: Deficiente capacidad de respuesta ante la politica e Aumentar la eficiencia del e Mejorar la tecnologia
publica y los cambios de mercado nacional e abastecimiento de derivados de e Fortalecer la gestion de relaciones
internacional. hidrocarburos y biocombustibles. con los clientes.

D2: Frecuentes paralizaciones en los centros
operativos no programados.

D3: Desequilibrios de la fiscalidad y las condiciones
de insercién externa.

D4: Limitada infraestructura para la produccién de
derivados de petroleo para la satisfaccion de la
demanda nacional.




Posibles soluciones
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En la figura 10 se plantean las posibles soluciones para el desarrollo sustentable del

sector petrolero y la economia del Ecuador
Figura 10

Estrategias para el desarrollo sustentable del sector petrolero

*Promover la eficiencia de la gestion de

responsabilidad social y ambiental

*Aumentar la eficiencia del abastecimiento de

derivados de hidrocarburos y biocombustibles

sIncrementar la capacidad de transporte y

almacenamiento

*Realizar alianzas estratégicas

*Mejorar la tecnologia

*Fortalecer la gestiébn de relaciones con los

clientes

*Potenciar y diversificar actividades comerciales.

A continuacion, se describe cada una de las estrategias propuestas:
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e Promover la eficiencia de la gestion de responsabilidad social y ambiental
La EP Petroecuador y las empresas privadas prestadoras de servicios petroleros deben
promover la eficiencia de la gestion de responsabilidad social y ambiental empresarial conforme
lo establecido en la normativa vigente, promoviendo, buenas practicas empresariales que
contribuyan a la disminucion de la contaminacion, el incremento6 de la conservacion, la
mitigacidn y la adaptacion a los efectos del cambio climatico.
o Aumentar la eficiencia del abastecimiento de derivados de hidrocarburos y
biocombustibles
La EP Petroecuador y las empresas privadas prestadoras de servicios petroleros deben
aumentar la eficiencia del abastecimiento de derivados de hidrocarburos y biocombustibles a
nivel nacional y a la programacion de carga de la exportacion de hidrocarburos.
¢ Incrementar la capacidad de transporte y almacenamiento
Promover la eficiencia empresarial para asegurar la disponibilidad y confiablidad de las
operaciones de la Empresa Publica para aumentar la capacidad de transporte y acopio
requerido para cubrir la demanda actual y futura.
e Realizar alianzas estratégicas
Realizar alianzas estratégicas con empresas publicas y privadas, que se complementen
y atender oportunamente la necesidad y evitar realizar inversiones adicionales en la
adjudicacion de nuevos proyectos. Y de este modo, complementarse tanto en experiencia
profesional como en activos requeridos para la operacion.
e Mejorar latecnologia
Mejorar la tecnologia, invertir en nuevas tecnologias para lograr mayor produccion en
los campos petroleros, utilizando técnicas como recuperacion mejorada por inyeccion de agua,

completaciones inteligentes (sistema completo-superficiesubsuelo- que permite la gestién
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continua y en tiempo real del yacimiento y los fluidos producidos), optimizacién de la
produccion mediante el uso del sistema bombas electro sumergibles con ahorro de energia.
o Fortalecer la gestion de relaciones con los clientes
Impulsar la productividad y competitividad del sector petrolero a través del
fortalecimiento e incremento de la eficiencia de las empresas publico — privadas para mantener
abastecido del mercado nacional de derivados de hidrocarburos.
o Potenciar y diversificar actividades comerciales
Para cumplir con esta estrategia, el sector petrolero ecuatoriano debe asegurar el
volumen necesario de crudo para ventas SPOT (ventas al contado) y de este modo potenciar y

diversificar actividades comerciales internacionales con empresas Hidrocarburiferas.
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Conclusiones

Conforme la revision a la literatura realizada se pudo conocer que la teoria del precio
del petréleo contempla la idea de que el precio esta determinado por la interaccion entre la
demanda y la oferta constantes, en condiciones marginales. Ademas, se identifico que el precio
del petréleo depende de una serie de factores econdémicos y, a menudo, geopoliticos.

Por otra parte, varios de los estudios realizados en el sector petrolero, evidencian una
alta dependencia que el pais tiene del petréleo y la inestabilidad que genera la variacion
constante de los precios de esta materia prima, ocasionado que la balanza comercial se vea
grandemente afectada.

El sector petrolero en Ecuador esté integrado por las empresas publicas y privadas que
se dedican a la exploracion y produccion, transporte y almacenamiento de crudo y sus
derivados, refinacion y comercializacion. Siendo la Empresa Publica Petroecuador la
encargada de explorar y explotar los pozos petroleros en 23 bloques.

Los productos derivados del petréleo crudo que se producen en el Ecuador son: Naftas-
gasolinas, Diésel 1, 2 y Premium, Jet A-1, Fuel Oil, GLP, Asfaltos, Azufre, Solventes, Absorber
Oil y Residuo.

A través de la metodologia aplicada se pudo identificar que las variaciones del precio
del petréleo presentan una tendencia decreciente debido a la reversion del ciclo econémico
internacional a partir del afio 2014 cuyo precio del barril del petréleo presentd una tendencia a
la baja ya que al 2016 este llego a 34,96 USD. En tanto que, en el periodo 2017 y 2018
presentando una recuperacion hasta diciembre del 2019 con un precio de 60.74 USD; sin
embargo, nuevamente en el 2019 su precio disminuye a 55.30 USD. Otra caida fuerte del
precio del barril se dio en el periodo 2020 situandose en 35.62 USD, esto como consecuencia

de la paralizacion econémica a nivel mundial a causa de la pandemia por el COVID - 19.
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En cuanto a los ingresos petroleros, en promedio estos aportaron hasta el 34% de los
ingresos totales, ya que Ecuador a pesar de ser un pais productor y explotador de petréleo, no
lo es en grandes cantidades como otros paises de la region.

Para aplicar el modelo de regresion lineal multiple se elabordé una matriz con la serie de
datos que comprenden las variables: precio por barril de petréleo por tipo (Oriente y Napo), el
precio promedio, el monto de la produccién nacional, de la exportacion, ingresos por ventas a
nivel nacional, los gastos permanentes y no permanentes.

Mediante la aplicacién del modelo de regresion lineal multiple se realizé una medicion
del impacto de las variaciones del precio del barril de petréleo en el Presupuesto General del
Estado, que permitié determinar que el precio del barril de petréleo explica en un 85.68% las
variaciones de las variables explicativas.

A través de la correlacion de Pearson, se pudo conocer que existe una correlacién
positiva media (0.515) entre los ingresos petroleros y el precio del barril del petréleo, tomando
en cuenta que, el Ecuador no es un pais productor de petréleo a gran escala; ademas que las
caracteristicas del crudo ecuatoriano lo han llevado a comercializar el barril de petr6leo a un
precio inferior al de sus potenciales competidores.

Finalmente se plantearon 5 posibles soluciones para el desarrollo sustentable del sector
y la economia del Ecuador, las cuales se enmarcan en la politica y el plan nacional de

desarrollo.
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Recomendaciones

En el Ecuador se deben impulsar politicas publicas encaminadas a fortalecer el sector
petrolero, tomando en cuenta los factores econémicos y geopoliticos que afecta este sector.

El mandatario de turno, debe promover el cambio de la matriz productiva, con el
propésito de diversificar la produccién de los diferentes sectores del pais para mejorar la
balanza comercial.

En los ultimos periodos, el sector petrolero ha ido incorporando alianzas publico-
privadas que han afianzado la productividad de esta industria, por lo que se recomienda
fortalecer las mismas con el propésito de abrir nuevas oportunidades de inversion sostenibles a
largo plazo.

Firmar convenios y contratos con empresas locales especializadas, con el propdsito de
formar grupos empresariales solidos, con experiencia en todas las areas de la industria
petrolera.

Diversificar la linea de productos derivados de petréleo para mejorar la eficiencia del
abastecimiento de derivados de hidrocarburos y biocombustibles a nivel nacional y a la
programacion de carga de la exportacion de hidrocarburos.

Los planes estratégicos deben revisarse periédicamente con base en el entorno macro
y micro para que se puedan tomar acciones oportunas, dependiendo del mercado, para
contrarrestar las variaciones del precio del petréleo.

Implementar nuevos mecanismos para abaratar los costos de produccion de derivados
del petréleo con el propdsito de incrementar los ingresos y cubrir en su totalidad los costos.

Realizar estudios referentes a las variables que influyen en el precio del barril del
petréleo con la finalidad de obtener informacion actualizada referente al tema, que sirva de
base para a oportuna toma de decisiones.

Utilizar modelos estadisticos que se ajusten a las caracteristicas del sector petrolero

con el propésito de conocer como influyen y se relacionan entre si las variables.
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