
 

 

RESUMEN 

La empresa Aceros Industriales del Ecuador ACINDEC S.A. fundada en 1979 

especializada en el diseño, fabricación y montaje de equipos e instalaciones industriales 

al ignorar el valor de la empresa los accionistas no pueden medir el grado de generación 

de valor de la misma, por lo tanto con el objetivo de determinar el valor de la empresa se 

realizó un estudio de las actividades financieras que ha venido desarrollando la empresa 

mediante los balances históricos de los periodos 2008-2012, partiendo de un análisis 

situacional a través del análisis vertical, horizontal y el análisis de los indicadores 

financieros para determinar los índices de solvencia, de liquidez, de gestión y de 

rentabilidad.                                                                                                                                

Se empleó el método dinámico mediante el Descuento de los Flujos de Caja. Para el 

cálculo del valor de la empresa se realizaron las proyecciones financieras de tres años y 

de esta manera se determinaron los flujos netos de caja proyectados y con ello se 

encontró el valor actual neto de los flujos proyectados mediante la tasa de descuento 

establecida con la fórmula del WACC, sin embargo, se estimó nuevamente para el 

periodo n el valor residual que tendría por segunda vez la empresa. A este respecto, se 

estimó un flujo perpetuo a futuro y se calculó el valor actual del flujo perpetuo 

determinando el valor de la empresa en $4.456.615, para facilitar el proceso de 

valoración de la empresa se consideró la aplicación del análisis de sensibilidad mediante 

un escenario optimista con $2.236.323  y el pesimista con $6.004.513. 

Palabras Claves: Valoración de empresas;  Flujos de Caja Descontados; Método 

Dinámico; Valor real; industria metalmecánica.      



 

 

ABSTRACT 

The Company Aceros Industriales del Ecuador ACINDEC S.A. founded in 1979 

specialized in the design, manufacture and assembly of equipment’s and industrial 

facilities, on having ignored the value of the company, the shareholders cannot measure 

the grade of generation of value of the same one, therefore with the target to determine 

the value of the company there was realized a study of the financial activities that has 

come developing the company by means of the historical balances of the periods 2008-

2012, departing from a situational analysis through the vertical, horizontal analysis and 

the analysis of the financial indicators to determine the indexes of solvency, of liquidity, 

of management and of profitability.                                                                          

The dynamic method was used by means of the Discount of the Cash flows. For the 

calculation of the value of the company three-year-old financiers realized the projections 

and this way the projected clear box flows decided and it there met the clear current 

value of the flows projected by means of the discount rate established with the formula 

of the WACC, nevertheless, there was estimated again for the period n the residual value 

that would take the company as the second time. In this respect, a perpetual flow was 

estimated to future and there was calculated the current value of the perpetual flow 

determining the value of the company in $ 4.456.615, to facilitate the process of 

evaluation of the company it was considered to be the application of the analysis of 

sensibility by means of an optimistic stage with $ 2.236.323 and the pessimist with 

$6.004.513.                                                                                                                         
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