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Ingenieria en Finanzas Empresariales y Auditoria

CAPITULO V

5. ESTRUCTURA DE LA TITULARIZACION

Después de que se ha realizado el respectivo ianddida cartera que se titularizara, y se
han estimado los flujos posibles que ésta va argemen el transcurso del tiempo, se
establece un monto a titularizar de US$ 5’000.@he mencionar que las caracteristicas
de esta emision cubren las necesidades y requatosiéanto de los inversionistas como

del originador, y esto garantiza la colocacionasgetitulos valores dentro del mercado.

5.1VALOR DE LA CARTERA A SER TITULARIZADA

La cartera de crédito de consumo total tiene uorvdg US$ 148'927,364, de esta cartera,
US$ 140'736,359 tiene un riesgo normal. Las proviss realizadas de la cartera son de

US$ 3'053,011 que representan un 2.05% de la misma.

La cartera a ser fideicomitida sera de 6'160,618gldsada de la siguiente manera
5'000,000 de cartera titularizada, la misma queaesgnta un 81% del total, con una
garantia de US$ 605,355 de sobrecolateral que s el 9.82% del total y US$
555,258 de cartera adicional que representa etéPtotal, estas garantias adicionales

buscan compensar la falta de garantia real.

5.2 MARCO LEGAL DE LA ESCRITURA

La escritura de constitucion del presente fideisantia sido elaborada dentro del marco
legal que se establece para el proceso de titatdiz, teniendo como apoyo la Ley de
Mercado de Valores, Reglamento a la Ley de Merchdvalores, el Reglamento para la

Titularizacion y la Ley General de Instituciones 8stema Financiero.
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Se debe mencionar que este proceso se ha deshrrblfo la asesoria de profesionales
expertos que avalizan el manejo adecuado de lsldegn, y al mismo tiempo garantiza la
inexistencia de problemas legales futuros que puedectar los intereses de las partes

intervinientes.

5.3RESUMEN DEL CONTRATO DE FIDUCIA

Se constituye el Fideicomiso Mercantil irrevocaRRIMERA TITULARIZACION
CARTERA DE CREDITO DE CONSUMO — BANCO ECUABANK S.A.que consiste
en un patrimonio auténomo, independiente de acuelkl originador, la fiduciaria, el
beneficiario o terceros en general, integrado ameente por los recursos en efectivo
aportados por Ecuabank S.A. y posteriormente iatEgmpor la cartera, flujos, activos,
pasivos y contingentes que se generen en virtudcai®plimiento del objeto de este

fideicomiso.

El proceso de titularizacion tiene por objeto:

a) Que Ecuabank S.A. aporte, ceda o transfiera caatéaaor del fideicomiso, en los
términos estipulados en la respectiva Acta parsi®mide cada tramo.

b) Que el fideicomiso, con recurso limitado Unicamenta cartera de su propiedad y
excluyendo el monto correspondiente de sobrecaat@dén, emita y coloque
valores entre inversionistas, quienes pagaran ddicihmiso por los valores

adquiridos.

c) Que el fideicomiso, con cargo a los recursos pagagum los inversionistas,
entregue a Ecuabank S.A., en su calidad de besma@ficdel Fideicomiso, el
producto neto de la colocacion de los valores,dusg cubrir los costos y gastos
propios de colocacion de dichos valores EcuabaAk s considera la existencia
de un punto de equilibrio de colocacién minima dimnes. No obstante, debido a
la exigencia de la normativa de determinar un pdetequilibrio, respecto de cada
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Tramo se lo fija en la suma equivalente al montoimmd de un valor del tramo

correspondiente.

d) Que el fideicomiso, utilizando los flujos generagas la cartera de propiedad del
fideicomiso y, de ser estos insuficientes, con fesursos provenientes de la
aplicacion de los mecanismos de garantia, pagang@akivos con los inversionistas.

Finalidad del fideicomiso:

a) Implementar un proceso de titularizacion basadtaemartera a ser transferida por

Ecuabank S.A. a favor del fideicomiso.

b) Esta titularizacion podra representar la emisiorvaleres por un monto de hasta
US$ 5’°000.000 pudiendo estar dividida en uno oogftiamos, cuyos montos seran
definidos por Ecuabank S.A.

c) Ecuabank S.A. puede definir si se emiten uno o r@BOS. Para la emision de
valores de un tramo deben cumplirse las siguierdediciones:

» Suscripcién por parte de Ecuabank S.A. (originagida) fiduciaria un Acta
para Emision que incluya las especificaciones quesponda

« Transferencia de la cartera por parte de EcuabaxkaSfideicomiso

e Transferencia de las coberturas de la cartera @oe ple Ecuabank S.A al
Fideicomiso.

* Obtencion de 2 calificaciones de riesgo del tramendtir, las cuales
deberan constar en el titulo representativo dedtmes.

* Que se hayan inscrito los valores en el Registrigleleado de Valores y en
una de las Bolsas de Valores, y

* Que se haya preparado y puesto en circulacion flicpien general el

respectivo prospecto.
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d) El o los tramos solo se pueden emitir dentro delaseses calendario contados a
partir de la fecha de autorizacion de la titularidga por parte de la
Superintendencia de Compafias, pudiendo hacerlpasterioridad si esta entidad

extiende una prérroga.

e) La existencia de uno o varios tramos comportaédacion de tantas subcuentas

dentro del fideicomiso, cuantos tramos se emitan.

f) En cada subcuenta se registrara los siguientessubr

La cartera que respaldara la emisién de valores,

* Los flujos que genere la cartera correspondienti@lo,

» Los valores emitidos con cargo al tramo,

» Los pasivos con inversionistas que hayan adquiwvalores emitidos con
cargo al tramo,

» Los pasivos con terceros correspondientes al tramo,

* Las coberturas de la cartera del tramo,

* La cuenta de reserva del tramo,

* Elfondo de liquidez del tramo, y

* Los recursos mantenidos en la cuenta del fideicomen inversiones

permitidas.

g) En todos los casos las subcuentas son indepersl@mtte si, por lo que los activos
y pasivos de una subcuenta no pueden confundirsmsale las demas subcuentas.
h) La fiduciaria cumplird con las siguientes instrocas fiduciarias, a nombre y por

cuenta del Fideicomiso:
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Instrucciones fiduciarias generales:

* Registrar contablemente como de propiedad delciiieiso:
- Recursos aportados a la fecha de emision del ¢onia Ecuabank S.A.
(originador) a favor del fideicomiso
- Activos, bienes y derechos a ser aportados a fygardEcuabank S.A. a
favor del fideicomiso
- Activos, bienes y derechos que, por cualquier quogesean adquiridos por

el fideicomiso.

» Contratar los siguientes servicios, de conformidad el Reglamento de
Gestion:
- Calificaciones de riesgo: emision de informes dwiaizacion periddica
durante el plazo de vigencia de los valores
- Auditoria externa emision de informes anuales dditaia externa del
fideicomiso durante la vigencia del contrato fid@sso
- Administracion general de cartera durante la vigerdel contrato de

Fideicomiso

« Emitir el reglamento de gestion

« Emitir el prospecto en conjunto con Ecuabank SoAginador)

 Obtener documentaciébn requerida para lograr las oriaationes
correspondientes  para esta titularizacion

e Solicitar y obtener las autorizaciones requeridas

e Inscribir el fideicomiso y los valores en el Remstle Mercado de Valores y

estos ultimos en una o varias Bolsas de ValoreEcghdor.
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5.4 DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS INVERSIONISTAS

Derechos:

» Recibir, en proporcion a sus respectivas inversiplos derechos de contenido
crediticio (amortizacion de capital y pago de ies&s) reconocidos en los
valores.

» Recibir, en proporcion a sus respectivas inversiplos activos distribuidos por
la fiduciaria en caso que se haya aplicado unancég@ie anticipada Total o una
redencion anticipada parcial, en los términos ydamanes estipulados en el
contrato de fideicomiso.

» Comparecer, directamente o mediante apoderads,aséambleas.

» Elegir y ser elegido como miembro del comité delargia.

« Los demas derechos establecidos en el contratofidielcomiso, en el

reglamento de gestidn, en los valores y en lalign aplicable.
Obligaciones:

e Someterse a las disposiciones contenidas en efatonte fideicomiso,
reglamento de gestion y legislacion aplicable, upehdo su obligacion de
acatar un llamamiento de redencion anticipada wtpércial por parte de la
fiduciaria

5.5DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL AGENTE DE MANEJO
Derechos:
» Cobrar los honorarios estipulados en la respectéussula del contrato

* Los demés derechos establecidos en el fideicomispgglamento y legislacion

aplicable.
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Obligaciones:

Administrar prudente y diligentemente los bienegeiiomitidos, asi como
aquellos que se incorporen en el futuro.

Ejecutar mecanismos de garantia y declarar la cgaleranticipada total o
parcial en los casos que aplique en el contrato

Actuar como agente pagador de la titularizacionare® autorizada para
subcontratar tal funcion.

Actuar como representante legal del fideicomiso.

Exigir al originador e inversionistas el cumplimienle sus obligaciones
Mantener los bienes que integran el patrimonio reat® del fideicomiso
separados de los demas bienes de la fiduciarieog pegocios que tenga.

La fiduciaria no puede emplear los bienes recibeElosus propios negocios, ni
los bienes del fideicomiso tampoco formaran pagtéadgarantia general de los
acreedores de la fiduciaria.

Cancelar, con los recursos del fideicomiso, toduss pasivos con terceros
distintos de los inversionistas. Si los recursas issuficientes, estos pasivos
seran asumidos y cancelados por el originador.

Si los recursos del fideicomiso lo permiten, anzarticapital y pagar intereses
de los valores colocados.

Exigir al administrador de la cartera el cumplinieede sus obligaciones.
Atendidos los derechos de los inversionistas y@ados todos los pasivos del
tramo, restituir al originador: cartera y coberturde cartera, recursos
dinerarios remanentes en el fideicomiso, y cuatqolie® bien remanente en el
fideicomiso que corresponda al tramo.

Llevar la contabilidad del fideicomiso, preparafoinmacion financiera y
ponerla a disposicion de los destinatarios conforioe exigido por
Superintendencia de Bancos Yy la Superintenderc@othpaniias.

Realizar todos los actos y celebrar todos los atvdrque sean necesarios para

cumplir con el objeto del contrato del fideicomiso.
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« Cumplir con requisitos y obligaciones establecidada normatividad legal y
reglamentaria aplicable al proceso de titularizacio

» Las demas obligaciones establecidas para la fidacen el fideicomiso, su
reglamento, prospecto, valores o leyes aplicables.

e Salvo que la fiduciaria declare una redencion gada total, la fiduciaria no
podra disponer ni establecer gravamenes, ni lilit@s de dominio sobre la
cartera ni sobre los flujos generados por dichtearasi como tampoco sobre

los demas bienes que integren el fideicomiso.

5.6RENDICION DE CUENTAS A LOS INVERSIONISTAS

Informacion a los inversionistas

Semestralmente, la fiduciaria debera presentas al@rsionistas un resumen informativo
que muestre la situacion de la titularizacion ylake tramos, éste informe contendra la

siguiente informacion:

* Unarelacién de la cartera, los flujos y los pasistel fideicomiso
* Lasituaciéon de los mecanismos de garantia

* Cualquier informacion que sea relevante para losrgionistas.
Toda informacidon que por ciertas disposiciones lesgadeba ser dirigida a los
inversionistas a traves de la prensa, se lo handubhicaciones efectuadas en cualquier

diario de circulacion nacional escogido por la Gidwia.

Otra informacién que sea de interés para los ifmistas que no deba realizarse por

medio de la prensa se lo hara por medio de la pagéh de la fiduciaria.

La informacion debe ser entregada también a larBupedencia de Compaifiias y a las

Bolsas de Valores.
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Rendicion de cuentas al originador

La fiduciaria debera rendir cuentas de forma aalaliginador de acuerdo a los términos
y condiciones establecidos por la Ley de MercadWaleres, Reglamento sobre Negocios

Fiduciarios y el Reglamento sobre Procesos deariaacion.

5.7MECANISMOS DE GARANTIA

Los mecanismos de garantia tienen por objetivoespaldar a los inversionistas en
aquellos casos en que el fideicomiso enfrente aesgproblemas que puedan afectar sus

intereses.

Para el presente fideicomiso existen 2 mecanisneogatantia, que se describen a

continuacion:

Fondo de liquidez

“Consiste en un fondo integrado con recursos diitergdibres y disponibles, que respalda
a los inversionistas del tramo cuando el fideicon@afrente eventuales insuficiencias en
la recaudacion de flujos del Unico tramo”. Tomaddvbdelo de Contrato de Fideicomiso
Fiducia S.A.

Para su integracion, la fiduciaria tomara los #ujexcedentes del flujo de caja del
fideicomiso correspondientes al cuarto nivel deenrde prelacién mediante la aplicaciéon
de una férmula que consta en la tabla de integragiGnantenimiento del fondo de
liquidez, en el informe de estructuracion finangjegn la que se muestra en porcentajes
mensuales, los niveles de cobertura a los cualesrideascender la cuenta de reserva y el
fondo de liquidez. Tales niveles deben multipliegper el saldo de capital de los valores
del tramo. Al valor resultante se le restara el tm@orrespondiente a la Cuenta de Reserva

para obtener el Fondo de Liquidez.
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Si para la fecha de pago a los inversionistas miegxflujos suficientes para cumplir con
los pagos, la fiduciaria podra tomar los recursesesarios del fondo de liquidez a fin de

cumplir con los pagos.

En los periodos mensuales en los que se deba aamqativos con inversionistas, el
administrador de cartera y la fiduciaria practicaagustes al fondo de liquidez a fin de que
esta no exceda la suma determinada. Si como résud@adicho ajuste existen excedentes,
y luego del orden de prelacidon se mantienen, esodn restituidos al originador en

efectivo, siempre que estos recursos no estémddst para otros fines.

Si durante la vigencia de los valores del Unicentrdhan tenido que tomarse recursos del

fondo de liquidez, este debe ser repuesto.

En caso de que se ejecuten todos los mecanisngeralatia y aln existan deudas con los
inversionistas, la fiduciaria declarara una redamanticipada total y los inversionistas
deberan asumir las eventuales pérdidas que se zmangusalvo que la fiduciaria haya

actuado con dolo o culpa leve, declarada por en gompetente.

El efectivo que integra el fondo de liquidez deicontramo permanecera dentro del
fideicomiso hasta cuando (i) sea utilizado, (i@ sestituido parcial y proporcionalmente al
originador, como parte de los ajustes a ser rehlzao (iii) tenga que ser restituido al
originador debido a que no fue utilizado.

Sobrecolaterizacion
Consiste en el resguardo integrado por un excesoadera que tiene como objetivo
respaldar a los inversionistas, el cual sera aicaiando uno o varios instrumentos de

crédito de la Cartera incurren en mora y por ldaaro generan flujos requeridos para

pagar los pasivos con inversionistas.
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Para este efecto, el originador ha cedido a fiaeiso, cartera en exceso a la requerida
para respaldar los valores. A la fecha de emis&sadbrecolaterizacion corresponde a
USD 5'560,000.

En los periodos mensuales en los que se deba aamativos con inversionistas, el
administrador de cartera y la fiduciaria practicaagustes a la sobrecolaterizacién a fin de
que esta no exceda la suma determinada. Si conuttacks de dicho ajuste existen
excedentes, y luego del orden de prelacion se emantj estos seran restituidos al

originador en cartera.

En caso de que la cartera ya no sea capaz de géogs y luego de ejecutar todos los
mecanismos de garantia, los inversionistas debunémo deberan asumir las eventuales

pérdidas, salvo que la fiduciaria haya actuadodwo o culpa leve.

5.8REDENCIONES ANTICIPADAS

Redencidon anticipada total(Tomado de Modelo de Contrato de Fideicomiso Faluci
S.A)

Constituyen causales de redencién anticipada total:

* Si no es posible pagar integra y oportunamente/déires en los términos y
condiciones estipulados en el contrato de fideisonyi en la correspondiente
acta para emision, pudiendo manejar un margen ldetzia de maximo 20
dias habiles posteriores a la fecha en que delgidusfrse el pago de los

valores.
* Si el fideicomiso es dejado sin efecto por sentergecutoriada de ultima

instancia, por las causales previstas en el AB. d2 la Ley de Mercado de

Valores (Acciones por contratos fraudulentos)
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La redencion anticipada total consiste en que, wem producida una o varias de las
causales sefaladas, la fiduciaria, por cuentaakitdémiso, procedera a abonar o cancelar

anticipadamente los valores del Gnico tramo.

Para el efecto, la fiduciaria podra acudir a:

- Los flujos recaudados de la cartera del tramo

- Los recursos existentes en la cuenta de reservimibel tramo

- Los recursos obtenidos producto del descuento dyelat cartera del Unico
tramo y

- Los rendimientos generados por la Cuenta del Fodeso y/o las

inversiones permitidas

La redencidon anticipada total no constituye el warento anticipado de los valores, en
virtud de lo cual, ningan inversionista podra dedwaral fideicomiso ni a la fiduciaria por
el pago anticipado de ningun rubro de los valdrasdeclaracion de redencion anticipada
total debera ser informada a los inversionistagaderdo a lo sefialado en el reglamento de
Gestion.

Efectuada la declaracion, la fiduciaria puede:

- Dar por terminado el contrato de administracioraitera con el originador
y gestionar, a través de terceros, la recauda@@adera.

- Obtener recursos en virtud del descuento (ventarattera del tramo,
estando la fiduciaria facultada para negociar éominos y condiciones de
dichos descuentos.

En caso de que se logre recaudar flujos, la fidiacdestinara estos recursos para:

- Abonar o cancelar intereses de los valores delaraontados a la fecha en

que se efectue el pago, y luego de ello.
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- Abonar o cancelar el capital de los valores detditiamo. Los abonos se

distribuiran entre los inversionistas.

En caso de que, a la fecha de pago, los flujosudeckbs por la ejecucion de los
mecanismos de garantia sean insuficientes, losamneeincidos y no pagados con cargo a
aquellos valores, generaran un recargo por moewv@ fle los respectivos inversionistas
que sera de 1,1 veces la tasa de interés; tageaamas la tasa de interés, constituiran la
tasa de mora que se aplicara desde la fecha deanvento de la obligacién de pago de los
valores, que correrd unicamente hasta la fechasquefectie el pago. Si se producen
situaciones que impidan la generacion de flujosatéera, o la imposibilidad de obtener
recursos por la venta de cartera, y una vez agetém® recursos de la subcuenta
correspondiente, o se hayan agotado los recursagypationar la cartera, o si la cartera es
incapaz de generar flujos, los inversionistas debasumir las eventuales pérdidas que se
produzcan, excepto si la fiduciaria actué con aotmlpa leve.

Redencién anticipada parcial(Tomado de Modelo de Contrato de Fideicomiso Faluci
S.A)

Constituyen causales para que la fiduciaria deckargas veces cuantas se produzcan,

redenciones anticipadas parciales del Unico tréamsaiguientes:

* Si produciéndose las situaciones contempladas endeh de prelacion para
gue operen intercambios de flujos remanentes pderea los respectivos
intercambios no son cumplidos por el originadordipndo manejarse un
periodo de tolerancia de maximo 10 dias habiletegoses a que la fiduciaria

informe por escrito al originador de la mora inalar

» Si produciéndose las causales para que operersamjeartera, las operaciones
de reemplazo de cartera no son cumplidas por ginador, pudiendo
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manejarse un periodo de tolerancia de maximo 1Otdihiles posteriores a que

la fiduciaria informe por escrito al originador ldemora incurrida.

» Si produciéndose las causales para que operen iRepes de Cartera, las
operaciones de reemplazo de cartera no son curapfida el originador,
pudiendo manejarse un periodo de tolerancia de mwxi0 dias habiles
posteriores a que la fiduciaria informe por escatooriginador de la mora

incurrida.

Las redenciones anticipadas parciales consistguenuna vez cumplidas las causales, la
fiduciaria procedera a abonar, tantas veces seiptad, de manera anticipada, los valores
del tramo, conforme vayan ingresando flujos a $peetiva subcuenta del fideicomiso por
estos conceptos. Los ingresos que asi ingresen destéibuidos a los inversionistas del
tramo, en la Ultima cuota de pago de los valordstrdeno, y de ser necesario, en la

pendltima cuota, y asi sucesivamente.

La redencion anticipada parcial no constituye elcirmiento anticipado de los valores, en
virtud de lo cual, ningun inversionista podra dedwral fideicomiso ni a la fiduciaria por
el pago anticipado de ningun rubro de los valdrasdeclaracion de redencidn anticipada
parcial deberd ser informada a los inversionidéaacuerdo a lo sefialado en el reglamento
de Gestidon. Podran existir mas de una durantegtneia del plazo de los valores del Unico

tramo

5.9DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL ORIGINADOR

Derechos:

* Recibir el producto neto de la colocacion de losores, luego de las
deducciones a lugar
« De existir, recibir los excedentes de flujos, qar@recursos que se generen

* De existir y ser procedente, recibir los rendinosmjue generen:
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- Depésitos mantenidos en la cuenta del fideicomiso y
- Las inversiones permitidas

* Mientras el originador se desempefie como admidistrde cartera, recibira el
rubro mensual contemplado para tal concepto esbla teferencial de costos y
gastos del informe de estructuracion financieranyekacta para emision del
anico tramo

* Una vez atendidos los derechos de inversionistasmgelados todos los pasivos
del tramo, recibir en restitucion:
- La cartera y coberturas de la cartera remanentekfeleicomiso y
- Los recursos dinerarios remanentes en el fideiaognis
- Cualquier remanente adicional correspondienteaaidr

* Los demas derechos establecidos a su favor edestdmiso, en el reglamento

o legislacion aplicable

Obligaciones:

» Transferir al fideicomiso la cartera, asi como t@mntreder al fideicomiso las
coberturas de la cartera

» Efectuar canjes de cartera en los casos estipuéadekcontrato

» Efectuar reposiciones de cartera en los casosukslips en el contrato

* Mientras el contrato de administracion de carteranantenga vigente, brindar
cabal y oportunamente los servicios de administratk cartera, en los
términos y condiciones estipulados en el contratddministracion de Cartera,
incluyendo la obligacion de asumir los costos yagasle recaudo, cobranza y
administracion de cartera.

* Mientras el originador, siendo administrador dderar mantenga los recursos
provenientes del recaudo y cobranza de la cartdranico tramo, en su calidad
de administrador de cartera, registrara tales sesucomo pasivo a favor del

fideicomiso.
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* Proveer a la fiduciaria de toda documentacion ermécion estrictamente
relacionada con la titularizacion a efectos de dungon el objeto del
fideicomiso

* Proveer al fideicomiso de los recursos a efectogadtionar la obtencion de
informacion necesaria para el lanzamiento de ldatizacion y del tramo, o
proveer a la fiduciaria la informacién necesaria.

e En caso de que los recursos del fideicomiso seanfitientes, asumir y
cancelar las obligaciones definidas como pasivdsreeros distintos de los
Inversionistas

 Las demas obligaciones establecidas para el odgman el fideicomiso,

reglamento de gestién, en los valores y en lalkgién aplicable.

5.10 ASPECTOS TRIBUTARIOS DEL FIDEICOMISO

El fideicomiso debe cumplir con las diferentes gdtiones tributarias que sean
aplicables de acuerdo a las leyes vigentes solms espectos, incluyendo las

retenciones e impuestos que se den en el transdeiiacexistencia del fideicomiso.

Si dentro de las disposiciones legales o reglamasfa debido a un pronunciamiento
o disposicion de la administracion tributaria senpe que alternativamente no sea el
fideicomiso el que liquide y pague los impuestosrespondientes, sino que al
contrario el fideicomiso distribuya los beneficaisoriginador y éste dltimo sea el que

declare y pague, tanto el fideicomiso como el beiafo se deben acoger a esta

posible alternativa.

5.11 CAUSAS DE TERMINACION DEL FIDEICOMISO

Son causales de terminacion:

» Si el originador no ha provisto:
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- Al fideicomiso de los recursos necesarios paraaekzdmiento de la
titularizacion;
- A la fiduciaria de la informacion necesaria paralaizamiento de la
titularizacion.
» Si se han atendido todos los derechos de los ionestas y se han cancelado
todos los pasivos.
* Sise han cumplido plenamente con el objeto deldamiso
* Por sentencia ejecutoriada o laudo arbitral queersgdla terminacion de
fideicomiso
* Por mutuo acuerdo:
- Entre la fiduciaria y el originador, hasta antes laecolocacion de los
valores
- Entre la fiduciaria, el originador y la totalidad bs inversionistas, desde la
colocacion de los valores.

* Por las demas causales establecidas en la legislapiicable.

5.12 PROCEDIMIENTO DE LIQUIDACION

En caso de terminacion del fideicomiso, la fidueigsrocedera inmediatamente con las

tareas de liquidacion del fideicomiso, de acuemolas siguientes disposiciones:

» Todos los pasivos con terceros distintos de losrgiwnistas que se encuentren
pendientes de pago y que no pudieren cancelarselamrecursos del
fideicomiso, seran asumidos de pleno derecho panigthador.

* La fiduciaria rendira cuenta final de su gestidnedrante un informe a
disposicion del beneficiario. Dicho informe seraddgado si no es objetado
dentro de 15 dias calendario contados a partimdedha de presentacion al
beneficiario.

» Transcurrido dicho periodo, la fiduciaria levantard Acta de Liquidacion

definitiva y total del fideicomiso. Dicha declaragi tendra la firma del
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representante legal de la fiduciaria y constitelrénstrumento a través del cual
se de por terminado y liquidado este contrato.| ®eeeficiario, dentro de 15
dias calendario contados a partir de la fecha eseptacion, puede solicitar que
consten salvedades como anexo del acta de ligaidaduscrito por el
beneficiario inconforme. Hasta que estas salvedsdegssuelvan, no se puede

liquidar al fideicomiso.

5.13 REFORMA DEL FIDEICOMISO

El Fideicomiso podra ser reformado en los siguen#sos:

* Por mutuo acuerdo entre la fiduciaria y el origmadhasta antes de obtener la
autorizacion de la titularizacion

e Por mutuo acuerdo entre la fiduciaria y el origmaduna vez obtenida la
autorizacion de la Superintendencia de Compafiaa fe titularizacion.
Inmediatamente después de suscrita la escritulecpe reforma, la fiduciaria
informarda ala Superintendencia de Compaiiias.

e Una vez colocados los valores, por propuesta pradampor la fiduciaria o el
originador, que haya sido aceptada por el Comitéigiancia, si la reforma no
afecta los derechos de los inversionistas. Encaste se requerira como titulo
habilitante el acta del Comité de Vigilancia queuape la reforma.

« Una vez colocados los valores, por propuesta pradampor la fiduciaria o el
originador, que no haya sido aceptada por el CouhtéVigilancia, si la
mayoria simple de la asamblea la aprobd. En este sm& debe adjuntar como

titulo habilitante el Acta de la Asamblea.

5.14  CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Denominacioén:
Fideicomiso Cartera de Crédito de Consumo Bancaliank S.A.
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Detalle de la escritura publica de constitucion:

El Fideicomiso cartera de Crédito de Consumo Baboaabank S.A. se constituira
mediante escritura publica entre el Originador @bank S.A.) y la Fiduciaria (Fiducia
S.A)), la misma que sera otorgada por el Notargésimo Noveno del cantén Quito,
Dr. Roberto Medina.

Registro Unico de Contribuyentes:
1003228432001

Numero y fecha de inscripcion del Fideicomiso en dRegistro del Mercado de
Valores:
Deberé inscribirse como:

- Fideicomiso Mercantil
- Emisor de titulos I:> Registro del Mercado de Valores

Monto total de la emision:

USD $5.000.000,00

Monto minimo de Inversion:

USD $5.000,00 (cinco mil dolares de los Estadosibkide América), excepto en uno
de los tramos en los cuales se podra emitir valdigmtos a fin de cuadrar con el

monto exacto titularizado.

Forma y lugar de suscripcién de los valores:
Mediante la libre negociacion bursatil de los vesoen las Bolsas de Valores del

Ecuador.
Caracteristica de los valores:

« Alaorden

+ De contenido crediticio
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Valor nominal de los valores:

USD $5.000,00 (cinco mil dolares de los Estado bside América) a excepcion del
segundo tramo en el cual se emitiran valores dédeahdistinta. Cada titulo podré
tener uno o mas valores pero siempre en monto @3J#0,00 o multiplos. Después

de emitidos los valores estos no son susceptilelesvision ni fraccionamiento.

DESTINATARIOS

Inversionistas institucionales, inversionistasipatares y publico en general.
PLAZO DE LA OFERTA PUBLICA
180 dias (ciento ochenta dias) habiles, contagmsta de la fecha de resolucién que

autoriza la inscripcion del Fideicomiso y de losoves en el Registro del Mercado de

Valores
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