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Introduccion

Planteamiento del problema

Superproduccion de algunos Dismmucion del precio del Reduccion de los Ingresos
paises miembros de la OPEP petroleo del Presupuesto General del
Estado

4 T 4

Variacion del precio del barril de petréleo ecuatoriano y su impacto en los ingresos del presupues to general del
estado durante el periodo 2016-2020.

A
T l T
Incremento de la oferta del Disminucion de las
Incumplimiento delstop de petroleo exportaciones del crudo de
produccion pactado por los petroleo
paises miembros de la OPEP




Introduccion

Objetivos

« Las fluctuaciones de los precios del petroleo en

L/ Analizal‘ el pl‘eCiO del barl‘il de petl‘éleo y Su inCidenCia IOS paises exportadores de este recurso tienen un
en los ingresos del Presupuesto General del Estado, impacto tangible en la economia, por lo cual es
periodo 2016-2021. importante analizar las variaciones en el precio

de este recurso no renovable y determinar su

— incidencia en los ingresos del PGE.

« Revisar la literatura concerniente a la teoria de la
ventaja y el precio del petréleo.

« Caracterizar el sector petrolero en Ecuador para
evaluar las variaciones del precio del barril de petréleo
ecuatoriano, durante el periodo 2016-2021.

« Aplicar un estudio de corte longitudinal para la
exposicion y medicion del impacto de las variaciones
del precio del barril de petroleo en el PGE.

« Plantear posibles soluciones para el desarrollo
sustentable del sector y la economia del Ecuador.




=

Teorias de
soporte

4

Marco teorico

El precio del petroleo depende de una
serie de factores econdémicos y, a
menudo, geopoliticos.

Marco referencial

“El precio del barril de petréleo y su
incidencia en los ingresos del presupuesto
general del estado ecuatoriano: Analisis y

proyecciones”

“La caida del precio del petroleo y sus efectos
en la economia del Ecuador”

“Influencia del precio del petroleo en los
ingresos del Presupuesto General del Estado
en el periodo enero - junio 2016”

“La volatilidad del precio del petréleo y sus
efectos en la economia ecuatoriana en la
ultima década”




Petréleo crudo

Es una mezcla de
hidrocarburos primarios y
compuestos organicos, el cual
procede de formaciones
rocosas subterraneas.

Marco teorico

Es el tipo de crudo que posee Estados
Petréleo WTI Unidos, el mismo que es utilizado a nivel
mundial como referencia para establecer
precios

Mezcla de cuatro tipos de petroleo como son

Petréleo BRENT Brent, Forties, Osberg y Ekofisk, que en

conjunto forman BFOE

Es el mas abundante y de mayor calidad de

Crudo Oriente los que se producen en la Amazonia, con una

gravedad de unos 24 grados API,

Crudo Napo I\ Es pesado, menos abundante vy, con

| unicamente unos 18 grados API




Caracterizacion del sector petrolero en Ecuador

Refineria
Shushufindi

Industria petrolera

l

Empresas publicas y privadas dedicadas la
exploracion y  produccion, transporte Yy
almacenamiento de crudo y sus derivados,
refinacion y comercializacion.

Sector petrolero ecuatoriano |—* Empresa Publica Petroecuador

|

En el Litoral y Amazonia ecuatoriana en 23 Refinerias
blogues (EP PETROECUADOR, 2022), en los l
yacimientos de Sushufindi, Sacha, Libertador, » Esmeraldas (Naftas-gasolinas, Diésel 2 y Premium, Jet

Cononaco, Cuyabeno, Lago Agrio y Auca A-1, Fuel Oil, GLP, Asfaltos, Azufre)

« La Libertad (Naftas-gasolinas, Diésel 1y 2, Jet A-1,
Fuel Oil, GLP, Solventes, Absorber Oil)

« Complejo Industrial Shushufindi (Naftas-gasolinas,
Diésel 1y 2, Jet A-1, Fuel Oil, GLP, Residuo) junto
con dos refinerias localizadas en la region oriental y
tres plantas destiladoras



Diselo metodoldgico




Resultados de la investigacion
Analisis de las variaciones y evolucion del sector petrolero ecuatoriano

Produccién petrolera Produccion de petréleo crudo en campos por empresas (Miles de barriles)
_ Periodos
i ., Produccién .
zemdo Produccion total orom / dia - Petroecuador Privadas
$ % $ % $ % $ %

2016 200,729 - 548 - 2016 158,118 - 42,611 -
ggi; 122:332 222 2?; 2;2 2017 152,092 -3.81 41,835 -1.82
2019 193.816 566 531 5 66 2018 146,353  -3.77 42,439 1.44
2020 175’ 450 _9: 48 479 _9:72 2019 152,858 4.44 40,958 -3.49
2021 172,599 163 473 136 2020 139,651  -8.64 35,799 -12.60
2021 135,999 -2.62 36,600 2.24
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Analisis de las variaciones y evolucion del sector petrolero ecuatoriano

Produccion de derivados de petréleo realizado por Petroecuador (Miles de barriles)

| Produccisntotal | Fueloil#4 Diesel # 2
$ 9 $ $ $ 9 $ 9 $

$ % % % % % % %

2016 74,574 = 6,872 = 11,439 = 5,795 = 17,624 = 2,872 = 29,971

2017 77,719 4.22 8,250 20.05 13,686 19.65 6,052 4.43 13,373 -24.12 2,921 1.70 33,437 11.56

2018 80,470 3.54 10,074 22.11 14,094 2.98 6,028 -0.40 12,506 -6.48 2,653 -9.17 35,115 5.02

2019 75,625 -6.02 8,330 -17.31 13,641 -3.22 4,199 -30.34 12,987 3.85 1,923 -27.54 34,546 -1.62
60,359 -20.19 7,469 -10.33 11,000 -19.36 5,106 21.59 10,574 -18.58 1,909 -0.70 24,301 -29.66

2021 75,542 25.15 9,802 31.23 14,261 29.65 4,812 -5.75 12,395 17.22 2,136 11.90 32,136 32.24

Promedio 74,048 8,466 13,020 5,332 13,243 2,402 31,584

% 100.00% 11.43% 17.58% 7.20% 17.88% 3.24% 42.65%
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Analisis de las variaciones y evolucion del sector petrolero ecuatoriano

Exportaciones de petréleo crudo por Miles de barriles; Miles

Exportaciones de crudo de USD; USD por barl

= w s . Mies de barries
2016 5,053,937 - 405,232 - B Baries % s = r—
2017 6,189,824 22.48 729,992 80.14 2016 144,559 - 5,053,936 - 3496 i
2018 7,853,414 26.88 948,372 29.92 135,494  -6.27 6,163,571 21.96 45.49 30.12
2019 7,731,163 -1.56 948,402 0.00 129,692 -428 7,877,586 27.81 60.74 33.53
4,684,794 -39.40 565,580 -40.36 139,816 781 7,731,161 -1.86 55.30 -8.96
2021 7,278,163 55.36 1,329,091 135.00 131,522 593 4,684,793 -39.40 35.62 -35.59
2021 117,447 -10.70 7,278,163 55.36 61.97 73.98
Exportaciones FOB de petrdleo de EP-Petroecuador por tipo de crudo
(Oriente) Exportaciones FOB de petroleo de EP-Petroecuador por tipo
de crudo (Napo)
| [ Milesdebarriles | % [ MilesdeUSD | % | USDporbarril [ % |
barriles USD barril
55,609  -12.97 2,636,019  11.17 47.40 27.74 42578 . 1349810 - 31.70 -
48675  -1247 3101995  17.68 6373 34.44 2017 38209 -10.26 1,634,961  21.13 4279 3497
46,964 -3.51 2,744,929  -11.51 58.45 -8.29 33,469 -12.41 1,893,890 15.84 56.59  32.24
54,521 16.09 2,046,692 -25.44 37.54 -35.77 40,024 1959 2,071,839 9.40 51.76 -8.52
43,812 -19.64 2,790,320  36.33 63.69 69.66 32,086 -19.83 1,029,499 -50.31 32.09 -38.02

36,446 13.59 2,197,031 113.41 60.28 87.88
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Volumen

N (@]
s I
= (@)
o wn

de

Importaciones
(miles de barriles)

Miles de

barriles
43,832 -
2017 44,678 1.93
018 49,054 9.79
019 53,908 9.90
46,785 -13.21
54,548  16.59

Precio promedio
de Importacion (2)

USD por barril
53.20 -
64.67 21.56
80.02 23.73
70.79 -11.53
51.85 -26.75
79.45 53.22

Importaciones

3.67

13.52

28.80

-22.09

56.45

Costo de importacion Precio Ingreso por ventas
promedio internas importaciones
venta a nivel
nacional
Miles de USD Miles de
uUSD por barril uUSD
2,331,831 - 38.88 - 1,704,123
2,889,277 2391 3954 171 1,766,692
3,925,144  35.85 40.89 3.40 2,005,624
3,816,052 -2.78 47.92 2,583,288
17.20
2,401,983 -37.06 43.18 -9.88 2,012,754
4,333,612  80.42 57.73 3,149,045
33.68

Diferencia entre ingresos
y costos por ventas internas
de importaciones

Miles de
USD
-627,708 -
-1,122,585 78.84
-1,919,520 70.99
-1,232,765 -35.78
-389,229 -68.43
-1,184,567 204.34
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Analisis de las variaciones y evolucion del sector petrolero ecuatoriano

Precio del petroleo

CRUDO ORIENTE CRUDO NAPO

USD por

barril
37.17
47.35

63.20
58.38
37.88
63.40

Variacion
%

27.40

33.45
-7.62
-35.11
67.36

USD por

barril
31.72
43.09

57.19
51.53
32.43
60.21

Variacion
%

35.85
32.72
-9.89

-37.07
85.69

Producto Interno bruto industria petrolera (Millones de USD)

Period Petrdleoy Refinacion de | Indust
0S minas Petroleo ria
petrole
ra
| 2016

USD

2016 99,938 3,800 3.80% 949 0.95% 4.75%
A0S 104,296 5,024 4.82% 1,117 1.07/% 5.89%

107,562 6,167 5.73% 1,221 1.14% 6.87%
108,108 5,864 5.42% 1,118 1.03% 6.46%
99,291 2,923 294% 1,662 167% 4.62%
106,166 4,194 3.95% 2,139 2.01% 5.96%
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Presupuesto General del Estado (PGE)
$ $ $ $ $ $

% % % % % %
TOTAL INGRESOS 30,314.1 100.0% 36,2865  100.0% 40,997.6 100.0%  39,053.8 100.0% 31,521.9 100.0% 38,326.1 100.0%
5402.0 17.8%  9,658.1 26.6% 12,8215 31.3% 12,2479 31.4% 79183 251% 13,1025 34.2%

54020 17.8%  8,196.1 22.6% 10,9502 26.7%  9,9785 256% 57359 182% 9,3835 24.5%
Venta Derivados - 00%  1,462.0 40% 18713  4.6% 22694 58% 21824 69% 37190 9.7%

242943 80.1% 26,628.4 73.4% 28,176.1 68.7% 26,806.0 68.6% 23,603.6 74.9% 252235 65.8%
14,0174 46.2% 14,353.8 39.6% 154175 37.6% 14,4856 37.1% 12,366.0 39.2% 13,6234 355%
[ AR AN EC e 47414 156%  5,698.5 15.7% 59089 14.4% 57035 146% 50787 16.1% 53054 13.8%
- 0.0% 792.9 2.2% 7091 1.7% 469.7 12% 5717 18%  543.6 1.4%
- 0.0% 995.6 27%  1,1384  2.8%  1,2491 32% 12166 3.9% 1,159.6  3.0%
55355 18.3%  4,7875 13.2% 50022 122% 48980 125% 43706 13.9% 45916 12.0%

Transacciones \ Periodo
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Presupuesto General del Estado (PGE)
$ $ $ $ $ $

% % % % % %

TOTAL GASTOS 37,627.6 100.0% 42,383.6 100.0% 44,059.3 100.0% 42,8352 100.0% 38,618.2 100.0% 39,971.2 100.0%
Gasto Permanente 26,603.7 70.7% 30,611.8 722% 33566.0 76.2% 34,6236 80.8% 31,4149  81.3% 30,8155 77.1%
Sueldos y salarios 10,0138 26.6% 11,2304  265% 11,6564 26.5% 11580.6 27.0% 10,9014  28.2% 10,5015 26.3%
Compra de bienes y servicios 46839 12.4% 95980 22.6% 11,1208 25.2% 11,037.6 25.8%  8,523.8  22.1% 9,784.4 24.5%
Intereses 15607 41% 22211  52% 27275  62% 29856 7.0% 28538  7.4% 14529 3.6%
Transferencias - 00% 11560  2.7% 11782  27% 15240 3.6% 12444  32% 9539 2.4%
SRR 46545 12.4% 55406 13.1% 58784 133% 64507 151% 68286 17.7% 7,1785 18.0%
Otros Gastos Permanentes 56909 151% 8657  20% 10047 23% 10451 24% 10629  2.8% 9443 2.4%

11,0239 29.3% 11,7718 27.8% 10,4933 238% 8,211.7 19.2%  7,203.3 18.7% 9,155.7 22.9%

Gasto No Permanente

Activos No Financieros 10,2929 27.4% 5,114.2 12.1% 3,674.5 8.3% 2,867.8 6.7% 1,857.1 48% 2,067.3 52%
Transferencias - 0.0% 2,267.1 53% 1,849.7 4.2% 1,059.3 2.5% 1,088.8 28% 2,003.2 5.0%
Otro asto no ermanente 7310 19% 4,3906 104% 4,9690 113% 4,2846 100% 4,2573 110% 5,0853
Resultado Global '7,3136 '6,0972 -3,0617 -3,7814 -7,0963 -1,6451

Resultado Primario '5,7529 '3,8760 -334.2 -795.8 -4,2425 -192.2
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Peso de los ingresos petroleros en los ingresos totales Gastos

Gasto Gasto No
40.00%
34.19% Periodos | Permanente % Permanente % Total %

35.00% 31.27%  31.36% 26,604 : 11,024 - 37,628 :

30.00% 26.62% 2017 30,612 15.07 11,772 6.78 42,384 12.64
2018 33,566 9.65 10,493 -10.86 44,059 3.95

25.00%
17.82% 34,624  3.15 8,212 -21.74 42,835 2.78
20.00% .
| 2020 31,415 -9.27 7,203 -12.28 38,618 -9.84
15.00% 30,815 -1.91 9,156 27.10 39,971 3.50
10.00%
5.00%
0.00%

2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Desarrollo del modelo

e : Prueba de ERS consolidado
Prueba de significancia

Y; = Bo + B1X1 + B2Xy + B3X3 + L Xy + 14

Ho

PRECIOPROMEDIOCRUDO WAL )

El coeficiente de determinacién indica que 85.68% de las 7.266340

variaciones en el precio promedio del barril del petr6leo 6.565388 S| No
son explicadas por las variables regresoras consideradas en 6.412293 Si No
el modelo, para un total de 72 observaciones que 6.296371 Si No

comprende el periodo 2016-2021. GASTOS NO PERMANENTES [sRergvasls Si No
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Resultados de laregresion

Variable Coefficient
PRODUCCIONT -0.001553
EXPORTACIONES 7.59E-05
VENTASI 3.99E-05

GASTOSP -0.000950
GASTOSNP 0.001073

C 26.97731
R-squared 0.856820

Adjusted R-squared  0.845973
S.E. of regression 5.107863
Sum squared resid 1721.958
Log likelihood 216.4474
F-statistic 58.99136
Prob(F-statistic) 0.000000

Std. Error
0.000443
5.17E-06
1.27E-05
0.001593
0.000718
7.620421

t-Statistic ~ Prob.

-3.509751  0.0008
14.66801 0.0000
3.135598 0.0026

-0.596667 0.5528
1.493670 0.1400
3.540134 0.0007

Mean dependent var  48.89804
S.D. dependent var ~ 13.01488
Akaike info criterion  6.179095
Schwarz criterion 6.368817
Hannan-Quinn criter. 6.254624
Durbin-Watson stat ~ 1.192048

Los resultados indican que las variables explicativas, exportaciones y ventas
internas tienen un efecto positivo sobre el precio promedio del petroleo, siendo la
de mayor influencia las exportaciones, cuyo valor explica que un aumento de 1%
en el las exportaciones produce un aumento de 7.59E-05 en el precio del barril de
petroleo; mientras que, las variables explicativas produccion y gastos permanentes
producen un efecto negativo sobre el precio del barril del petréleo; siendo la
produccién la variable que ejerce mayor efecto negativo en el precio del petroleo;
es decir, que por cada unidad que disminuya la produccion, el precio del petrdleo
disminuye -0.001553.
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Verificacion de hipotesis

Con base en el analisis realizado se logro determinar que el precio del barril
de petréleo incide en los ingresos del presupuesto general del estado, periodo
2016-2021; al relacionar la variable dependiente (precio de petréleo) y las

variables independientes (Produccion, Exportacion, Ingresos y Gastos) a traves de

una regresion multiples se muestra que el grado de incidencia es del 85.68%.




Teoria del precio del petroleo

v

Interaccion entre la demanda y

Posibles soluciones para el desarrollo sustentable del sector
petrolero y la economia del Ecuador

la 1)

oferta constantes, en condiciones

marginales. 2)
3)
4)
5)

$82.95 $52.56 $98,14
2000-2008 20091 [2010-2012

Precio del petréleo

2016 2017-2019
$34.96 $ 55.30

2020
$ 35.62

Diagnostico

Depende cinco factores

Industria petrolera del Ecuador

v

la estructura de la demanda de petréleo
crudo,

el costo de produccion por barril nuevo de
petréleo

Empresas pablicas y privadas que se dedican a
la exploracién y produccion, transporte Yy
almacenamiento de crudo y sus derivados,
refinacion y comercializacion.

la tasa de crecimiento de la capacidad de
produccion,

la Economia Financiera y

los Riesgos Geopoliticos.

Operaciones del PGE

La mayoria de los ingresos lo concentran
los ingresos no petroleros, en promedio
los primeros pueden aportar hasta un 69%
de los ingresos.




F1

F2

F3

F4

F5

O1

02

O3

04

05

Matriz FODA

Fortalezas
La empresa publica Petroecuador cuenta con infraestructura D1
Midstream y Downstream propia.
El transporte del crudo se realiza a traves del SOTE. D2

Posee tres refinerias (Esmeraldas, La Libertad, y el Complejo D3
Industrial Shushufindi)
Talento humano capacitado en su ambito. D4

Produccion de variedad de derivados del petroleo. D5

Oportunidades
Politicas publicas que incentivan la produccion
responsabilidad social empresarial (RSE).
Desarrollo de alianzas estratégico publico — privadas que A2
impulsan la produccién nacional.

con Al

Diversificacion de la linea de productos derivados. A3

Acuerdos de cooperacion internacional para lograr el A4
fortalecimiento de la gestion del sector petrolero.

Impulso de politicas publicas para prevenir y luchar contra la AS
corrupcion.

Debilidades
Deficiente capacidad de respuesta ante la politica publica y los
cambios de mercado nacional e internacional.
Frecuentes paralizaciones en los centros operativos no
programados.
Desequilibrios de la fiscalidad y las condiciones de insercion
externa.
Limitada infraestructura para la produccion de derivados de
petroleo para la satisfaccion de la demanda nacional.
Escaso soporte técnico internacional.

Amenazas
Descenso en el nivel de produccion en los campos maduros.

No existe una estrategia integral para el sector petrolero.

Eventos antropicos y naturales que pueden provocar dafios socio
ambientales.
Variaciones constantes en el precio del barril de petréleo.

Alta de dependencia de los organismos gubernamentales.



Posibles soluciones

Estrategia 2
e Aumentar la
eficiencia  del

Estrategia 7
* Potenciary

diversificar
abastecimiento actividades
de derivados de comerciales.

hidrocarburos y
biocombustibles




CONCLUSIONES

La teoria del precio del petréleo contempla la idea de que el precio esta determinado por la interaccidn entre la demanda y la oferta constantes,
en condiciones marginales. Ademas, se identificd que el precio del petroleo depende de una serie de factores econdmicos y, a menudo,
geopoliticos.

El sector petrolero en Ecuador esta integrado por las empresas publicas y privadas que se dedican a la exploracion y produccion, transporte y
almacenamiento de crudo y sus derivados, refinacion y comercializacién. Siendo la Empresa Pablica Petroecuador la encargada de explorar y
explotar los pozos petroleros en 23 bloques. Los productos derivados del petroleo crudo que se producen en el Ecuador son: Naftas-gasolinas,
Diésel 1, 2 y Premium, Jet A-1, Fuel Oil, GLP, Asfaltos, Azufre, Solventes, Absorber Oil y Residuo.

A traveés de la metodologia aplicada se pudo identificar que las variaciones del precio del petroleo presentan una tendencia decreciente debido
a la reversion del ciclo econdémico internacional a partir del afio 2014 cuyo precio del barril del petréleo present6 una tendencia a la baja ya
que al 2016 este llego a 34,96 USD. En tanto que, en el periodo 2017 y 2018 presentando una recuperacién hasta diciembre del 2019 con un
precio de 60.74 USD; sin embargo, nuevamente en el 2019 su precio disminuye a 55.30 USD. Otra caida fuerte del precio del barril se dio en
el periodo 2020 situandose en 35.62 USD, esto como consecuencia de la paralizacion econdémica a nivel mundial a causa de la pandemia por
el COVID - 19.

Para aplicar el modelo de regresion lineal multiple se elabor6é una matriz con la serie de datos que comprenden las variables: precio por barril
de petréleo por tipo (Oriente y Napo), el precio promedio, el monto de la produccién nacional, de la exportacion, ingresos por ventas a nivel
nacional, los gastos permanentes y no permanentes.

Se realizé una medicién del impacto de las variaciones del precio del barril de petroleo en el Presupuesto General del Estado, que permitid
determinar que el precio del barril de petréleo explican en un 85.68% las variaciones de las variables explicativas.



RECOMENDACIONES

En el Ecuador se deben impulsar politicas publicas encaminadas a fortalecer el sector petrolero,
tomando en cuenta los factores econdmicos y geopoliticos que afecta este sector.

En los ultimos periodos, el sector petrolero ha ido incorporando alianzas publico-privadas que han
afianzado la productividad de esta industria, por lo que se recomienda fortalecer las mismas con el
proposito de abrir nuevas oportunidades de inversion sostenibles a largo plazo.

Firmar convenios y contratos con empresas locales especializadas, con el proposito de formar
grupos empresariales solidos, con experiencia en todas las areas de la industria petrolera.

Los planes estrategicos deben revisarse periodicamente con base en el entorno macro y micro para
que se puedan tomar acciones oportunas, dependiendo del mercado, para contrarrestar las
variaciones del precio del petroleo.

Implementar nuevos mecanismos para abaratar los costos de produccion de derivados del petroleo
con el proposito de incrementar los ingresos y cubrir en su totalidad los costos.
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