Resumen

La presente investigacion tuvo como objetivo analizar el financiamiento empresarial en
el mercado de valores ecuatoriano mediante la emision de obligaciones corporativas
durante el periodo 2024-2025, evaluando su costo efectivo. Para ello se aplicé una
metodologia basada en un enfoque cuantitativo, de alcance descriptivo-comparativo y
un disefio no experimental y comparativo. La poblacién de estudio seleccionada
estuvo integrada por once empresas del sector comercial automotriz que han realizado
emisiones de obligaciones corporativas en el mercado de valores ecuatoriano,
mientras que la muestra fue elegida mediante un muestreo de delimitacion,
conformada por Teojama Comercial S.A., Mareauto S.A. y Toyota del Ecuador S.A.,
debido a que estas empresas emitieron obligaciones corporativas durante el periodo
2024-2025 y contaban con toda la informacion financiera suficiente para el desarrollo
de la investigacién. Se recopilaron datos secundarios de los prospectos de oferta
publica de la Bolsa de Valores de Quito y del Banco Central del Ecuador para construir
los flujos de caja y calcular la tasa interna de retorno anualizada. Finalmente, con el
objetivo de realizar una comparacién precisa, se realiz6 el calculo del costo efectivo
promedio ponderado y los resultados mostraron que las obligaciones corporativas
presentaron un costo efectivo promedio ponderado de 10,06%, mientras que el crédito
bancario present6 un costo efectivo promedio ponderado de 10,49%, mostrando asi
gue la emisién de obligaciones corporativas tiene un costo mas conveniente para el
financiamiento de las empresas analizadas, motivo por el cual, se acepté la hipétesis
de investigacion.
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Abstract
This research aimed to analyze corporate financing in the Ecuadorian stock market
through the issuance of corporate bonds during the 2024-2025 period, evaluating their
effective cost. A quantitative methodology with a descriptive-comparative scope and a
non-experimental, comparative design was applied. The selected study population
consisted of eleven companies in the automotive sector that had issued corporate
bonds in the Ecuadorian stock market. The sample, chosen through selective
sampling, comprised Teojama Comercial S.A., Mareauto S.A., and Toyota del Ecuador
S.A., as these companies issued corporate bonds during the 2024-2025 period and
had sufficient financial information available for the research. Secondary data were
collected from the public offering prospectuses of the Quito Stock Exchange and the
Central Bank of Ecuador to construct cash flows and calculate the annualized internal
rate of return. Finally, in order to make an accurate comparison, the weighted average
effective cost was calculated and the results showed that corporate bonds had a
weighted average effective cost of 10.06%, while bank credit had a weighted average
effective cost of 10.49%, thus showing that the issuance of corporate bonds has a
more convenient cost for the financing of the companies analyzed, which is why the
research hypothesis was accepted.
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